19-BOBb. I/IKTI/ICOI[I/IETHI/IIE’IF HUKJIJIMJIMT' BA
MAKPOUKTUCOINU BEKAPOPJINK

By 000na mactna® WKTHCOAMM LMKIUIApra, s’ibHU 0030p MKTUCOAMETH YUYYH
XycycusiTau Oynran mnuiad yukapuil, OaHJIMK Ba HapX Aapa’KaCUHUHT JAaBpHi
TeOpanuIIapura yMmyMmuid tTacug Oepwianu. Keitmn ukrucoaui nukn ¢asanapu
Ba JaBpUi TeOpaHUIUIApHUHT cababiapu Kapad uukuiagud. Taxjawi JaBoMHUIA
MOJIMSBUH, TapKUOMUIl Ba arpap MHKUpO3Japra XxamJa yJIApHUHT XYCYCUSATIApUHU
EputuO Oepullra aoxua YpuH axxpaTuiiaau.

«ByryHru KyHHUHT SHT J10J73ap0 myammocu — Oy 2008 #mnga OoruiaHraHn
KaXOH MOJIMSIBUM WHKHPO3M, YHUHT TabCUPU Ba cajOuii okubarimapu, ro3ara
KenaéTral BasMATIAH YUKW HYJIapuHM u3namgan ubopar»'. Ilydra kypa, 606
JABOMHJIa XO3MPrd JaBpja pyl OepaérraH »KaxOH MOJHMSBHA-UKTUCOIUAN
WHKUPO3WHUHT Ma3MyH-MOXUATH, KeIuO YHWKWII cababiiapy Ba  TabCUP
HYHaIMIIapyra alnoxuaa YpTUO00p KapaTUIaiu.

19.1. MakpouxkTrcoauii 0eKapop/jIuK Ba UKTHCOAUETHUHT
HMKJITHJITATH

Xap KanHjad MamJIakaT MKTUCOIMUM YCHIL, UKTUCOAMM PECYpPCIapHUHI Tyja
OaHIUTH Ba HapXJApHUHT OapKapop Japakacura J3pUINUIITa XapakarT KuJaiu.
AMMO Y30K MyIJIATiud MKTUCOAUM YcuIl OUp TEKUC Ba Y3JIyKCH3 Oopmaiiau, y
UKTUCONNI OEKapOpIINK JaBpiiapu Tabcupuaa Tedpanud typanu. Ukrucoauii yeurn
KeTUJaH JIOMMO TaHa33yldl KenuO Typanu. Bakrtu-BaktTy OuiaH OOBEKTUB
KOHYHJIADHUHT y3rapTupu0® Oyiamaiiuran TabCUPH OCTHIA TaKpoOp HILIA0
YUKAPUIIl XapakKaTuja ailpuMm BakTIapja, aipuM OVFUHIapAa y3ujauuuiap naijo
O6ynmanu Ba Oy Yy3WJIUII HKTUCOAMET HOMYTAHOCUOIMKIAPUHUHT KECKUH IIAKJIAa
HaMO€H Oynumm  xucoOmanaau. by xomar wukrucoguit  amabuémiapaa
UKTHCOAUETHUHT HUKJLJIM PUBOXKJIAHUIIN €0 aTranaiu.

Kynna® wkrucoguunap OpTUKYAa HOUIA0 YMKapuil cababmapyuHu o4ud
Oepuiira xapakar KWinO, TaJaOHUHT KyNaluIy Ba KaMaluIIM, UILIa0 YUKapHUII
XQKMUHUHT YCUIIM €KUM KUCKApUIIM KaOu XOJuCaJapHUHI JaBpuil TaBcudura
»THOOP Kapataunap. by xomucanapHuHT pyil Gepulll KeTMa-KeTIUTHIard MabiyM
M3YWUIMK  XaM aHuKiIaHad. [{ukimim  puBOXIAHUITHUHT OOBEKTHUBIUTH  Ba
peauiury, YHUHT UKTUCONUN >kapaéHiap TaBcu(dura tTabcupu HyKTaW HazapujaaH
AXAMUSTIWINTA TYFpUCHIA OWp KaTop TaHUKIM UKTUCOMUWIAp, KyMJajaH,
A.lllnmutrod, M.Tyran-bapanosckuii, T.Bebmen, VY.Mwutuemn, X.M.Knapk,
K Xuke, XK M.Keitue, N.1lymmerep Ba GomKanapHHHT HIMHIT acapiaapuia 6aéH
STHIITaH.

Tapkugnam JO3MMKH, TYpAu AApCivMK Ba YKYyB KYyJUIaHMajlapjia Mas3Kyp
MyaMMOHHM €EpHUTHIITa XaM Typiuya Japaxkana Enpannuirad. JKymiiana,
akagemukiap B.W.Bunsnun, A.M.Jlo6punun, I'.I1.KypasneBa Ba JI.C.TapaceBuu
YMYMHUI TaxpuUpu OCTUAA TaW€pliaHraH Japciiukaa Oy MyaMmora ajoxXuja MaB3y

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJIHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapady STHIIHHHT
wynnapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucton, 2009, 4-6.
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OpKaJdu KEHT TYXTaIHuO }”ITI/IJIraHl. YHAa WKTUCOAMM UHMKIUIAp HA3apUsACH
UKTHCOIUN VYCUII Ha3zapuscd OwujgaH Oup Karopja WKTUCOIWNA JTUHAMHKA
Hazapusjiapy TapKUOWra KHPUIK, WKTACOAWA IHMKJI TaOMATHMHWHT V3U dca
MyHO3apajid Ba KaM YpraHWIraH MyamMMoJIapJlaH OupH SKaHJUTH TabKUJJIaHTaH.
[lyHUHTIEK, WAKTUMOWN Xa€Tna IUMKIUIM PUBOXJIAHUIIHU TaH OJYBYM Xamja
MHKOpP 9TYBUM WMKKH HVHAIUIIAArU TAAKUKOTUMIIAD MAaBXKYJIUTH KYpCAaTUIITaH.
[{UKTHUHT MOXUATHHM O4yuO Oepulija aactiad yHra >KucMjap y3apo TabCUp
KapaCHUHUHT HaTwkacu cudaruga kapanuO, dancaduii kompamap HyKTau
HazapujaH wu3oxXJjamra xapakaT KuiauHrad. Uukn —¢asanapunu  axpatu6d
KYypcaTHilja MapKcya caHOaT IUKIIM Ha3zapusicura KeHr Tyxrtad yrwiran. lynnan
CYHI NMKJUIADHUHT acocuil Typiapu, OyTyHTM KyHTa KaJap MaBxyj Oynran
[UKIIJIap TYFPUCUIATH Ha3apusuiap Oa€H STUITaH.

bab3u Oup napcinukiiapga 3ca UKTUCOAUETHUHT UUKIUIA PUBOXKIIAHUIIH
MyamMMoJjiapura HucOaTaH KUCKa, yMyMHH Tapsga TyxTab Yrmiran’. Ymoby
XYCYCUSATIAPHA XUCOOTra ONTraH XOJJAa WKTHCOIUN IMUKIHUHT MOXHSTH Ba YHUHT
(azasnapu 6a€Hura TyXTaauod yraMus.

HUKTucoauii HUKJI JAeranjaa, o4araa UKTUCOAMET PUBONKIAHUIIMHUHT OUp
X0JIaTHAAH OoulLIaHu0, OMpPHUH KeTMH Oup Heya ¢asagapuu 0O0ocud yTHO,
Y3MHUHI [JacTIa0KM XO0JIaTMra KaWTud KeJIryHra Kajaap yTraHn JAaBp
TYIyHUJIAAU. VKTUCOMUETHUHT PUBOXIAHUIIUIATH XapakaTh OUp LMK OuiaH
TYXTab KOoJIMalau, OAJKM y TYXTOBCH3 TYJIKHHCUMOH Xapakar cudaruaa JaBoM
sraau. lukmm — XapakaT  MKTUCOAMNA — Y3TapUIIHMHT  MyXUM  OMMJIH,
MaKpPOMKTUCOJIMIA MyBO3aHAT YHCYpJIapuaaH Oupu OYin0, MUTUTHIN XY KaIUK TYpIH
TapkuOWi  KUCMJAPUHUHT  amMajd  KWIMIIAJArd  HOTEKUCIMKHU,  YHHUHT
PUBOXIIAHUIIUAATH HWHKAJIOOMI Ba TaApWXKHK OOCKUWIAPHHWHI, HWKTHCOIUMN
TapaKKUET )XxapaCHUJAru aaMallyBUHU aKC dTTUPAIH.

Wxruconmii nukin maxcyc (azamap opkanm amanra omraaud. Xap oup ¢daza
UKTHCOAMM PpUBOXJIAHMILJATM MyalsH naaHu udopanad, y3ura Xoc
xycycusiiapra sra 0ynaau. Onataa UKTUCOANN [UKIHUHT MHKUPO3, TYPFYHJIMK,
JKOHJIaHMII, Kcagaum dazanapu axpatud kypcarwiaau (19.1-unzma). Ana mry
(dhazamapHUHT Xap OMpU PUBOXKJIAHUIIM kapEHUAa HaBOaTaaru (azara YTUIll yIyH
[IApOUT F03ara KeJau.

WkTuconuii MUKIHUHAT JacTiabku (a3zacu MHKUPO3AaH OONLIaHuO, y HIILIa0
YUKAPUIIHUHT nacaiummaa udonananaan. HWHKupo3 ¢da3acMHUHT acocuit
Oenruiiapu Ba Y3uUra xoc XyCyCHsTJIapuHU Maskyp 0oOHuHT 3-Oanauma Oatadcui
0aéH >THiIaIu.

Nukupo3nan keiuH TYPFYHJIMK (pa3acu Oonutanu®, y HHCOATaH y30KPOK
naBoM OdTamu. by ¢azama wnmad YuKapuin apakaCMHUHT  OapKapOopiuru
TabMUHJIAHCAA, Y WHKUPO3 OONUTAHWINU/IAH OJIMHTH Japakara HUCOAaTaH aH4a
nact O6ynanu. HapxnapHuHr nacaitumm tyxtad, ccyaa dousnapu nacasiiuv, ToBap

! Kapancun: DxoHOMUUECKass Teopus: YueOHuk. - Uz, ucnp. u mom. / Iox obm. pen. akan. B.W.Bunsmuna,
A . o6psianna, I'.I1.)Kypasnesoii, JI.C.TapaceBnua. — M.: UTHOPA-M, 2005, 465-485-6.

? Kapancun: DKOHOMMYECKas Teopus: Yuel. Ui Ty, Bhicil. y4e0. 3aBenenuii / Ilox pex. B.JI.Kamaesa. — 10-¢
u3f., nepepad. u pom. - M.: I'ymanur. usn. nentp BJIAZIOC, 2004, 537-541-6.; Bopuco E.®. DxoHOMUYecKas
Teopus: Y4eOHUK. — 3-€ u31., mepepad. u pom. M.: FOpaiiT-Uznar, 2005, 301-309-6.
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3axupanapu O0apkapopianaau. bUupok UINICU3TUKHUHAT IOKOPH Japa’kacu CakjIaHuO
Komaau. TypryHIuK ¢a3acu aBOMUJA MKTUCOMWN (DAOJUIMK >KOHJIAHWUINN YUyH
LIAPOUTIIAP BYXKYAra KEIUIIN HUXOACUTA €TA/IH.

19.1-yn3ma

Nxruconuii nuka gpasanapu
Munnui 4
maxcynom
xazxicmu roKcaiuul

UHKUPO3
HCOHJIAHULU
MypeYHAUK
MYpPEYHIUK
> Bakm

Konmanum d¢azacuaa HIICU3IMK Japakacl OuUp 03 KHCKapuO, uiuiad
YUKapUIl Jlapakacl CcekuH-acTa ycub Oopamu. Hapxmap xam acrta kyTapuiuo0,
ccyna omsu yca Oonwtaian. MKTUCOMUETHUHT OaHUIMK Japa’kaCHHUHT OPTHIIH
Ba (poiima XaKMUHUHT TE3JIMK OWIaH YCUINW KOHJAHUII (ha3aCHHUHT FOKCAJHUII
Oockuunra YcuO YTHUIIWTa HMMKOHHMAT sparaad. SHrH LUK FOKCATUITHUHT
OONUTaHFUY HYKTaCH XHCOOIaHa !,

IOkcanum ¢a3zacupga wummyym Kyyura OYiraH TaJlaOHUHT KEHralnIu
UIICU3TUKHAAT OMpMyHYa KaMaWWIura XamJla WIl XAKWHHUHT YCHIIWTa OJUO
KeNaguky, OyHUHT OKHOaTuja MCTEehbMOJ TOBapiiapura TYJIOBra KOAWp Tajad
keHrasiau. llupoBapn TanmaOHMHT omMInM, Y3 HaBOATHIa, UCTEBMOJ TOBapiapu
UIU1ad YMKapyBYM TapMOKJIapra, 0030pHU KEHralTUPUIITra jkajiajl TypTKH Oepaju.
Pakobar Ba doiiga keTuaaH KyBUII OKuUOaTuja HOMYTaHOCHOIMKIAPHUHT
TYIUIanuO OopHIIMIaH MOOpaT 3aHXKUPIIUM peakius Tesnamaau. by Ouinan sHru
MHKUPO3 MyKappap O0Yaub Komaam.

Anoxuaa UKTUCOIUN IUKIUIap OMp-OMpHIaH JaBOMHUIIIUTY Ba MHTCHCUBIIUTH
Oyiinua keckuH ¢apkinanaau. [llynra kapamaii, yJapHHUHT XamMMacu OHp XU
(azamapra sra 6ynmaam.

19.2. UKTHCOAMI HUKJ Ha3apusiiiapu. LH{IUKJIIapHUHT acocuil TypJapu

Wxrucoauii UMKIIApHUHT KenuO uukuil cababnapu Ba ylapra TabCHP
KypcaTyBUM OMWUIAPHMHT YyKyp Ba HM3YMJI PaBUINAA TAAKUK ASTHIWIIHA TYpId
KYPUHUIIIATH WMKTHCOAMM IUKI Ha3apUsIIApUHUHT BYXKyAra KEIHWIIUTa OJu0
KeJJIH.

Kymumnnk X03upru 3aMOH MKTUCOMYMIIAPU HMKTHCOAWN IMKIUTAPHHHT
00bEeKTUB TaBCU(UHH TaH O0IUO, Oy XOAMCAHU YHTa TabCUP KYpcaTyBUM MYKU Ba
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TalllKM OMWUIAPHU TaxXJIWJI KWIWII OpPKaJIW YPraHUIIHU TaBCUS KUJIAIU.
HUKrucoguii UUKIJIAPHM TAalIKH OMM/UIAPHUHI MAaBXKYAJIMIM  OWIaH
TYINIYHTHPYBYM HA3aPUSHMU IKCTEPHAJ Ha3apus 1ed aTajaam.

Tamku omMuiapra UKTUCOIUM TH3UMAAH TallkKapuaa €TyBUM Ba UKTUCOIWN
XOJIUCAIADHUHT JIABpUM TAKPOPJAHUIIUHKU KEATUPUO YMKapaguraH OMUILIap
KUpUTWIAAU. By Taliku oMuwuiap WYWJaH KyWHJarujiapHd axpaTud KypcaTuill
MYMKHH:

- ypyuuiap, UHKUJI00Mi y3rapuiiap Ba Oomika cuécuit nap3anap;

- OJITUH, ypaH, HEPTH Ba OOIIKA KUMMATIU pecypciiap WHPUK KOHJIAPUHUHT
OYMJIUILIY;

- SHTYM XYAyJJIapHUHT OYWJIWINK Ba Oy OujaH OOFIMK paBHUIIAA aXOJH
MUTPALMSICH, €p IIapU aX0JUCH COHUHUHT Y3rapud TypHIIH;

- WKTAMOWN WNUIA0 YUKAPUII TApKUOWHHW TyOAaH Y3rapTUpHIIra KOIup
OYnTaH TeXHOJIOTHsI, TAMKUKOTIIAp Ba MHHOBAIUSIIAPIATH KyAPATiIN y3rapuIuiap.

HUKTHcoauii UUKIJIADHM HUKTHCOAUN THU3HMMHHMHI y3Mra X0C HYKH
OMIWLJIAPU TABCHUPHUAA BYKYAra KEJUIIMHU ACOCJIOBYH Ha3apusl HHTEPHAJ
Ha3apus 1e0 aTajaaau.

Acocuil KamuTaJTHUHT KUCMOHUN Ba MabHABHM >KUXATJaH ICKUPUO, XU3MAT
MyJJaTH TYTalld Ba YHUHT SIHTUJIAHUIIM KYMUWIWK UKTUCOAYUIAD TOMOHHUJIAH
UKTUCOJUM LUKIHU KEATUPUO YMKAPYBUM MYyXUM OMUWJUIapJaH Oupu cudartuia
Kapajiaay.

Arap Oup €xku Oup Heua TapMOKJa MallMHa-yCKyHajapra TajJaOHUHT KECKUH
OPTUIINHU KEJITUPUO YMKApaJWraH MKTUCOAMM Ycuin Oonuianca, TaOUUiKu, Oy
X0J MalllMHa Ba YCKyHajap TYIWK d3ckupagurad xap 10-15 #unpan keilinH
TakpopiaHagau. DaH-TeXHUKA TapakKKUETH HaTWXacuga Oy My[aar KUCKapuo
O0opaau Ba MHKAPO3JIap T€3 TaKpOpPJIaHA M.

[IyauHTACK, KyiHaara OOmKa HIKH OMUAJUIAP XaM aKpaThuO KypcaTuiiaau:

- [IAXCUI UCTE€bMOJIHUHT Y3rapuiiy (KUCKApHUIIH €KUM KEHTalUIIIN );

- UHBECTUIIMSIAD, SHHU UILIA0 YMKAPUIIHU KEHTaWTUPUIL, YHU SHTUJAIl Ba
SHTM WII SKOWJAPUHM BYXYyJAra KEITHPUIITa HYHAJITHpWUIaAUraH wmabiariap
XAXKMU;

- unuia®d uyMkapuii, Tajgad Ba TakiaudiIap XaXKMUTa TabCUP KypcaTHIITra
KAapaTUJITaH JaBJaT UKTUCOANN CUECATUHHHT Y3rapuilu.

Hxrrcoauit UKIUTAPHUHT KeMUO YMKUIIUHU (aKaT dKCTepHAT €KUM MHTEpHA
Ha3apusi OpPKAJIW TYUIYHTHpHUII TYFpu OYynmaiiau. Mkrucomuit ki Ba ymMyMaH
UKTUCOJMH TU3UMIAr MUKJIOPUM Ba cudaTr y3rapuiiap Talllky Ba HIKA OMUJLIAP
Oupranukaaru TabCUPU OKMOATH 1A KETNO YUKUIITH MyMKHH.

[IyHuHTACK, WKTUCOAMETHUHT TUKIUIM  PUBOXJIAHWINKA  cababiapuHu
n3oxJjanga Oup KaTop Hazapusiap Xam wirapu cypwiaad. Kyitmaa ynapaan
acoCHilJIapuHu KypHO YMKaMHU3.

Co¢ monerap nHazapus. by Hazapus TapadaopraapuHuHr ¢Gukpuda 0030p
MKTUCOIUETUAA MAPKa3ul YPUHHM IyJI Ba KpeauT srauiangu. MKTUCOIUETHUHT
[UKJUIA Y3rapuIIy SHT aBBAJIO MyJI MacCacl OKUMUHU Y3rapTUPHINITa OOFIIHK.

HNxTucoauit GpaosTMKHUHT YCUIITH, UKTUCOAUETHUHT PAaBHAK TOMMIIM, YHUHT
TYPFYHJIUK OWJaH ajMaliuHuO Typuiidra sroHa cabad myal OKUMHUHHUHT
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Varapummuaup. ToBapnapra TamaOHUHT OPTHUINM HATHXKAacHIa CaBio, YaKaHa HapX
Yycub, nntad YMKApUITHIHT KEHTaMHUIIUTa OJTU0 KEeTa Iu.

[Tyn okuMH (MCTEBMON XapaKkaTiiapyu CyMMAacH) My MUKIOPUHHUHT Y3rapUIln
HaTwxkacuaa ¥y3rapaau. Ilyn MHUKIOpUHMHT KaMalMIIM UKTUCOAUN (daonusiT
(baoTMruHu nacanTupaiy.

[Tyn Ba kpeauT THU3UMHU OeKapop TaBcu(ra sra 3KaHIUTH cabaldnu myn
OKMMMHHU OapKapopJIAIITUPHUII Mypakkad XucoOiaHagu. XO03Upru ManTaa KpeauT
nyJJlapu TYJIOB Ba MyoMayia BOocUTacu cudaTruaa acocuil pojHu yitHauau. AWHaH
0aHK THU3UMHU KpEAWT TNYJJIApHU sApaTaiu, UIyHra Kypa, MyJdl OKUMHUHHUHT
y3rapuimga OaHKJIApHUHT XHMCOO CTaBKajdapu KaTTa axaMuar kacO staau. by
HA3apUSHUHT apUM HaMOSIHIAJIApW MYyJIHUA Xapakarra KeATUPYBUM Kyd cudaruaa
Kapab, MyBO3aHaTHUHT Oy3WJIUIINra acocuii cabad aed kypcartaauuap.

WkkuHYM Typyxu 3ca MyJd THU3UMH MYTaHOCHMONWKHHM Oy3maiinu, (akat
MyTaHOCHOJIUKHHA OY3WIHININATA OJUO KEeIyBYM OOITKAa OMIUIIAP YYyH IIapOUT
ApaTaia, AeraH (UKpHH wirapu cypaawiaap. MyBopuUK paBullza MOHETap Ba
HOMOHETAap HYHaIMII BYXyIra Keiaad. MoHeTap Ha3apUsSHUHT 3BTUOOPIH
TOMOHJIapH cudatuia KyiugaruiapHu KeITUPUIIT MYMKUH:

1) roxkcamum ¢azacu AaBpuga KpPEAUTHU KEHTraTupuin Tydaiim kenud
YUKKaH UILIa0 YMKApUIl Ty3WIMAacH HOMYTaHOCUOJIMKIIAPUHU TaXJIWil KUIUHAIN;

2) Ma3Kyp HOMYTaHOCHOJMKIIApDHUHT cayOuil okubatu cudaruga Kenud
YUKYBYU MHKUPO3JIap TAXJ M KUIIMHATH.

[Mynaait kunu6d, Oy Ha3apus >KaMFAPUIITHUHT JaBPUN paBUIIAA OUIUO KETUIITU
Ba MyTaHOCHOJIMK OY3WIMIIMHUHT acocHil cababu cudaruaa myJHU KypcaTaauiap.
Homonerap na3zapus tapadaopiapu 3ca TEXHOJOTHK Y3rapuiuiap, SHTHIAKIAP,
UXTUPOJIAPHUHT aXaMUSATUHU aJIOXHIa TabKUIJ1a0, MyJ >KaMFapUITHUHT KYynanuo
KETUIIWJIATH POJIMHM KypcaTumiaad. MoHerap Ba HOMOHETAp MWYyHaJWII
¥pracumaru ¢apk yHYa KaTTa SMac, OMpH UKKWHYMCUHU TYJITAPAIH.

Xap WuWKKajga Ha3zapusd XaM OXHUP-OKUOAT UKTUCOAMM  (PAOJITUKHUHT
Ky4yalluIimMra McTebMoJl 3Mac, OaJlKu MHBECTULUs cabad Oynanu, AeraH (QUKpHU
WITrapu Cypaju.

Wxrucoquii LMKIUIADHU HKCTEBMOJI TOBapjapura TaJlaOHUHT Y3rapuiiura
00f11a0, akcenepanys NPUHIUIUTA YbTUOOP Kapatuiaau. by mpyUHIMI MOXUSATUTA
Kypa TEXHMK cababmap Tydailiii HCTEbMOJ ToBapyiapura OYJaraH TajdaOHUHT
O3TMHArvHa y3rapuiliyd UIUiad YMKapHIl YUyH 3apyp TOBapiiapra TaaaOHU KECKUH
y3rapuiura om0 KejJaau.

Erapanya ucrebmMoJ1 KUIMACAUK HA3apuscH. by Ha3apusSHUHI MOXHUITH
KYTIPOK >KaMFapu0, camapainu Japaxaaa UCTEbMOJ KUIMACIHK KaMUSTHHA ITUKIUITH
PUBOKIIAHUITMHUHT cabadu Kb KypcaTuiiaiu:

1) wmabmarHu >kamFapuil, OOITKada alTraHga Xa3wHara alJTaHTHPHUII
TYPFYHJIMKKA OJMO KENUIIM MYMKHUH, YyHKH Oy MaOyiaF MHBECTUIMSIIAII Y4yH
dbolnananuamManu;

2) myJHM KaMFapuIl UCTEbMOJ TOBapiapura TaIaOHUHT KUCKapHILUra ojauo
KeJlaJy, YyHKHA Y UCTebMOJTa caphaaHManu.

3) HaTWXKaJla MHBECTULIMSITa HHUCOATaH MyJ IIAKJIWUJArd KaMFapuIl XaKMH
ycub 60pud, uCTebMOJ TOBapjapura tajad kamainbd 6opaau, Takaud sca opraay,
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HapX TMacasayd, UCTEbMOJI TOBapyiapu OO30pUIaru KUWWHYWIMKIAD WHKUPO3Ta
0110 KeJIaau.

Kamrapum Hasapusicu. by Ha3zapusra Kypa HUKTHCOOUMN LUK HOUIa0
YUKAPUILl BOCUTalIapy €KUM KamuTa/UlallifaH WHBECTUIIMOH TOBapjap UILUIa0
yuKapuill Ouiian 6orauK. KyHaamuk uctebMoi ToBapaapy UILIa0d YuKapuil OWIaH
y30K MyjdaT (QoiganaHuiiagural ToBapjiap Ba MINUIA0 YMKApPHUIIl BOCHUTAIApU
unuiad YuKapuIl MUKIIapy ypracuaa karra ¢gapk 6op.

KyHmanuk wuCTebMOJI MOJUIApU JIOMMHM paBHINJIa HCTEHbMOJ KUJIMHAIU.
VYaapHUHT HCTEBMOJI MUKIOPU y3raprad TakIupAa XaM yHYa KaTTa y3rapuiuiap
coaup Oynmaiau.

V30K Myamar QoimanaHWIaurad TOBapjapHU JIOMHM paBHIIIA XapHu
KWInHManu. banku ynap MCcTebMOTYM JapoMaad KyIalraH maiTaaruHa coTHO
OJIMHAIH. Y30K Mynajar doiganaHuIagurad ToBapjapra tajgad Oapkapop 3mac.
Nnumra® 9yuKapuiiHu JaBOM STTUPHIN YUYH KaluTajl ToBapiiap WIUIA0 YUKAPHUII
3apyp.

Hcrebmon ycran capu Kanutal ToBapiapra tanad xam opraau. bynaa unuiabd
YUKapuIl TapkuOuWJa HOMYTAHOCHOJIMKIAp 103 Oepaau, SIbHU HCTEbMOI
TOBapjapHu, y30K MyInaT ¢oiijalaHwiauraH Ba KamuTal ToBapjap ypracuia
HucOatiaap Oy3uiaau.

NHKupo3HUHr cabalu My eTUIIMACIUTY, OaHK pe3epBIAPUHUHI KaMJIUTH
sMac, OalkM aHa UIy HUCOATIAPHUHT OY3WIHMIIUIUDP. JIeKMH KYIMYHIUK
UKTUCOAUUIIAD €Tapiu Japaxkala HCTEbMOJ KUIMACIMK WHKUPO3HHUHT cababu
aMac, OajJKd YHHMHT OKHOATWaup, 1e0 TabKuauanauiaap. SbHH HCTEBMOIYMIIAD
JapoMaJUTIapuHUA KYTIPOK >KaMFapuIlra akpaTraHiapyd ydyH sMac, OalIku TYJIOB
KOOWIHMSTHHYU €Tapiii dMACIUTH, SbHUA XapHWJ KWIHII YIYH IMyJTHUHT WYKIATHIAH
KeIn0 YMKaIH.

Ilcuxosmoruk Hazapusi. VIKTUCOOUETHUHT LMKUIM  PUBOXKIIAHUIINHU
TYLIYHTUPHIJIa HWKTUCOOMM Hazapusyap OwiaH Oup Karopjia ICHUXOJIOTHK
Hazapusuilap xaM KeHr YpuH onub Oopmokna. Ilcuxosmoruk — Hazapus
tapadnopnapura X.M.Keitnc, Y.Mutuenn, ®.Xailek Ba OOLIKAJIApHU KUPTHUIII
MYMKHUH. YJIapHUHT (UKpUYa, UHCOHAATM ONTHMM3M Ba MECCUMU3M (HaOIUSIT
AKTUBJIUTUTa OOBEKTUB UKTUCOIUN oMuIIIap: (pous Mebépu, mya okumu, Goiaa Ba
Oomikamap TabcHp Kypcatub, OYHUHT HaTWXKacuja UWNUIad YUKAPUITHUHT
KUCKapHUIITK €KUM KeHraluIy pyi 6epau.

KpenutHunr keHraivmu, Tana®d Ba wWNUiad YUKAPUITHUHT — YCUIITU
oJlaMJIapHUHT KaW(UATHHM KyTapaad Ba akcuH4Ya. ByHJIaH Tamikapu KUIIHIAp
Oopran capu JTUKBUJIUTH FOKOPH OYJTaH IyJ XKaMFapuIlra MOWWUJUIUTH OPTHO
Oopumm Ba y3 HaBOaTHUAa WKTHCOAWN PUBOXIIAHWINTA TabCUP DTHUIIHHH
KYpCaTHILAIH.

Xo3upru 3aMoH MKTUCOAWM (daHuaa UKTUCOnUM UUKIHUHT 1380 maH opTHUK
Typiaapu MapBXKyQuurd Tabkumianagu'. Kyiimmarn 19.1-kagsanga  ylIapHUHT
KYMMUUJIMK HWKTUCOMUYWJIAD TOMOHMJAH TaH OJUHraH OHI AacoCUU Typiapu
u(onananras.

! Kapanr: DxoHoMuYecKas Teopus: YueOHMK. - M3m., mcnp. m gom. / Ilom obm. pen. akan. B.M.Bumsmuna,
A.N.[lo6peianna, I".I1.)Kypasnesoii, JI.C.TapaceBnua. — M.: UHOPA-M, 2005, 469-6.
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19.1-:xanBan
IMKIJIAPDHUHT ACOCHH TYpJIapH

Huxn Typnapu [uknHUHT Acocuii XycycusTiapu
TABOMUIMIINTU
Kutunn nuxnn 24 fiun 3axupanap mukaopu — AMM, undusius, 6aHTUKHUHT
TEOPAHMIIIH, THXKOPAT IUKJLIApH
Kyrnap uukiu 7—-12 tun HNuBecturmon ki — MM, undnsuus Ba OaHIMKHAHT
TeOpaHMIIH
Kysnen nuknm 16-25 vinn JapomMan — umMMurpanus — yu-Kou KypUIUIIN — SUIITH

Tajgad — Japomaj

KongparseB nukiam 40-60 1inn TexHuka TapakKuETH, TAPKUOUH y3rapunuiap

doppecTep HUKIN 200 #iun DHeprusi Ba Mareprajiap
Toddnep muxmm 1000-2000 | HuBuIM3aIUAIAPHUHT PUBOAKIAHUIITN
1505811

Kutunn mukiam 3axupanap uukid ned6 xam Homutanaau. bynma JKozed
Kutuun (1926 ii.) y3uHUHT 9bTHOOPUHU TOBAp 3aXUpATAPUHUHT XapaKaT YOFUIaru
MOJIUSIBUM XHCOOJIap Ba COTHII HAPXJIAPUHU TaxJIHJI KWJIHII acocuja 2 vunnan 4
Wuiarada maBp JaBOMHUAArd KHUCKA TYJIKWHJIAPHU TAAKWAK KHWIWIITA KapaTai.
AWHUKCAa Yy UMKJIHUHT JIaBOMHUIUIMTUHM >KaXOHJArd OJTHUH 3aXUpajlapUuHUHT
teOpaHuiapu owiad 00fnad, yuu 3 Huny 4 oiira TeHr, ne0 xucobOnaiiau. bupok
KUCKa MyAJamii LUKUiap cababnapuHUHT OyHAall u30Xxu OyryHru KyHJIa
KYTTUUIIMK UKTUCOAYMIIAPHA KOHUKTHUPMAMIH.

Kyrinap mukiam «OU3HEC-IIMKIY, «CaHOAT UKW, «ypTada UKD Ba «KarTa
UKD KaOu Homutap OwminaH xaM atanaau. OJJIMHTY JaBpiapja uKTucoaui daxn 7-
12 WK UMKUTApHU aXpaTuO KypcaTranaurd Tydaiiau, aiHaH Iy UK
Opannust, Aurus Ba AKlllna ¢ous craBkanapu Ba HapxJard TeOpaHUILIAPHU
aCOCH# TaxXJIMJI KUJUII acOCHJIa CAHOAT IUKJIMHUHT TaOMAaTUHU YpraHuIra Karta
xucca kymran Kinement XKyrnap (1819-1905 iiii.) Homu Omiian ataiaim.

bupurun canoar mukiau 1825 innmn AHIIHAIA METAILTYPTHsl Ba OOIIIKA €TaKIH
TapMOKJIapJia MalllMHAIIA WIUIA0 YUKApHII XYKMPOH MaBKEHH 3rajuiaraH jJaBpia
Ky3atwinaan. 1836 ¥unpgarm WHKUAPO3 JacTiad AHmmMsAga OomuiaHuO, KeHuH
AKlIllra xam Ttapkanagu, 1847-1848 wwmwiapna AKII Ba karop Espoma
JaBiaTiapuja OOlLJIaHTaH UHKUPO3 TyO MOXUSITUTa Kypa OMPUHYM >KaXOH CaHOAT
MHKUPO3U OYIIraH.

Arap XIX acpma canoar mukiu 10-12 Humau Tamkuia kKuiaran Oyica, XX
acp/ia YHUHT JaBOMUUIWTH 7-9 WK Ba yHJAH XaM KaM JIaBpraya KUCKapraH.

AKII Ba EBpomanuHr puBoxjiaHraH AaBiamiapu XX acpaa 12 ta canoar
[IUKJIMHU OOIIJJaH KeuupraH OYnuo, yinap/aH eTTUTACH UKKUHYH KaXOH YpyUIUaaH
KeHuH pyii Oeprax.

Ky3Hen mMk/IM Ky XoJumapja «KypUIUIT IUKIN» Ae0 Xam HomiaaHuO, 20
Hnnarada OYIraH MKTUCOAMM TeOpaHunuiap OwnaH aHukiaaHagu. Caiimon Kysnen
V3unuHr «Mmmmuii gapoman» (1946 i) HOMIM KATOOWIa MWJUTHM JapoMal,
UCTeHbMOI capduapy, UIUIad YMKApHII MaKcaJuaard yCcKyHalap xamaa OMHO Ba
MHIIOOTJIapra SN MHBECTULMSIAp KypcaTkuwiapuaa 20 WHIUIHK y3apo OOFIIMK
TeOpaHuIIap MaBXKyJ OYyIuIIMHU Kypcatub Oepran. 1955 #mnga amepukaink
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WKTHCOAUYMHUHT XU3MaTJIapUHU TaH OJUII pam3u cudaruga caHoar MUKIUHU
Ky3Hnen nuknu 1e6 Homiaira Kapop KUJIWHAIH.

KonaparbeB HHKJIM «Yy30K TYJKUHJIAp» LHUKIM JAe0 XaM aTalaju.
HuxmmunukHUHr Oy HazapusicuHu unuiad yukuira pyc onumu H.J[.Konaparses
KarTa Xxyucca KymraH. YHUHT Taakukotu Aumms, @pannusa Ba AKIHuAET 100-150
WU JaBOMUIaT PUBOXKJIAHUIIMHU Kampal oiraH. byHsa y UKTUCOIUN YCUITHUHT
Kyl OMWUIM TaXJWIMHU YTKa3uO, SbHU TOBAp HapXJjapu KamuTal y4yyH (owus,
HOMHMHAJI MII XaKd, TallKd CcaBlo ailllaHMacu KaOu MaKpOUKTHCOAMIM
KYpCaTKUWIApHUHT YpTaua JapakaCUHU YMYMIIAIITUPHUII HATHXKacuja OUp Karop
KaTTa [UKJUTAPHU aXpaTtud Kypcaraiu.

[-uuk: 1787-1814 #iwnmap — xyrapyBun TynkuH; 1814-1851 #wmmmap —
MMaCaUTUPYBYU TYJIKHH.

[M-umxn: 1844-1851 #mmmap — xyrapyBun TynkuH; 1870-1896 itmmmap —
[TACAUTUPYBYM TYIJIKUH.

[I-mukit: 1896-1920 hinimap — KyTapyBYd TYJIKUH.

KonaparseB NUKIMHUHT AaBOMUMINTH yprada 40-60 WWIIHM TalmIKWAiI KWIAAH
Ba YHUHT aCOCHUN XyCyCHUSITH TEXHUKA TAPAKKUETU Xamaa TAapKUOUil Y3rapuiuiapHu
V3uJ1a akc STTUPUILN XUCOOIAHA/IH.

KonnparbeB OMpHHUM KaTTa LMKJIHUHT FOKCAJIUIl (a3acuHU AHMIUAIArd
CaHOAaT  PEBONIOUUACH, MKKMHYMCUHU — TEMHp WY1  TPaHCHOPTUHUHT
PUBOXKJIAHUIIHN, YYUHYUCUHU — DJIEKTP SHEPruscH, TeaedoH Ba paJuoHUHT Kalid
STWINILK, TYPTUHYMCHUHH — aBTOMOOWJIb CAHOATMHUHI PHUBOXJIAHUIIM OuWiaH
Oofmaiiii. X03Upru 3aMOH TAJAKUKOTYHIIAPU OCIIMHYU IUKIHU AJIEKTPOHUKA, TeH
WHXEHEPJIIUTH Ba MUKPOIPOLECCOpiap PHUBOXKIAHUIIN TaK030 KUJIUIIUHU
Kypcaraau.

Uktncomuit twmkn Oapya TOMOHNapu OwiaH HaMmMo€H Oynmb, amanga
WKTUCOJIUETHUHI XaMMa COXaJlapura Ce3wjiapiau Tabcup Kypcaraau. MKTucomuér
TapKUOWN KUCMIIAPUHUHT Yy3apo OOFIMKIWIU cabdabiiM yHUHI Xe4 Oup coxacu
MHOIAUMA TYIKAHA €KW TYPFYHJIMKHUHT HOXYLI OKMOATJIapuaH YeT/ia KoJIManIu.
AMMO UIyHH 3BTHOOpra OJIMII 3apypKH, UKTHUCOIMN UK alOXUAa Maxciap
TypMylI Japa)kacd Ba KOpPXOHAJAp MKTUCOAMM (aoyurura Typid Japaxkana
TabCUP KypcaTaau.

Oparna UWKTHCOOUM  WHKHUpO3Jap/laH CaHOATHUHT UIuiad  YUKapuIl
BOCUTAJIApU Ba Y30K MyJJaTiu (podiganaHMIauraH MCTEbMOJI TOBapiIapyu HILIa0
YUKapaJauraH TapMOKJIapy KYyIIPOK 3apap Kypaauiap.

Vii-koii Ba caHoaT OWHOJAPW KYPWIMILIK, OFMP MAIIMHACO3JIMK Xamja
WHBECTUIIMOH TOBApJiap, aBTOMOOWIIIAp, MAWIIIUNA XY>KaJIMK OyIOMJIapW Ba IIIyHTa
yxmamn ToBapaap unuiad yuKapuin OunaH OOFIIMK CaHOAT TapMOKJIApW Ba yiapja
O0aHn OynraH MINYWIAp UUKIHUHT MHKUPO3 (a3acuaa OfFup OKuOaTra yupauau.
bupok, Oy TapMOKJap LUKIHUHI IOKCAIMII (Da3acuaa Y3UHUHT PUBOKIAHUIIH
YUYH IOKOpH Japakaja paroaT ojaiu.

UkTucomuér KUMMHYMIMKHM OOIlJJaH Keyupa OoluiaraHjga HUIiad
YUKapyBUMJIAp KYNHHYAa 3aMOHAaBHM YCKyHaJapHM COTHO OJIMIIHKA Ba SHTH
3aBoJiIap KYPHUIIHM TYXTaTaau €KW KaHIAalaup Myjajarra KeYUKTUPUIIUN MYMKHUH.
byHail KOHBIOHKTypa IIApOWTHIAa WHBECTULMOH TOBapjlap 3axXHpallapuHu
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KYNaWTUPHUII XeY KaHJall MKTUCOAWKA Ma3MyHIa 3ra 3Mac, akCMHYa KOpXOHaIap
MaBxXyj WIUIad YWUKApUIN KyBBaTJIapuJaH aH4Ya TYlapokK (oigamaHumapu
MYMKHUH Oyianu.

WKTuconuil kMxartnaH KyJlad JaBpiapAd, SbHU LHUKIHUHT >KOHJIAHWII Ba
okcanuil  (asanapuja MIIa0d YUKApUII BOCHTAJIApU OJaTAa yjiap TYJIUK
ACKUpPryHra KaJap aJMallTUpWIagd. AMMO  TaHa33yJdl JaBpU KeJITraHW[a,
KOpXOHajap V3WUHUHT O3CKUPraH yCKyHaJapUHM TabMHpiad, YyJIapHU HINra
tymmpagu. ly cababnmu Oy fgaBpaa wuwnuiad  4YMKapuIil — BOCHTajapura
MHBECTULIMAJIAD KECKUH Kuckapaau. OpTuk4ya unuiad YdKapuil KyBBaTiapH
MaBXKya Oynran adpuM KOpXOHajgap, XaTTO MCTEbMOJ KWJIMHTaH acoCHM
KaIllUTAJTMHUHT YPHUHU KOIUIAIITa XaM XapakaT KUJIMau/In.

Kucka wmynnatinu doiinananuiaaurad  MCTEbMOJ  TOBapiiapyu  UILIA0
YUKAPYBYM CAHOAT TApPMOKJIApH MKTUCOAWM IUKIHUHT OKUOATIapuHU HUcOaTaH
KaMpOK Japakaja ce3ajiu.

AX0onMM €KUM KEHI MCTEhbMOJUMIIAD KaTiaMura HMKTUCOAWN IUKI Typiuya
Tabcup Kypcatanu. TaHasz3yn JaBpu OoOIIaHTaH]a, JAOUMHUN JapoMajl OJIyBUd
UCTEBMOJIYMIIAP OWJia OIOJDKETUHU KUCKAPTUPHILTa TYFpU Kelaau, Maullivi
TEXHUKAa Ba aBTOMalIMHA KaOW y30K My[jaar (oijganaHuiagurad TOBapJIapHU
XapuJl KWIMIIHMA TYXTaTaau. Xap KaHJIald I[IapoWTaa XaM Oujia ab3ojapu eo-
WYUIIY Ba KHAUHUIIK 3apYPIUTH Ty(daiin, 03UK-OBKAT MaxCysoTJIapy Ba KUMUM-
KeyakJiap, SbHU KUCKa MyiaTaa goinanaHaguran UCTEbMOJ TOBAPJIAPUHU XapHU]
KUJUIITHA TYXTAaTUIl MyMKUH sMac. dakat, OyHmail ToBapiapHU Xapu] KUJIUII
MHUKJIOPH KAaHJAUAUP Japakaja KaMauuIIu MyMKHUH.

WMuBecTunion TOBapiiap Ba Y30K MyaiaT (QoiifasaHuiagurad HCTEbMOI
TOBapJiapu HILIA0 YMKAPYBYHM KYMUUIMK CAHOAT TAPMOKJIApW FOKOPH Japakajia
MOHOITIOJI MaBKeTa srajurd OwmiaH (apkiaHaau Ba HaTHkajaa 0o30paa HucOaTaH
Kyn OynMmaraH Hupuk QupMaiap MabJIyM JaBp JaBOMMJA HAPXHUHT MacaiuIInra
KapIlld TYpUIIH, TaJTaOHUHT KaMauiu ca0adiau MaxCyJOT YMKApPUII XaKMUHU
YyeKkJall y4yH eTapivya MOHONOJ XYKMpPOHJIMKKa 3ra Oynumu MyMkuH. [y
cababiu TajaOHUHT KaMaluiu OMpUHYM HaBOaTAa MIUIA0 YUKApHUII Ba OaHIJIUK
Jnapakacura TabCcUp Kypcataau. byHra Teckapu Oyiran xoJlaTHH KUCKa MYJIATIU
doiimananunaaurad  MCTEbMOJI  TOBapiiapu  MNUIA0  4YMKApyBUM  CaHOAT
TapMOKJIapUJla Ky3aTUIl MYMKWH. By TapMOKIApHHMHT KYIUWJIUTH Y3JIapUHUHT
pakoOaTra Ja€KaTCU3IUIM Ba MIUIA0 YMKApPUII MapKaszjiallyB Japa’kaCUHUHT
nacyiurd  OunaH TaBcuduanamu. Iy caGabnu ynmap UMKIHUHT — cajOwuii
oKuOaTiapura Kaplii Typa OJIMACIUTH MYMKHH Ba MaxCyJOTJapura TaJlaOHUHT
nacanuIm UIUiad YUKapHIll Japa’kacura Kaparanja HapxJjapaa KYmpoK akc dTaju.

Jlemak, KanmuTaTHWHT TYIUIAHUIIA IOKOPH Japaxkana OyiraH TapMoOKiIapa
unuiad YMKapuIl XaKMUHUHT KECKUH Macailuiiiy Ba HapXJIApHUHT HUCOATaH CEKUH
TYIIMIIM, TYIJIAHUOI Japa)kacd nacT OyiraH TapMoKiapJa HapXJIapHUHT
Ce3uJIapiid TYLIMIIM Ba MAaxCyJOT MUUIA0 YMKApHIIl XaKMUHUHI HHCOAaTaH KaM
KHCKapHIIH Ky3aTHIIA]IH.
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19.3. UHKMPO3/1apHUHT MAa3MYHH Ba TypJiapu

[Mukmii  pUBOXKIAHUIIHUHT  JacTiaabku  Ba acocuid  ¢dazacu HMHKUPO3
xucobnanaau. Ilynra kypa ymly ¢da3aHUHT Ma3MyHU Ba YHHUHT TypJlapUHU
Oaradcun KYpuod YMKHUII MaKcaara MyBohUK XrUcoOIaHaIu.

WHK1po3 OMp IUKIHU HUXOSICUTAa €TKa3uO, siHa MyKapap paBHILJa MHKHAPO3
OwJiaH TyraiuraH SHrUCUHUHT OOIUIAHUIIUIA acoC COJaJH; MHKUPO3 Ba3UATUAA
acocHii KalMTaJHUHT OPTHKYA JKAaMFAPWIMINK YHHUHT XaMMa (YHKIIHOHAT
makJiapuaa HaMoEH Oy au.

WNukupo3 dazacuaa ummad yukapuin Ba OaHIIUK KUCKAapaau, aMMO HapXxJap
nacaiuim Tamoumnura Oepwimaiinu. by daszaHuHr Kyilu HyKTracuaa WHIiao
YUKApUIl Ba OAaHIJIUK V3MHUHT SHT MAcT Japa)kacura TyHHO KETHUIIU OpKaIH
taBcudnanaau. lllynra kypa, HKTHCOAMI MHKUPO3 Ae0 MILIA0 YMKAPHUII Ba
XH3MAT KYpcaTHII XaKMHUHUHI KECKUH TYIIN0 KETHIINTa aiTHIIaTH.

WNuKupo3HUHr cababu mIyHAaH MOOpaTKH, KaMHsITAa HIUIad 4MKapuiraH
TOBapJIap Maccacu TYJI0Bra KoOwi Tanadra Moc keiamai (yHJaH omuo Ketaau €Ku
KaM OYynanum) Konaau. Hatmkana uniad 4yuKapUIIHUHT OMp KUCMU TYXTad KOJaau,
TOBapyap WNUIA0 YMKAPUII Kamasiiv, WUIUIa0d YMKAPUIIHUHT YCHI JaBpU yHHHT
TYIIKYHJIUTH OWJiaH aaMarmrHaad. UKTUCOTUETHUHT YCUTITH MHQIISIINS, THHU HapX
Japa)KaCUHUHT aCOCCU3 PaBHUIIZA KECKUH KyTapuiuiu cabalbiu opkara KeTaju.
ynnaii gaBpiap Xam OVimaauky, OyHAa UKTACOAMM Vcuil OaHIJIMK Ba WIIad
YUKAPUIIHUHT TacT Japakacura YpuH Oepaau, adWpuMm Xxoiuiapjia Hapx
Japa)KaCUHUHT KYTapuIUIIM OuiiaH Oupra MIICU3JIMK XaM KecKuH ycanu. Kuckada
alTraHJa, UKTUCOIWM YCUIIHUHT Y30K MYIJATIM TaMOWWJIJIApU XaM HIICHU3IIUK,
XaM HHQIIIUS OKHOaTHIa y3uiIno Konaau Ba Mypakkaonamaan. HKupo3mapHUHT
acocuit  cababm — Takpop uWnuIad YWKApumgaru — OEKApOpIUK  Ba
HOMYyTaHOCcHOMUKIapaup. by aBBano unura® yuKapuin Ba YHUHT HATKaJapUHU
V3MamTHpUII YpTacuJard HOMYTAHOCHONMHMK OYynuO, y Typiau uMOuiad 4YUKapuIl
yCyJlUlapd Ba MKTHCOAMM TH3MMHHUHI Xap XWJI HycXajlapuja Typiid IIakjuiapaa
HaMOEH OYnaau.

Nmnab yrkapuin OmiiaH ucTebMod, Tanad Ba Takiud ypracuaaru BaKTU-BaKTH
OunaH 1o3ara Kenud TypaauraH HOMYTAHOCHUONMKIAp XaM  UKTUCOIUMN
WHKHUPO3JIAPHUHT F03ara YMKUII UMKOHUSTHHU CaKJIalIu.

PuBoskianran ToBap Xy»)anuru naiigo OyiaryHra Kajuap unuiad YMKapUIIHUHT
KECKMH KHCKapHIIM ojaTAaa Tabuuii odatiap (KypFOKYMIMK, TOIIKHHIAP Ba X.K.)
€ku ypyluiap Ba yjap KeITUPaJUraH BalipoHarap4mivkiap Ouinad OOFIUK OYnraH.
Mupyk MamuHany MU 9UKApHINra YTUIraH IaBpAAaH KEHHHIH BaKTH-BAKTH
OWJiaH UKTUCOMUETHH JIap3ara COMMO TYpyBYH UKTUCOIANI WHKUPO3JIAP MKTUMOUMA
TaKpop MIUIA0 YMKApUIIra UUKIUK TaBcu(HM kacO staau. MHKuposnap Typiu-
TyMaH Tap3aa pyd Oepcada, yaapHHM yMYMHH, yXIam TOMOHJApHHHM Ha3apaa
TyTHO, TypyXJjapra axpaTuil MyMKHH.

1. Xyxkanuk THU3MMHAA MYBO3AHATHMHI Oy3HJIMIIM MHUKECHra Kypa
MHKUPO3JIapHU YMYMHM Xamjaa alpuMm coxaiapaa o3 OepaauraH WHKUApO3iapra
oYUl MyMKUH. YMyMUW MHKHApO3iap OyTyH MIIIUN XYKaJIMKHU Kampal osca,
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WKKUHYUCH KUCMaH, ShHU alpuM coxamap €Ku TapMOKJIapaard TaHIUK cudaruaa
pyit Gepanu.

AlipuM coxanapiard UHKUPO3JIap Opacuja MOJIUSBUI MHKUPO3 MYyXUM YpUH
TyTHO, y ¥3 WYMra myjia-KpeIuT COXacUuJaru MHKUPO3, BaJOTa MHKUPO3H, OHpKa
MHKUpO3W Ba OomkanapHu onaau. Xosupru Bakrtaa AKII Ba EBponanunr
aKcapusAT MaMJlakaTiiapuaa pyi 0epaéTran HHKMpPO3 XaM Jactiad MOJIusl coxacuaa
Oo11aHu0, KeHMHYAIMK UIUTa0 YUKAPUII COXACUra XaM TyTaIluo KETAu.

Ilya-kpeauT coxacuaaru MHKMpo3. Mamiakaraa Myl-KpeauT TU3UMHUHHUHT
TaHr axBoyira Tymuiy OYynuO, OyHIa THXKOpaT Ba OAHK KPEIUTH KUCKApaIH.
AKIus Ba OONMUTaIUsUIApHUHT KypcH, OaHK (ou3M TyIIMO KETHUIIM HaTHKacHaa
OaHKIap CUHUO, SUIMH X0JI1a OAHKPOTIIMKKA yupanuiap.

Bamora mHkupo3u. byHna Muumii BaIOTaHUHT 00pycH TymmO KeTaju.
bankna BamroTa 3axupacu Tyrad, MUJUIANA BalltOTa KypCH TYIITHO KETaIH.

Bup:ka unkupo3u. by Tanmmk Ouwpikaga KAMMATIA KOFO3JIap KypCHHHHT
Te3[a TymHO KEeTUIIH, yIapHU SMHUCCHUS KWIWLIHU KUCKapHIIU, GOHI OHpxKanapu
(baonuATHIATH YYKYp TYLIKYHJIUKAA UoganaHaIu.

JKOJOTUK HUHKHPO3. ATPO)-MyXUTHH OSHI aBBAJIO HWHCOH COFJIMFUHU
WVKOTHII, YMPUHU KUCKApTUPHUIITA 0JIUO KeJaauraH Japa)kajaa Ba3UsTHU BYXKyJra
kenumuaa wudonanaHaan. Y CaHOATHUHT IIUJAATAM Tap3fa YCUIIUra My
KyUManu.

Tapmoxjap uHkupo3u. by Mumuii Xy KaauKHUHT OUPOH-OUpP TapMOFUHHU
Kampad, Wnuiad YMKAPHUIIHUHT TapKUOWM Yy3rapuiid €EKM HOpMal XY KalluK
aJOKQJIAPUHUHT Oy3WiIuIIy Tydaiinm 103 oepau.

Tapxkuouii makuposaap. Vkruconuéraaru MHKUpO3IapaAaH Oup KYpUHUIITH
€kl YHUHT OWp Typu TapKuOW WHKUpO3napaup. by wHKHposnmapHH unuiad
YUKAPUITHUHT alpuM coxajapu OWJIaH TapMOKJAp PUBOXKJIAHUIIM YpTacHUIarw
YyKyp HOMYTaHOCHUOIUKIAp KENTUPUO YUKApaIu.

Tapkubuii MHKUpO3JIap OWIAH UKTUCOAMM TeOpaHUILIap Ba Iy KyMJIaJlaH
UKTUCOMUNU (DAOJUIMKHMHT MaBCYMHUM TeOpaHUIIapy XaM MaBxkyl Oyiaau.
Macanan, Oaifpammap apadacugard xapuja KWIUII, UCTEbMOJ TOBapJapUHUHT
daomnuk cypbartuia, acocaH YakaHa caBAoda Ce3WIapiid Xap HHILIUK
teOpanumapra onu0® kenagu. KuImok Xykanuru, aBTOMOOWIIb CaHOATH,
KypWIMII XaM KaHAalaup Japakajga MaBCyMHil TeOpaHunuiapra xyqdop Oyianu.

Hxrucoauit Gaomuiuk UKTUCOAUETAATU y30K MYAJNATIA TaMOWWLIapra, sibHU
Y30K MyIJaTiv jaBp, MacanaH, 25, 50 €ku 100 Hun gaBoMuaa HMKTUCOIUN
(baoNTUKHUHT OpTUINM €KW Tacaiummra OofnuK. by epna mryHu TabKuiani
JTO03UMKH, aipuMm Mamiakariapaa (macaman AKII) y30xk Mynnamin TamMOWHIT
ce3uyIapiau UKTHCOAUU ycuin OuiaH TaBcuuiaHca, OOIIKalIapy YIyH HUKTHCOIMI
VCUIITHUHT CEKUHJIAITYBH XOC.

Hxrrcoanii (paoIMKHUHT TEOpaHUIIMHU TYIIYHTUPYBYM KYIU1ad Kapauuiap
Mapxyj Oynuiuura KapamacjaaH, KYMUYWIMK HUKTUCOMUYWIAp WIUIA0 YMKapHIl Ba
OaHINUK JapakaCMHU O€BOCHUTA aHUKIJIOBYM OMWI YMyMHH €ku sumu capdruap
napaxkacu xucobaaHaau, 1e0 TacauKIanIu.

Arpap uHKHpo3. Kuliok XyKaaurujgarda HKTUCOAUN WHKHPO3JIap arpap
UHKUpO3Jap ne0 aramaau. Arpap WHKHpO3Jap Kyluaard makuiapa HaMoEH
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Oynmaam: 1) KHIIIOK XYKAJIMK MaxCyJIOTIIApUHUHT HUCOWN OpTHKYa wHIiad
YUKAPWIKILY, YHUHT COTUJIMAN KOJTaH Ky/la KaTrTa 3aXUpaJlapUHUHT TYTUIAHUIIIN;
2) HapxXJapHUHT Tacaluid, aapomaanap Ba ¢oinagapHUHT Kamaiumu; 3)
(bepMepaapHUHI OMMAaBUI paBULIZA XOHABAUPOH OYIWIIM, Yylap Kap3JIapUHUHT
OpTULIN; 4) KAIUIOK aXOJIMCH YPTAcH 1a MIICU3JIAPHUHT KYTTalHIIK.

Kunuiok xykanurujia Takpop MIiad YuKapuil y3ura Xxoc Xycycusriapra sra
Oynrannuru cababiu, arpap MHKUpO3Jap y3ura xoc TaBcud kacO s3taau. Arpap
MHKHUpO3JIap CaHoaT LMKIJIapura Kaparaija oJlaT/Ja aHya Y30K BakT 4y3uiuo
oopanu. bupunum arpap wHKHpo3 XIX acprunr 70-Hunmnapuaa OomrmaHuO, xap
xun makiapaa 90-iunnap ypracurada 1aBoM TraH dIu.

bupuHun kaxoH ypylmugaH KEeWHWH, aXOJMHHUHT Xapuja KOOWIHMATH >Kyna
nacaiu0 kerrad mapowuta, 1920 iinn 6axopuna KECKUH arpap HHKUPO3 OonIaHuo
KeTJM Ba MKKWHYM KaXOH YPYIIMHUHT OONUIAHUINTA KaJap aBOM ATAU. Y YUHUH
arpap uHKHupo3 1948 iinnmgan Oonwtanu0, 80-irmaprada 1aBoM ST/IU.

Arpap HMHKUpPO3JIAPHMHI  Yy3WiIMO  KETUIIMHUHI  acocuil  cababmapu
Kyiuaaruiaap: a) epra XyCyCuid MyJK MOHOIOJHUSCH APOUTH/IA, Y KUIIJIOK XY KaJIuK
Unuad YMKAPUILIMHUHT PUBOXIIAHMIIMIA CaHOATra HUCOAaTaH OpKaAa KOJUIIHU
TaK030 3Taau; 0) €p PEHTACHHUHI MaBKyj OYJIWIIM Ba YHUHI Y3JIyKCU3 Cypbaria
ycub Oopuiin. Ep peHTacuHUHI, aBBajio aOCOMIOT PEHTAHUHI KYNAWMIIM KUILIOK
XYKAIMK MaxCyJOTIapUHU KUMMATIATUPUO 1000paau, OYHUHT HATHXKAcUAa YHHU
COTHII KUHMHJIAIIAAW, B) KYIUiad Maija AEXKOH XYKaJIUKIAPUHUHT MaBXKY/T
Oymumm. Maiina unuiad yukapyBUMIap XY)KaJMKHM acOCaH Y3U Ba OWJIaCH y4yH
3apyp THUPUKYWIMK BOCUTAJIAPUHU TOMNMII Makcaauaa roputagun. HWHKHpo3
IapouTUAa XaM  yrnap UunUiad  YMKAPUINHKA — KUCKapTUpa  OJIMaiuap.
TupuKIWIMKIApUHU YTKA3WII Ba WKapa XaKWHU TYJall Y9yH UILIIa0 YUKApUITHH
wirapura  MUKuEcTmapaa onubd  OopaBepaan. by Xom  KUIIDIOK — X¥oKaluK
MaxCyJIOTIapUHU OPTUKYA UIITA0 YMKAPHUIITHY STHA XaM KYTaTupuod 1o0opau.

Arpap WHKHpO3JIap UUKIUIM TaBcudra sra OynMmaiinu. Kunuiok xyxamuk
MaxCyJOTJapUHU OpPTUKYA HuIUIad Yukapuil abcoiaoT TaBcudra sMac, Oaku
HUcOu TaBcudra sra. UyHKH WHKUpPO3 pyH OepraH Mamiakariapaa MHJIJIAOH-
MUJUTMOH KHUILIWJIap JOMMHUH CypaT/ia OWwIMKIA SIaiiu.

2. Ukrucoauérna MyBO3aHAaTHUHI Oy3WIMIIMHM MYHTa3aM €KM aKCHMH4a
Tap3aa 03 OepuUIIMra Kypa [aBpuil, OpaluK, HOMYHTa3aM HWHKHUpO3Japra
aXKpaTHIll MyMKHUH.

JlaBpuii HHKMPO3JIap MabJlyM BaKT MOOAHI/Ia TaKPOPJIAaHUO Typasu.

Opajauk HHKUPO3JIap TYIUK UK Oyiinya 03 Oepmaiiaun. [{lukaHuHT OUpoH-
Ooup Qazacuna TyxraTuiaad. Yiaap HUCOAaTaH yHUYa dyyKyp Oyiamai, KHMCKa Myajar
JTABOM HTaJIH.

HomyHTazam uHKHpo31ap OupoH-Oup amoxuga cababmapra kypa o3
O0epaau. Macanan, Tabuuii odar, cen, TY()OH, KypFOKUYMIMK Ty(ailau UKTUCOAUET
TaHT axBOJIra TyIIMO KOJUIIIA MYMKHH.

3. Takpop HHLIA0 YMKAPUII HUCOATIIADUMHMHI Oy3wiuiM TaBcudura
Kypa MHKUPO3JIAp UKKHUTa: OPTUKYA MIUIA0 YMKAPHIL Ba TAKYWJI MIUTA0 YMKAPUILL
MHKHUpo3iapura OynuHaau. ToBapiapHu OpTHMKYa MILIA0 YHKAPUII WHKHPO3H
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Typau Had KeITHpaguraH HebMAaTIapHU KYII MIIJIa0 YHKAPHIIL, JICKUH yIapHU Tyja
COTa OJIMACIMK/Ia HAMOEH OYaam.

Takuna wumIad YMKApUII WHKUPO3M JaBpulia MyBO3aHAT Oy3wmiuo,
STUIIMOBYWIMK HaTHXKAacuia TaHT axBonl kenmuO uwkamawm. [llyHmaid xuimumo,
WKTHCOANETHUHT TaHT axBoJira TyIIHMIIUTa (akaT OpTHKYA UIIad YMKApHUII dMac,
OaKy TaK4YWI UIILJ1a0 YMKapHUIl XaM cabad Oynau.

19.4. X03upru :kaxoH MOJUSABUH-UKTHCOANN HHKUPO3UHUHI MOXUATH, KeJIU0
YnuKUII cadadapu Ba canouii okudaTIapu

2008 #mnaa Y3WHUHT KYJaMH Ba CajOMi TabCUp OKUOATIApH KUXaTHAaH
aHJya KUK OYynraH  KaxOH MOJIMSBUM-UKTUCOAUN HMHKUPO3U OOUIaHIH.
[IpesngentumMns  «OKaxoH  MOJUSABUH-UKTUCOAUN  WHKHPO3H, V36exucron
mapouTuaa yHu Oaprapad STUITHUHT WYIUIapu Ba 4opajapw» HOMIIM acapiiapuia
Ma3Kyp MHKHPO3ZHUHT Ma3MyH-MOXHUSATH Xamjaa Keiaud uukuim cabalnapuHu
Kyhungarnda O0aén stamnap: «by wuHkupos Awmepuka Kymmva HltaTtnapupa
UIIOTEKAIN KpEeAWTIall THU3UMHJA Pyl OepraH TaHIVIMK XOJaTUAAaH OOIUIaH[IU.
Cyurpa Oy >xapaéHHUHT MHKECH KEHrand, HUpUK OaHKIap Ba MOJIMSBUM
Ty3WJIMAJapPHUHT JIMKBUJUIMK, S’BHU TYJIOB KOOWIMATH 3audiaamud, MOIUSBUN
UHKHUpo3ra ainanu® kerau. JyHEHUHr etakuu (oHj Oo3opiapuia SHr HHPUK
KOMIIAHUSAJIAD MHJEKCIapyu Ba AaKUMSUIADUHUHT 0030p KUIMaTH XaJOKaTIH
napaxkanga TymuO kerumura onaub kennu. bymapaunr Gapuacu, y3 HaBOaTuia,
Kym1ab Mamiakariapaa unuiad YuKapuil Ba UKTUCOAMM YCUII CypbaTIapUHUHT
KECKMH [acain0 KeThimu OmiaH OOFIMK HIICH3JIMK Ba OOMIKa calOui
OKUOATIAPHHU KENTHPUO YUKAPI» ' .

bynnan kypunaguku, nactinad AKII umortexa 6o3opiapuga HaMo€H OYyiraH
Ma3Kyp MHKHPO3 €Tapiuya TYJIOB JaéKaTura sra OyaMaraH, Kap3JapHU KalTapull
KOOMNMATH 1yOxanu OyiaraH Kap3gopiapra HWIOTEKa KpeauTiapu Oepuil
aMaNMETHHUHT XaJaJlJIallyBH HaTHXKacuaa pyu oepau.

MonoMUKH, UNOTEKa KPEIWTHU Y3UHUHT MOXMITH OyiHya KyuMac MYJIK
rapoBu xucobura Oepwiianuran kpeautiap oOyncana, AKHI Gozopnapu Oynpaait
JUKBUUIM KyduMmac MyJIKJIapra eTrapjiiya «TYHUHIW» Ba YJAPHUHI HapXJapu
KeCKMH Tyma Oonuiagu. byHuHr ycrtura wuHBecTuimoH Oankiaapauar AKII
unoreka 0030piapuaard SHCM MOJUSBUM «MaxXCyJdoT» XHUCOOJIaHTaH aKTUBJIAPHU
CEeKbIOpUTH3AIMSIIAIT  OYyiinua ONepanusulapUHUHT  aBX  OJIMIIM  HMIOTeKa
0030papuary TaHa33yJUIUK X0JIaTIapu dXTUMOJUIUTUHU OIIUPIH.

AKHI wkTucomuéTu spaTWiIraH MapT-MIApOUTIap Tyhalau ap30H KPEAUuT
pecypcnapura Tynaam Ba 0y ®enepan 3axupa tuzumu (O3T) amanra omupaérran
MyJI-KpeauT cu€caTuHM Yy3raptupumura o0 kenau. Hatmwxkama 2004-2006
nunnapna denepan 3axupa TU3UMU (Gou3 craBkajmapHu 6,25% rauva kyTapau.
KpenuTnapHuHr KHMMATIAUIyBU axOJMHM MIIOTE€Kara HucOaTaH TaJlaOMHUHT
nacalMiura Ba KpeOUTJIapHU KaWTapuil Oyiinya Kap3aopiap TYJIOBUHUHT
KUCKapuiuura oau0d kenau. bolika TOMOHIaH, O3MK-OBKAT MaxCyJoTjiapu Ba

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJIHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapady STHIIHHHT
wynnapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucton, 2009, 4-6.
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SHEPIusl pecypciapy HaAPXJIAPUHUHT YCUIIM aXOJIUMHUHT KPEAUTHU KaWTapuIll
Oyiinya MOJUSBUNA WMKOHUSATIAPUHHUHT uekianumura ommd kemnmu. 2000-2007
Hunnap mMoOailHuJa *KaxoH 0030pHUlIard O3MK-OBKAT MaXCYJIOTJIAPUHUHI HApXU
Vypraua ukku OapoOapra omiiu, OeH3WH Hapxu 3ca 3,5 Gapobapra owmgu. Hedth
HapX¥ PEKOp/ Japaxasa, ibHu Oup O6appenu 147 nonnapaaH opTau.

[MupoBapn nHatmwxkamga 2007 #wun Oommma AKlllxna axoJuHUHT UIIOTEKa
KpEeIUTIApUHU KaWTapuiiyd OujiaH OOFIMK MyamMmo Kydadau. Kap3mopnapHuHr
KyuyMac MyJIK TapoBH OWJaH OJIMHTaH KpeAuTIapHU KaWTapuiljJaH Kypa
TYJOBNTApHU TYNamijgaH OOl TOPTUIN XOJIaTU KEHralau. baHkmapHUHT TYII0B
KOOWIMSTUra 3ra OyIMaraH MIDKO3JApHUHT KydMmac MYJIKJIApUHHM KailTa COTyBra
KYHUIIM HaTWwKacujga wurnoreka Oo3opupard Takiaud kynaiub, Oo3opaaru
HapXJIAPHUHT KECKWH MacaluIIura ojamuo Keyu.

AKcCapusiT MOIUSYU-UKTUCOIUUIIAP BYKYyAra KeJraH MOJUSBUN UHKUPOZHUHT
XaKMKAW ~ cababnapwmgan Owpm  cudaTuga pUBOXKIAHTAH — MamJjakatiapja
WKTUCOJIUETHU XAIJaH 3UEJ OPTHUKYA SPKUHIAIITHPHUIN CUECATUHUHI «MEBACH»
SKAHJINTUHU, SbHU «Y3-Y3UHU OOILIKapyBuu O0030p» FOSICUHM WITapu CYpHII
OpKaJI JIaBJIaTHUHT MUWJUIMM HKTUCOAMETra Ba XyCycaH MOJIUSIBUN Oo030piapra
apaylalllyBUHU YEKJIAHTaHJIUTH OWJIaH XaM U30XJaMOKaaap.

[lly ypunpa, XaxOH MOJUABUKM HHKUPO3MHHUHI l03ara KeEJIHIIWAA aCOCHUU
cabab — MOJIMSIBUM pecypciiap OwiIaH peai MIIad YUKapuIl XaKMH YpTacujaru
MYTAHOCHUOJIMKHUHT KECKUH OY3WJIMIIN XUCOONMAHUIIUHMA TabKuajam jio3um. [lyn
MyOMajlaCi KOHYHJIapUJaH MabllyMKH, UKTHCOJUET COFJIOM Ba Oapkapop amain
KAJUIIM  y4yH MyoMmajara 4YuKapuia€TraH Iyl Maccacu OwWiiaH ToBap Ba
XU3MatTiaap HIUad YHKApHUIl peajl XaKMH Yypracuja MyailssH HucOaTra amain
KWJIMHHIIH JIO3UM. BUPOK, MIIIITUH UKTUCOAUETIAPHUHT OaifHAIMUHAJUIAIIYBY Ba
rodaantyB kapa¢Hiapu IMyJl MYyOMAJTacHHUHT amajl KWIHIIUTa XaMm  ¥3
TabCUPUHU  YTKa3uO, Jactnad aiipum wmamiakatnap, wacanad AKlllna,
KeMMHYaIuK Kymiabd wmamiakaTiapja Ma3Kyp KOHYHTa pHUOS KWJIUIIHUHT
3audanyBura, KeMUH 3Ca yHH yMyMaH 3bTHOOpra OJIMaclMKKa Kajap OJau0
kennu. JKymnagan, yrran acpHudr 70-Huiapura kagap aman KuiunO Kejlra
YKaxXOH BaJt0Ta TU3UMIIAPH MYJUIAPHUHT OJITUH €KW TOBAp Ma3MyHHWHU TabMUHJIAIL
OpKaJlM MKTUCOAMN MyHOca0aTJapHUHT OapKapopymrura 3aMuH sipaTau. Bupok,
xaxoH amanuéruga 1976 Hungan OolIKapuiaaurad, Cy3u0 IOPYBUM BallOTa
TU3UMMIa YTray, MyJHUHT OJTHH Ma3MyHHU WyKonuo, acocan AKUI gonnapu erakuu
BaJIOTara aiyiaHrad, YHMHT MyoMajara YMKapUWJIUIIMHA Ha30par Kuiaubd Oynmmait
Kou. Keitmarn fimapaa mobamiantyB )KapaéHUHUHT sKaIalIalllyBH TabCUPHIA
XaJIKapo HWKTHCOAMM aJloKajapjaa KaTbuil Bajiorara OViraH TajJaOHUHT sHaza
kydaiinmu  AKIII TomoHmpman Xeu KaHmail ToBap OwWwiaH TabMUHJIAHMAara
MyJUIApHUHT MyoMayiara YHMKApWINII J>KapaHWHM sSHaga Te3narud 1o0opiaw.
ManbaymoTinapra kypa, MyoMajiajgar myJsi Maccacu (HakJ, KpeIuT MmyJiiap Ba Typiu
TYJ0B BOCUTAJApPU)HUHT TOBAp Ba XU3MaTjap MILIA0 YMKAPUILI peaj XaKMUaH
nespnu 10 GapaBap, arap NyJHHUHT alJaHUIN TE3JTUTHHU XaM XUCOOTa OJIMHCA,
MyoMalla Y4yH 3apyp OyJran myJ MUKIOpPUIAH, S’bHU Iysra Oyiarad tanadaaH Oup
Heva YH OapaBap Kynaiu0 KeTraHJIUTMHU aHTJIaTa/lu.
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[y Ounan Oup KaTopja, acocaH €TaKYM PHUBOXIIAHTAH MamJlakatiap/a
Ky3aTWIraH KyWuJard cayiOuid XoJyiaTtiap XaM MOJUSBHA WHKUPO3HUHT BYXKYJra
KEJIMIITUTa acocuii cababimapumaan XucooOiaHau:

- HOpalMoHal MyJ-KPEeIUT CUECATUHM, XaMJia KalTa MOJIMsUIAll CTaBKaCHUHU
CypyHKaJIM paBUIIIa MacT Japaxaja yluuad TYpWUIUIIM HaTUXacula Kapsra
SIIAIHUHT 0J]aTra Ba KYHJIaJIMK X0JaTra aillaHuIIu;

- MOJIUSIBUM WHCTUTYTJIADHUHT MaXOypusTiapu OwWIaH ycTaB MabJariapu
ypracuaaru MyTaHOCUOJUKHUHT KECKUH OY3HWIIUIIIN;

- KUMMaTJIM KOFo3Jlap OViu4a pEeUTHHI TalIKWIOTIapu TOMOHHUJAH COXTa
XyJiocasap OepuiInIIy;

- MOJIUSIBUM ayauT Ba MpodeccroHan ATUKAa TaMOWWJUIAPUHU Oy3WJIUIIM Ba
COXTa ayJuT XyJiocajapH TaKJIuM 3TUJIUILIY;

- MOJIUSIBUM parOaTIaHTUPHIN ycIyou cudar KypcaTKudiapura amac, Oajku
MHKJIOPUU KypCaTKUWIapra aCOCIaHTaHJINT U,

- IOKOpY PHUCKJIM Ba Mypakka0d XOCHUIaBUN KUMMATOaxo KOFO3JIapHU BYXKY/ra
KEJIMIIN Ba X0Ka30.

[IpesuaenTumMu3 y3 acapiiapuja JyHEHUHT XO3UPTH BaKT/Aa OUp KaTOp €TaK4u
TaxJIWJI Ba DKCHEPTIUK MapKasjiapyu TJI00an MOJIUSBUI HMHKUPO3 XOJAaTHHU Ba
YHUHT 103 OepUIlli MyMKHH OYJraH okuOaTiapura JOUp MaTepuaiapHu YpraHuil
Ba yMyMJIAITUPHUII HATWXKacHAa KyHuJard XxyJjocajgapra Kejaa€TraHIuruHu
TabkuIad yrawnap. SAvuu, « BUpuHYHAaH, MOJIUA-0aHK TH3MMUAATH UHKHPO3
JKapaéniapu Jesapiau OyTyH AyHéHM KaMpald oJ1aéTraHu, peleccusi Ba
UKTUCOAMN NACAHMIIHUHI MYKAppPapJurd, HWHBeCTHUUABUUA (aoiuk
KYJJAMHUHHMHT YeKJIAHUIIN, TAJ1a0 Ba XaJKApo CaBA0 XaKMHUHMHI KaMailMIIM,
IIYHUHIAEK, KaXOHHUHI KYyIIa0 MamJ/IaKaT/JIapura TabCHP KypcaTaJuraH
KUAAUA MKTUMOUI TajiodgoTaap coaup OYJIUIIA MYMKHUHJIUTH ¥3 TACAUFUHHA
TOMMMOK/IA» .

Keitunrn #uinapaa puBOXKIAHTaH MamilakatiapAa CypyHKamu OROKET
TaKYWJUIUTH Ba CajlOWil TallKU CaBJO CaJIbJOCUHUHI Ky3aTHUJIAETTaHJIMIU KaXOH
MOJIMSIBUMT WMHKUPO3WHUHI BYXKYJra KEJIMIIMHUHT acoCUd OMWIIapuiaH Oupu
xucobnanaam (19.2-xaasan).

19.2-xkaaBaJ
JlyHéHuHT alipuM MamJIakaTiIapy TalIKU CaBO CalbJAOCHATH Y3rapumuiap

(mapa. AKIII nosr.)

MamaakarJjap 1996 iina 2007 iina
PuBoxkjaHran MmamJiakatJjiap, KamMmu 46,2 -798.8
AKIII -120,2 -854,7
Snouns 65,4 81,0
EBpona Uttudoku 88,5 -228.,0
bomkanap 12,5 202,2
PuBoxianaérran Mmamiiakartjiap, skamu -87,5 509,7
Xuroi 7,2 562,0
Axun [lapk Ba Adpuka 5,9 311,0
Bbomkanap -100,6 -363,3

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJHSBHII-MKTHCOMI MHKHUPO3H, Y3O0EKMCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapad) STHIIHHHT
iymmapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucron, 2009, 5-6.
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Kansannan kypuHaauku, 1996 unga puBokJIaHTaH MamJjakaTiap Xuccacura
46,2 Mipa. noiap XaXKMJAard MXKOOWUW TalllKM CaBAO CAlIbJIOCH TYFPU KeJraH
o6ynca, 2007 #mnra kenmub Oy kypcatkwd 798,8 Mipa. moywiap XaXmaard caaouit
CalbJOHW, SbHU TAKYWUIMKHU TalIKWI KWwiraH. AKcuHYa, Oy JaBpja
pUBOXKJIAaHAETraH MamJakariapjaa OyTyHJIall Teckapu MaH3apa Ky3aTWiuo,
yraapHUHT 87,5 MIpA. O XaXMJard cajlOui Tamku capao canbaocu 509,7
MJIPJ. JOJUL. XaXMJaru MKOOUM TalllKy CaBlO CajbJOCUTa aillaHTaH.

Kaxon wukrucomuéruna Kys3aTwiraH OyHAail HOMYTAHOCHUOJIWK XOJIaTJiapH,
SbHUA PUBOKIJIAHAETraH MamJlakariap caBao OalaHcuzia WKoOMM canbao ycaérra
IAPOUT/AA allpUM PHUBOKJIAHTAH MamJlakarjap TalllK{d CaBlIO0 OalaHCcHlard WHPUK
MUKAOpJArd TaKUYWJUIMKHUHT BY)KyJra KeJIulIM AyHE MamJiakariiapd BallloTa
3aXWpaJIApUHUHT y3rapuinura oiud kenau. XycycaH, KeMMHTY Wuiuiapjaa XUTowH,
Anonns, Axun [lapk wMamiakaTiaapyd BallloTa 3axUpallapd  KECKUH  YCIIH.
MasbnymoTiiapra kypa, CYHITH HailTiap/a Xajakapo BalloTa 3axupajapuHuHr 3,4
TPJIH. IOJIJIApH, STbHU XKaMH 3axupanapHuHr Kapuitd 59% Ocuénunr 10 ta iupuk
MaMJIaKaTH XUCCACUTra TYFpU KEIMOK/IA.

AKcapusT XanKapo 3KcnepTiaapHUHT ybTUpo¢ sTunuiapuya 2006 itmnna AKII
urnoTeka Oo3opiapuaa OolLIaHTaH MHKUPO3HUHT aBX OJMIIM Ba YHHU >KaXOH
MOJIUSIBUM MHKUPOZUMHUHT KeauO uukuiura ¢gaon tabcupuHu AKIIHWHT kaxoH
SUIMMA WYKU MaXCYJIOTUHUHT aCOCHUH HCTEBMOJ KUJIYBUMCH XUCOOJAHTaHJIUTHUHU
kentupu® yrumanu. Mabiaymoriapra Kaparanga, AKIIHUHT >kaxoH suIlM WYKH
MaxCyJOTHHM uliad yukumgaru xuccacu 20% HU TalmIKuid KWiIcaaa, YHUHT
UCTEeBbMOIUAArH Xuccacu Kapuitd 40% HU TaIIKWIT KAJIATH.

PuBoxnanran wmamiakatiap, aHukca, AKII ngaBmar Tamku —Kapsu
MUKJIOPUHHUHT ycub Ooprannuru Ba yHu SAMMra HucOGaTaH caiMofu YCTaHIUTH
WHKUPO3HH KYYaWUIITUHUHT acocuii ommuiapuaad oupu 6ynmm (19.1-nuarpamma).

19.1-quarpamma
Kaxongaru aiipuMm aasJart/ap Tamiku KapsuHuHr AMMra nucéaran
AMHAMUKAaCH, (pousaa
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FOxopumarn MabiyMoTIapjaaH KYypuHUO TypuOauku, KeWWHru 4 Wun
Mobaitana xycycadn, AKII Ba aiijpum Mycrakmwin pgaBiatiap XaMIyCTIUTH
nasnatinapu (KupfusucTtoHaaH Tamikapu) TallKd Kap3JdapUHUHT SUIMA - UYKU
MaxcyJIoTJIapura HUcObaran caiMoru optud Oopran. Xycycan, 2008 innga AKII
TaIllKW Kap3JapUHUHT sUIMU MUKW MaxcyJioTra HucOatan canMoru kapuio 90% uu
tamikuil Kwirad. by kypcatkuu Poccusanma 37% nu, Kozorucronga 102% Hu,
VYkpannana 64% Hu Ttamkwi d3Trad. KUpFU3UMCTOHIA 3cCa KEHMHIH 3 WHI
MoOaitHua macaiuin TeHAeHIuscu Ky3aTwinbd, 2008 hunga 81% HU Tamkui
KWJITaH.

By 6opana V36eknucton Pecry6nukacuiaa Teckapd TEHICHIMS Ky3aTHITaH.
SAbHU, amanra OIIMPUIITaH OKWJIOHA HWKTUCOAMM CcHuEcaT HaTmKacuja TallKu
Kap3JapHUHT SUIMKA UYKA MaxcyioTtaaru caamoru 2005 #ungarn 29% nan 2008
vnnna 13,3% ra kagap KUCKapra.

Xo3upaa Kyrmiad MyTaxacCHC Ba SKCHEpPTiap TOMOHHIAH JKaXOH MOJHUSBUN
WHKUPO3UHUHT TJ100al TyC OJIMIIM Ba HUKTUCOAUN HHKUPO3 KapacHIAPUHUHT
Ky4yallulli peueccus Ba HKTUCOAMM MMACAWMIIHNA, WHBECTULHMSIBUN (HaoJUTUK
KyJlaMHi 4YekJIaHuO OOpHUINMHM, Tajlad Ba XaJlKapo CaBAO XAKMHHUHT KaMailuIin
XamJa >KaXOHHUHI KYIja0d Mamjlakartiapura TabCHp KypcaTaauraH KuIAui
WKTUMOUM TanopoTiiap coaup OVIUIIN MyMKHHIIUTH YbTUPO} STUIMOK/IA.

Xycycan, 2008 iunga xaxoH MUKECHAa OCBOCUTA XOPWIKUN MHBECTHUIUSIIAP
okumu 20% rada macadranaurd Kysatwirad. 2009 Wuiga KaxoH SUIMA WYKU
MaxXCYJOTUHUHI Tacailuiiy, OEBOCUTA XOPWKUN HHBECTUIUSIAD KYJIaMUHUHT
sSHa/Ia MacCaWWIIMHA Ky3aTWJIUIIN Xamja XaJIKapo CaBlo XaXMu Kapuib 15% ra
MacaMIiM SXTUMOJ KWIMHMOKAA. By XonaT 5sca HIICH3IMK JapaKaCUHUHT
OpTUIIN OWjaH OOFIUK KUAJAUA MKTUMOWN MyaMMOJApPHU KENTUPHUO YHKAPHIIH
MyMKkuH (19.2-nuarpamma).

19.2-nuarpamma
PuBoxinanran mamiaxkariaapaa 2007-2008 iinjuiapaa MIICU3JIMK Japakacu Ba
2009 iina ucTUKO0J KYpCATKUWIAPH
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JuarpamMManaru MabiyMOTIAapJaH KYpUHAIUKH, >KaXOHHUHI PUBOXJIAHTaH
MaMJakaTiJapuaard HIICU3IMK KeWuHru 3 #uin moOaliHuga Ycub Oopuiiu
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ky3atwimokaa. 2009 iiunga AKIIna nmcusnuk papaxacu 7,2%, Anonusiaa 4,4%,
byrok bpuranusana 6,4%, I'epmanusna 8,2% ra yeumm Kytunmokaa. by y3-y3unan
WKTUMOUHN TpaHC(hEepTIapHUHT KYyNalluIiyM XucoOHra JaBiaT XapaxaTIapUHHHT
Veumura onu6 kenaau. lllynra kypa, Xykymariap Aapaxkacuaa HHKUPO3JaH
YUKHII OYiinya JaBiaT JAacTypJiapuHU UNUIA0 YMKUINAa OaHJIMK MacalajapuHHu,
TajgabHU parOaTIAHTHPUII OPKAJIM MUUIA0 YMKApUII KYJIaMUHM KEHTaWTHUPHILTra
KapaTWIraH KECKUH YopaJapHH KYpHUIIl MacallaCUHU KYHJIaJaHT KWIHO KYHMOK/Ia.

[Ipe3unenTumMu3 ¥y3 acapiapujia MOJUSBHM HWHKHPO3 XOJaTH Ba YHHUHT
TabCUPHUAA KETUO YHKUIIM MYyMKHH OYnran oxuOaTiapra goup (QUKpIapuHU
JaBOM STTUPHUO, HABOATAArK XyJIOCaHU Tabkuaiad yrawiap: « AKKMHYMAAH, aBK
0110 Oopaérran ryiodag MoOJUSBHA WHKHUPO3 KAXOH MOJMA-0aHK TH3MMHUIA
KU HYKCOHJIAPD MaBXKYyJIMTH Ba yHI0y TH3HMMHH TYOJaH HCJI0X KHJIHII
3apypJMIrHHM KypcaTad. AWHHM BakTAa 0y MHKHPO3 aCOCAH y3 KOPNOPAaTUB
MaHdaaTJapuHu Ky3,1a0 HII OPUTHO KeJIraH, KpeauT Ba KHUMMAaT0daxo
KOFo3Ji1ap 0o30pJiapuia TypJH CHEKYJATHB aMaauériiapra 0epuiund KeTraH
O0aHkKJap (aoMATH YCTHAAH eTapjd JapaxkaJa Ha30paT HYKJIUTMHH XaM
TACAHKJIATN» .

AKUI ®enepan 3axupa TH3UMU TOMOHHIaH OJIMO OOpUIITaH HOPAIIMOHAI ITYJI-
KpeauT cuécaTy XaMJa KaiTa MOJMSUIAIITUPUIL CTABKACUHU CYPYHKAIM PaBHILIA
nacT Japaxkajga yuuiad TYpWIMINM HaTWKacujga OaHKIAp TOMOHMJIAH KPEAMT
Oepuin kynamu KeckuH ycau. Denepan 3axupa TU3UMUHUHT 3KCHAHCUOH ITyJI-
KpeAUT cuécaTH THKopaT OaHKJIapura TaKIuM dTaJUral Kpeautiapu Oyinda dous
ctaBkanapunu 1,25% raya nacauTupuiIMIIuga HaMO€H OYIraH 3/1u.

®enepan 3axupa THU3UMHHHMHI MIIOTEKa Oo3opiapura 3bTHOOPCU3IIUTH,
UINOTEKa KpeauTyiapu Oepulll TanaOJapuHUHT XaAJaH 3UEN SPKUHIAIITHPUINALIN
HaTWRacuaa 0Oo30paa Kyumac MyJskiapra Taimad opTau Ba yi-ou 0o3opuia
HapXJApHUHT KUCKa MyAJ1aT NYUAAa KECKUH YCUIIHN Ky3aTUIIIH.

Twxopar Oanknapu  (QaoJUATHHM  TApTUOra  COJMUII  TU3UMUHHUHT
HOMYBO(MKJIUTY HATHXKAacK1a OaHKIap TOMOHUAAH KpeAUTIall TU3UMU Tanadaapu
yTa eHrwuiammb, Oy XonaT KpeautiapaaH ¢oipalaHuInga TYIOBra JIa€KaTIUK
Japa’KaCUHUHT XMCOOTa OJIMHMACIIUIUra UMKOH SIpaT/iu.

[yHuHraek, myraxaccuciap TOMOHUJAH aMmajjard OaHK KalWuTaJuHU
xankapo Taptubra conuin (bazens II) TM3uMU MoONMABUIT MHKUPO3HU BYXKyIra
KeUIIM Y4YyH 3aMHH SpaTraHiurd dJbTUpod dTUuiMokga. Mabaymku, 90-
HWUTapHUHT Oommaa KaOyJl KWJIWHraH OaHK KalmWTaJuHU XaJIKapo TapTuora
comummHUHT bazens Il Tu3uMu Twxopar OaHKIapu ydyH Tajlad KWIMHAIUTAH
KanmuTall €KW KaMUTAIHUHT €TapJWINTKA aKTUBJIIADHUHT WHBECTUIIMOH cudatiapu
Ba YJApHUHT PHUCK Japakacu Oyiinua rypyxjamHu Ky3aa TyTaau. Hatwxkana
bazens Il 6aHk KanuTaIApUHU PEUTHHT areHTINKIApU XyJocajapura acociaaHraH
X0Ja FOKOPU PUCKIIM aKTHUBJIAPHU CEKbIOPUTU3ALMIA0, KUMMATIN KOFO3J1apra
alIaHTUPULIHYU parOaTIaHTUPIaH.

Uxrucoqun onum H.OKymaeBHuHr ¢pukpura kypa, Moody’s, Standard & Poors
Ba Fitch kabu pelTHHI areHTIMKIapu PUCKIM MIOTEKara acocilaHraH KUMMAaTIH

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJIHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapady STHIIHHHT
wynnapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucton, 2009, 5-6.
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Koro3mapra AAA pelTHHTMHH OepraHiuru OWIaH WHKHUPO3ra V3 XHCCACHHHU
KYILTaHJINK]Ia a1716J1aHM0Kz[aJ1ap2. Ma3zkyp pEWTHHI areHTIMKIApU TOMOHUIAH
UTIOTeKa 0o30piapuaard KUMMAaTIM KOFo3jap OVinmda OepuiraH Xysocajapura
acocnaHu® (QaonuAT ropuTaérraH TWKOpaT OaHKiIapu Ba 0Oapuya HIOTEKa
kpeauTinapuHuHr 70% Hu TakaIuM 3TyBYM JaBiaT unoreka areHTiukiapu (Freddie
Mac (the Federal Home Loan Mortgage Corporation) Ba Fannie Mae (the Federal
National Mortgage Association)) akTuBiapu cudaT KypcaTKUUJIAPUHUHT
nacauiy Ky3aTWiIv Ba MUPOBapAUIa yiaap TYJIHK JaBjiaT Ha3opaTura yTiau.

Oxopunarn xonatinap MouMsS-0aHK THU3MUMHAA KUAJAUA  HYKCOHJIAp
MaBXyJIMTUHY, IIyHra Kypa, Yoy TU3UMHU TyOJaH UCIOX KUJIUII OPKAJIM SHTH,
COFJIOM MOJIMSIBUM TU3UMHU IIAKJUIAHTUPUII 3apyPJIUTUHA TaCIUKIaMOK/IA.

[IpesunenTumus ¥3 acapiapuaa rio0aq MOJMSIBUN WHKHPO3 XOJIATUHU Ba
YHUHT 103 OepUIlld MyMKHH OYyJraH oKuOaTiiapura JOWp MaTepuaUIapHU YPTaHMII
Ba YMyMJIAIUTUPHUII HATWXKAcHUJla KeIUMO YMKKAH KyHUJard y4YWHYM XyJIOCaHU
TabKU1a0 YTaunap: «Y4YUHYMAAH, MOJUABHIA-UKTUCOAUH MHKUPO3ZHUHI Xap
Kaiicu JaBJaTJard MUKECH, KyJaMH Ba OKHMOAT/Iapu KaHAail OyJauIIM Kyn
JKUXATAAH OMP KaH4Ya OMUWJLIAPAAaH KeJaud Yyukaau. isHu, 0y apBaJio, aHa 1y
AABJATHUHI MOJIMSI-BAJIIOTA TU3UMHU HEYOFJIHUK MYCTAXKaAM IKAHMIa, MUJLIHI
KPeAUT MHCTUTYTJIAPUHUHI KAl Japakaia KanuTa/ulallyBUd Ba JUKBUIJIUTU
(TYJIOB UMKOHHIa), YJIAPHUHI YeT 3J1 Ba KOPNOPAaTUB 0aHK Ty3WJIMAaJlapura
KAHYAJIMK KapaM »JKAaHUra, IIYHUHIAEK, OJTHH-BAJIKTA 3aXHMPACHHHHI
Xa)KMH, XOPHMKMI KpeIWuTJIAPHH KAHTApUII KOOMJIMATH Ba NHPOBapHA
HATWKAAa — MaMJIAKAT MKTHCOAMETHHUHT 0apKapoOpJIMK, JUBepcupuKanus
Ba paKo0aTra 6apIoILIMK JapaKaAcUIra OOFIHKY .

XX acpHUHT oxupiapuja OOIIaHTaH Ba XO3Wprada JaBOM STHO KemaéTraH
0030pIapHUHT rJI00aJIIaITyBH, KanuTasiap XaJnKapo XapakaTUHUHT
spkunamTupwinimm Hatmwkacuna AKII 6o3opmapuna ByKyara KeiraH WHKAPO3
OyHEHHMHT OollKa Mamiakariapura xam keHr énnnau. AKIL 6anknapu Ba unoreka
AreHTJIVKIAPUHUHT KUMMATJIM KOFO3Japura KyWWIMa KWJIMHICAH XOPHWXKUU
WHBECTOpJIap MOJMSIBUI XOJlaTUra KUJIUNA Tabcup KypcaTau. by ¥3 HaBOaTuaa
OyHE MamJlakaTiaapu MKTUCOAMETHIa Xam Y3 TabcupuHU yTkazau. AKII monus
O0o3opiapujard  WHKUPO3  KAXOHHUHT  Hupuk  ¢GoHA  Oo3opiapuiaru
KOHBIOHKTYpara TabCcHp KWiau Ba Oy ¥3 HaBOaTtuaa Maskyp Oo3opnapaaru GhoHA
unnekciapuna (S&P, Dow-Jones, Nasdaq, FTSE, CAC, DAX, Nikkei, Hang Seng,
Shanhai composite, PTC, MMBbB Ba 6.) ¥3 akcunu tonmau. ['moban monusBuit
OO30pHUHT acocHil TapKuOM Ba >KaXOHHHHI AaCOCHUU MOJUSBUNM MapKaziapH
xucoOnaHran wWupuk GoHa 0030pJapuHU Y3 HUWTa OJYBYM MamJilakatiap
WKTUCOJIUETUTA KUIIUNA TabCUP KypcaTan. XyCyCaH, PUBOKIIAHTAH MaMJIAKATIIAP
SAVMHMHT yeum cypbaTiapy KeMHHTH WWiapa axaMusTId Japaxkajga nacaiind
ketau (19.3-nquarpamma).

19.3-nuarpamma

2 Kymaes H.X. KaxoH MOTHABHII HHKMPO3H: MOXHSTH, cababiapi Ba YHHHT Y3GeKHCTOHra Tabcupu (DIEKpOH
Mabpy3a Matim).- TANY. - T, 2009.

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y3O0EKHCTOH IIAPOMTHA YHH Gaprapady STHIIHHHT
itymnapu Ba gopamapu. — T.: V36exucron, 2009, 5-6.
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PuBo:xkiaanran mamuiakaraapaa 2007-2008 iinsnapga AMMHaMHT yenn
cypbatapu Ba 2009 iinga ucTuK00J KYpcaTKUWIapU
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Kanmsan MabnymoTinapuman KYypuHUO TYpUOJHMKH, KaXOHHUHT PUBOXJIAHTAH
MaMJIaKaTIapUAArd HMKTUCOAUM YCHUII CypbaTJIApUIAa KECKHH Y3rapuil COIUP
oynran. Uukupo3nan xuaauii a3ust yekaétrad byrok bpuranusa Ba ['epmanusiia
2009 #imnpa sumM MUKW MaxcyJoTHU uiwiad yukapumuga 2008 dunra HucOarta
0,1% Ba 0,2% ra macaiinim KyTHJIMOK/A.

[y ypunaa alTUIl JO3UMKH, XO3UpJa PUBOAKIAHUO OOpaéTraH MOJIUSABUI
UHKUPO3 MHGIIAIMS, KaTop OaHKIap Ba MOJUSBHI MyaccacalapHUHI TaHa33yJjra
103 TYTHUILIW TabCUPHUAA UIICU3IUK, UILTA0 YMKAPUILI CYpbATIAPUHUHT Macaluiiu
Ba OoIlKalap HEru3uja HWKTHUCOAUN HHKHUPO3 IIAKIWJIa Kydyalubd OOopMOKIa.
bynnaH kypuHaaMKH, XO3UPrd >KaXOH MOJUABUA WHKUPO3UHUHI Y3Ura XOC
XyCyCUsiTU — Oy YHUHT UKTUCOAUETHUHT MOJHUSBUN CEKTOpPHUAAaH OOIUIaHUO, peas
CEKTOpUTa YTTAHIUTUIUD.

[IpesunenTumu3 ¥3 acapiapuaa riao0an MOJMSBUNH WHKHPO3 XOJIATUHHU Ba
YHUHT 103 OepUII MyMKUH OYaran okuOaTiiapura JoOup MaTepHaUIapHU YpraHHIIl
Ba YMYyMJAIITHPUII HATHXKACHUJA KEITHPUO YUKAPWITaH TYPTHHUM XYJIOCAaHU
Kyhungarnda 0aéH stnunap: « TYpTUHYHMOAH, KaXOH MOJHMABUHI MHKUPO3UAAH
HMKOH KaJap Te3 YMKHUII, YHUHI OKHMOATJIAPHHU EHIM/UIAIITHPHIN KYII
JKUXATAAH Xap KalcH JaBJaT JOMPACHIA BA YMYMAH, AYHE XaMKAMHSATH
MHKécHAa Kal0yJl KWIMHAETraH 4Yopa TaAOMpPJIAPHUHI  KAHYAJIUK
camMapaJopJIUrura, yJapHUHr OUp-0upH OWJIaH YHFYHJIMIHIa GOFIUKY .

[ynunaraek, 2008 #un HosOpb oiuga BammumHrronaa, »axoH —sUIMH
MaxCyJIOTUHHMHT 85 ¢ousn unurad ynkapagurad 20 Ta HMpPUK JaBiaT UIITHPOKH]IA
Oynu6 yTran caMMHT ri00ajg MOJMSIBUN WHKUPO3HHUHT KYyJlaMHU TOOOpa KEHTaino
O0opa€TrannHM TacauKJIaraHu, ymoy caMmMutiaa 6yiaubd yTran Myxokamanap OyryH
KaXOH MOJIMSIBUA WHKUPO3WHHWHT OJJIMHU OJHII XaKuaa sMac, Oalkd yHAaH
KaHJail K0 YUKW WYImapy n3naHaéTraHInruAaH Japak OCpUIINHA TabKUAIA0
yTaumnap.

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJIHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapady STHIIHHHT
iymmapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucron, 2009, 6-6.
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KaxoH MonusABHI MHKUPO3U aKCapUsT PUBOXKIAHTAH MamJakariiap MOJIHS
TU3UMHUHU TyOJaH MCJIOX KWIWII 3apypiauruHu KeaTupud unkapau. [llynara kypa,
AKII Ba EBpoma Uttudoxu mammakatiapu VY3JIapuHUHT OaHK TH3UMIIAPUHU
MHKHUPO3JIaH KYTKapHUIll y4yH WHPUK THXKOpAT OAHKIAPUHUHT aKLMSUIAPUHU COTHO
onuO, ymnapHu OropkeT Mabnariapu XucoOWra JUKBUJIM aKTUBJIAp OwIaH
TabMUHJIAN OonUIaan.

AKII xykymaTu HMKTUCOAMETra WHUpPUK MacliTadjaru JAaBiiaT apajiallyBu
cuécatuau oputa Oonuiagu. AKIIHMHT cOOMK MOJIMS Ba3sMPUHHUHT Tamadoycu
ownan Kourpecc «Iloncon pexacu» ae0 HOMIIAHYBUM peXKaHU KaOysl KUIIH.
Maskyp pexxanuHr ymyMuil Xaxkmu 700 Muap/1. JOJIJIapHU TAIKWII KUJIaIH.

EBpona Uttndoxn mamnakartiapd WHKUPO3JAH YHKUII OYHHWYa THXKOpAT
OaHKIapu KpeauTNiapu Y4YyH JaBiar KadoJaTiapu TU3UMHIAH ¢oiinanaHuiira
kenumm6 onumiau. by xonatna kadonatiap 6ankinapapo KpeauTiap Oyinua S5 Hun
Myjatra TaKIuM STHIaJd Ba XyKyMaT OaHKJIAPHUHT WMTHE3NN aKIUsUIApUHU
COTHO OJIUII OPKAJIM YJIapHU KYJ1a0-KyBBaTJalll UMKOHUATIIApUTa 3ra Oyiaau.

Macanan, AKlllna ®enepan 3axupa TU3UMU KUMMATJIH KOFO3JapHU COTUO
OJIMII OPKAJIM XYCYCHUM CEKTOPHH TYFPUIAH-TYFPU MOJIMSUIAIITHPUILI aMajIuéTura
VYTHUII OpPKaIU JIMKBUUTMIMKHA TAMUHJIAIIHUHT SIHTU yCyJIUra YTIu.

bytok bpuranus Xxykymaru 6aHkiap Ba MOJIMSBUNA Myaccacajap akiusiapura
37 mapa. GyHT cTepAuHT MaOjarflapuHU MHBECTUIUS KWIWIIWHU YBJIOH KUJIIH.
['epmanust XykymaTu 3ca, 0aHK THU3UMHUHHU KYJU1a0-KyBBaTJalll YUyyH KamuTal Ba
KpeauTiap Oyinua kadonarnap makiauaa 500 Miapa. €Bpo aXpaTUIIMHU YBJIOH
KAJIU. ABCTpalivsg XyKyMmMaTH 3ca 0apya OMOHAT4YWIaAp MyJ KaMFapMallapuHu 3
Hunra xadoiaTianHu YbJIOH KWW Ba UIMOTEKa KUMMATIU KOFO3JIApUHU COTHO
omum yuyH 2,6 mupa. mojuiap Mabmar axparau (19.3-xansan)'. Epomanuur
HUpUK OaHKIApW MILTUAIAIITUPWIIN, SHHU AaBIAT TOMOHUIAH COTHO OJUH/IN.

19.3-:xkaaBaJ
JKaxoH MaMTakaTIapHHUHT MHKAPO3ra KapIily Kypamra cap@iaHTaH MOJHSIBHH XapakaTIapu

MoausiBuii xapaskartJap, Mamaakar AUMra uuco.
MamJiakar o .
MJIPA. J0JLJIAp %o xucoouaa (2008 iiuin)
Poccust 222 13,9
byrok bpuranus 1020 37
AKII 3539 25
['epmanus 893 23
Snonust 576 12
Xuron 570 13
Jyné 6yiinya 9400 15

Wukupo3nan KyTKapuinl Oyinya KypriaéTraH dopa-TaaoupiapaaH KypuHUO
TypuOIUKH, PUBOKJIAHTAH MamJlaKaTiap TapTUOTa COJMHMAWIUTaH dPKUH 0030p
XaKUJAard UAe0JOTHK JOTMaHU OpKara Taruiad, MKTUCOIUETHH AaBllaT TOMOHUIAH
TapTUOra COJIMII yCyJuIapuaaH KeHr (oiinanaHa oouuiaaunap.

! Man6a: IHTEpHET MabIyMOTIAPH.
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TwkopaT OaHKIApUHU «MWUIMATAIITHPUIIYHN Ha3apaa TyTyBUM JaBiaT
OI0/KETHIaH aXpaTWIraH Ma3Kyp MHBECTHULIMS pecypciapyd MabiyM OHp JaBpra
VY3UHUHT WKOOUN HATHXKACUHU OCPHILN MYyMKHH.

XO03Upru BakT/Aa AYHE MamilakaTIapd TOMOHUJAH MHKUPO3ra Kaplld Kyparl
Oyiinya HMpUK MUKAOPAA MOJIMSBHI pecypciiap aXpaTUiIMOKIA. YIIAPHUHT XaKMH
Ba SJIIM WYKM MAaxCyJOTra HHUcOaTaH CaJIMOFM MHKUPO3HUHI TabCHp KyJIamMu Ba
Xap Kailcu mMamulakaTJIapHUHT MHKMpO3ra Kapliy Kypaml Oyinya unuiad 4MKKaH
pexanapy XaKMHUTa aCOCJIaHAIN.

FOxkopuaaru >kajaBaj MabayMOTJIapUJiIaH KYpUHHO TypuOIUKH, AyHE OYyitmda
*amu capdiaHrad MabiarnapHuHT XaxMu 9400 Mipj. H0UTapHU TATKUIT KUJITaH.
AKHI xykymaTtu capduaran maOnarlapuHUHT XaxmMud 3539 mipa. JoJmapHH
TaITKUI KWJIraH 0ynu0, Oy MamitakaT sUIMH UYKKA MaxXCyJIOTUHUHT 25% HU TalIKui
stagu. by xypcatkuu bytok bputanusiga 1020 mupa. nomtapHu (Mamiiakatr sulnu
nuku MaxcyloTuHUHT 37%), ['epmanusna 893 mupa. nosutapuu (23%) Tamkui
Kwirad. byHpaH kypuHanuku, xo3upru mapoutna uHkupozgan AKI, byrok
bputanus, ['epmanns HucOaTaH KYMpoK a3uaT YEKMOK/A.

Wukupo3uu Oaprapad o>Tum OyiiMya Mamiakariap TOMOHUJAH UILUIa0
YUKWJITaH Yopa-Taoupiiap Oyiinda axxpaTuiaaurad Mabjariap MabiyM MakKcaiau
capbnanui WyHanunuiapura sra (19.4-xansain).

19.4-xanBaJu
Wukuposnu 6aprapad 3THIIra a)XpaTuiirad
MaOJIarIapHUHT HyHAIHIIapH

MamJjaka Kpeaur MoausaBuii IOxkopu bomkanap Kam
T Ma0Jarjapura | MHCTHUTYTJIap pUCKJIH, u
JaBJIaT ycTaB myoxaJan
kadonaru KalUTAVIAPpUI | aKTUBJIAPHUHD
a KyiiujamaJap Xapuau
MJIPA | KAMMT | MJIPJ | KAMHUT | MJIPJA | KaMUT | MJIPA | KAMHUT | MJIPA.
. a Huco. . a Huco. . a Huco. . a HucO. | JOJLI.
J0JLJI. % JOJLJI. % JOJLJI. % JOJLJI. %
Poccus - - 185 84 11 5 25 11 222
byiox 393 | 39 | 79 8 - - 549 | 54 | 1020
bpuranus
AKIII 1769 50 714 20 663 19 394 11 3539
['epmanus 539 60 177 20 - - 176 20 893
Slnonus 303 53 - - - - 237 47 576
Xwuroi - - - - - - 570 100 570
Kamu 3004 44 1155 17 674 10 1951 29 6820

Kansan mabaymoriapunaH KYpuHHO TYpuOAMKH, WHKUPO3HH Oaprapad
stumira capdaanran »xamu mabnarnap 2008 funga 6820 mup/. JoJIapHUA TAIIKUIT
kg, Kpemur mabnarnmapura gasnat kadomnatu yuyn 3004 mupa. moswiap
capQuianraH, STbHH XKaMHU aXpaTwiraH mabiarnapaaru caiMoru 44% HH TalIKuI
KWITaH, MOJIUSIBUM MHCTUTYTJIAP YCTaB KallUTAJIIATa Makcammn Kyuuiamanap 1155
MJIpA. JTOJUIAPHU TAIUIKWI KWiIraH OYnuO, yJmapHUHT canMmofu 17% HU Talikul
Kwirad. FOkopu puckiu myOxanu akTUBIApHU XapuJ KWIKII y4yH cap(iaHraH
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Mabjarimap Xaxmud 674 MIpAa. JOUIAPHW TAIIKWI KWIWO, YJIApHUHT >KaMHu
akpaTwiran Mabiarnapaara canMoru Kapuiin6 10% HM Tamkuin KHIMOKIA.

19.5. ZKaxoH Mo1usiBUI MHKUPO3HHHUHT Y30€KHMCTOH HKTHCOAUETUIA TABCUPH
XaM/1a YHUHT OKMOAT/IapUHU OJIIMHM OJIMII Ba IOMIIATHIIIA acOC 0y/Iran
OMUJLIAP

YKaxoH MOJMSBHHA-HKTHCONMI MHKUPO3SUHUHT Y30EKHCTOH MKTHCOIMETHTA
tabcupu 6opacuaa [IpesunenTuMus y3 acapiapuia Kyiugaruya TabKuaaaiauiap:
«...ToOopa yyKypaamubd 6opaéTraH >kaxOoH MOJUSBUNA MHKUPO3U MaMJIaKaTUMH3Tra
TabCUP KypcaTMaiiiu, OM3HU 4eTnad yTaau, JeraH XyJjoca YMKapMacluK Kepak.
Macananu OyHAail TYIIYHHII YTa COANANUK, aWTUIIT MYMKHWHKH, KeUupuoO OYimac
xato Oymyp »au. bapuammu3 Oup XakMKaTHA aHMIa0 eTUIIUMHU3 JIO3UM —
V36ekucTon GyryH XalKapo XaMKaMHSATHHHT Ba IJ106al MOJIHSABHH-MKTHCOMHH
OO30pHUHT aKpanaMac TApKUOWA KHCMU XHCOOTaHaIH.

ByHuHr TacniufuHU TalmKu IyHE OWaH ajloKajJapuMmu3 ToOOpa KeHranuno
OopaéTranuja, TapakKWil TONraH €Takyd JaBjaTiiap KyMmaruja HUKTUCOAUET
TapMOKJIApPUHHA PUBOKIJIAHTUPHUILL, MOJIEPHU3ALNS KWW, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK
KaiiTa kuxo3naml OyilMya JacTypiapHUHT aMajira OLIMPWIAETTaHIUTUIA,
V36eKHCTOHHUHT XalKapo CaBJ0 TH3MMHIA MHTETpPAlMsIANIYBHIA, MaxCyloT Ba
TOBapJiap UMIIOPTH Ba SKCHOPTUHUHT YcuO Oopuinuia Ba OOllKa MHcoJUIapaa
AKKON KypuiuMu3 MyMkuH. [y Oouc rinodan MonusBUNA WHKUPO3 Ba OUPUHYH
HaBOaTAa YHMHT OKHOATiapu  WKTUCOAUETUMHU3HUHT  PUBOXIIAHMIIN  Ba
camMapazopIIUK X0JaTiapura TabCcup dTaéTraHuaad Ky3 oMub Oyimaian»'.

bupok, ¥y3 VypHMIOa TabKuIJaAll JO3UMKH, MOJIMSBUM WHKUPO3HUHT
pecnyOnuKaMu3 UKTUCOIMETUTA TAhCUPH OOITKAa PUBOXKJIAHTAH Ba apUM KYIITHU
JaBiaTiapjarura Kaparaiaa MasMmyHaH (Qapk Kwiagud. Arap  Oomika
MamJjakariaapaa Oy xkapa€niap OeBOCHTa MOJIMS TU3MMHUHUHI W3/1aH YMKUIIW Ba
UIUIad YHUKApHIl XAKMIAPUHUHT KECKMH KHUCKapuO KETWIUM, KYymiad HHpUK
KOPXOHAJIAPHUHT EMWIUILINA OPKadu HaMOEH Oyica, V36exncronaa WHKUPO3ZHUHT
MKTHCOIUETIa TabCUPU KaXOH Xomami€ 0o30piapuja 3KCHOPT MaxcysoTiapura
TajJaOHUHT cycallumu Tydailin HapXJIApHUHT KECKUH MacaMiiyd xamja OyHUHT
oKuOaTHaa HKCIOPT AAPOMAUIAPUHUHT CE3WIApIM KamMaluIlM, acoCHil CaBJo
XaMKoOpJIap Xapuja KOOWIMSATHHUHI TAcalWIM HaTWXKacuja TallKh CaBJlo
alJlaHMaCHHUHT KUCKAPHIIM OpKaJIM HaMOEH OYiiau.

«Kaxon 6o3opuma TamaGHMHT macaiin6é GopHiM oKuGaTHIa Y30EKHCTOH
AKCIIOPT KWJIAJUTaH KUMMAaTtOaxo Ba paHIVIM MeTauiap, naxra, ypaH, He]Th
MaxCyJIOTJIapy, MHUHEpald YFUTIAp Ba OOIIKa MaxCyJIOTIApHUHT HApXW TYIIUO
oopmokna. by oca, ¥3 HaBOaTtuma, XyKauuK IOPUTYBUYM CyOBEKTIap Ba
MHBECTOPJIAPHUHT 3KCIOPTIAH OJIAUTraH TYIIyMJIApU Kamailumura onud Kelaau.
VYnapaunr ¢oiiga kypuinura Ba UIuUiad YuKapuill peHTabesIurura, oXup-okuoaria

' Kapumos M.A. JKaXOH MOJIHSBHII-MKTHCOIMI MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH Gaprapady STHIIHHHT
nwynnapu Ba gopanapu. — T.: Y36ekucton, 2009, 11-6.

417



3ca  MAKpPOUKTUCOAWW  KYpCaTKUWIAPUMHU3HUHI  YCHUII  CypbaTiapd  Ba
MKTUCOIUETUMU3HUHT OOIIKA TOMOHJIAPUIa CAIOUI TAbCUD STamm» .

[lly Owmnan Owupra, OyryHrm KyHJa Kymja0 €Takyd OJMM  Ba
MyTaxacCUCIApUMU3 TOMOHUAAH HMKTUCOAMETUMHU3JA MOJIMSIBUNA WHKHPO3HHUHT
canOuii  OKMOAaTIapyu TabCUPUHM MACAWTUpaJAMIraH OMMIUIAp MAaBXKYIJIUTH
TabKUJJTAHMOKJA. bab3u MyTaxacCUCIApHUHT (QUKpUYA, «XO3UPIH HWHKHUPO3
HXTUMOJ TYTUJAETraH cajliOui TabCUpJapAaH Tallkapu OW3 YYyH MKOOU
TabCUpJIapra XaM dra OVIMIIM, SHTM WMKOHUSTIAPHU BYXKYIra KeITHPUIIN
mymkuH. AKII Ba EBpomamaru wHBecTopiap akuusiapaan Oom TopTuoO, V3
aKTHBJIApPUHU OYymarMoknaizap. Moxusarura kypa, KaWTaJgaH KaHIAWJIup HINra
a0 STUIHINU 3apyp OYiran pecypciapHu OymaTuil kapaéau 6opmokaa. Jlemaxk,
SHTM OO030pJIapHU, SHTM WMKOHMSTIApHU wu3jdam OonuiaHaau. HHBectopiap
KauTall KUPUTHUIIHUHT MYKOOWN Wysutapunau kuaupaguiap. Fapd Oozoprnapu
TypFyHJIMKKAa 103 TyTTaH 4YOFJa pHUBOXKIAHAETraH MamiiakaTiap Oo3opiiapu
VCUIIHUHT M>KOOMI nuHaMuKacuHU Kypcatanu. llyHnaid mynoxasanapiaaH Kenud
UMKKAH = XOJ#a, Kymia6 HMHBeCcTOpuap Y30eKHCTOH 6o30pHra  3bTHOOD
KapaTHIIIapU SXTUMOJIIaH XOIH 3Mac»’.

[IIyHUHTICK, AXOH MOJMSBHI HHKUPO3HHUHT Y3GEKUCTOHra TabCHPHHHUHT
KUJIUN OYJIMaraHjJuruHy Kyiujaaru oMuuiap Omiad u30X1ail MyMKWH:

- MabMypHUH-OyHpPYKOO3JIUK THU3UMUJAH 0030p HKTHUCOAUETUTA YTUIIHUHT
00CKMYMa-00CKWY amalira OMUPHUII HYTMHU TaHJIAHTaHJIUTH;

- naBiar OOII MCIOXOTYW cudaTtuia MAChyIUSITHU Y3 3UMMacura OJIMIIU
3apypIUTHUHU aHUK Oenruinad OJMHTaHIIUTH,

- V36EKHCTOHIa MOJMABUI-UKTHCOMMH, OHOKET, OaHK-KPEIUT TH3HUMH,
IIYHUHT/IEK, UKTHUCOJUETHUHT peajl CEKTOPU KOPXOHAJIapu Ba TapMOKJIAPUHUHT
Oapkapop Xamza y3JIyKCH3 HWIUIAIIMHA TabMUHJAII YYyH €Tapiu Japaxaja
MyCTaxKaM 3axupajap SpaTWITaHJIUTd Ba 3apyp pecypciap 0Oa3acCHHHUHT
MaBXXY/IJTUTH;

- OKMJIOHA TAIlIKK Kap3 CUEcaTu oJud OOpHUIITaHJINIH;

- aXOJMHUHT MII XAaKW Ba JapoMaJUylapUHM W34YWJ Ba OJAWHAAH OLIUPHUO
Oopuml xamja HCTEbMOJ 0030puIa HApXJap HMHAECKCUHUHT acoCCU3 Tap3aa
YCUIIMHUHT OJIAMHU OJMINTra JIOUP Yopa-TaAOUpIapHUHT U3YWIUIMK OWiIaH aManra
OLLIMPUJITAHIJIUTH;

- JaBJATHUHT MOJIUABUU-UKTUCOMUNA Ba OAaHK THUUMIIAPUHUHT HEUOFIJIUK
Oapkapop Ba MWIIOHWIM OJKaHU, YJAPHUHT XUMOS MEXaHM3MJIapu KaHYaluK
KYWIMJIUTH OUJIaH U30XJIaHa !,

Xo3up V30eKHCTOHHMHI YMyMHH TAIIKM Kap3d SUIMH MYKH MaxCyJIoTra
HucOaran 13,3% HM TamKWI 3TMOKJIA, SKCIOPT XaKMura HucOartan sca 31% nan
ommMaiau. by ¥3 HaBOaTMaa MaMIaKaTHMHU3HUHT XaldKapo Japa)kaJard TYIJIOB
KOOUJUATTA STAIMTUHYA U odaTaiIn.

PecnyOnukamusia 10MMO KUCKa MYJJATNIA CHEKYJSITUB KpeIWuTiapliaH BO3
KeunO, 4eT 31 MHBECTULMAJIAPUHY Y30K MyAaTiaapra, UMTUENN (pou3 cTaBKaiapu

! Kapumos M.A. KaxoH MOJTHSBHIT-NKTHCOMIT HHKUPO3H, Y36€KHCTOH MapOUTHIa YHH GapTapad) STHIIHUHT
iymmapu Ba gopamapu. — T.: Y36exucron, 2009, 12-6.
? Xant6aes JI. Kpusuc MoskeT UMETh CBOM ILTIOCH // http://www.review.uz/page/article/v_uzbekistane/2356.
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Oyitmua >xambd H»Twiau. HaTmwkama MWIIHHA  HKTHCOAUETUMM3HUHT  XaIKapo
Kpeaumiap 0030puIarn KOHBIOHKTypara KECKWH OOFIMKIUTHMHHA Ba MOJHUSBHMA
WHKUPO3HUHT CanOnii OKMOATIApUHUHT OJITU OJIMHIH.

2007-2008 nmutapaa Y3JAITUPWITAH 4Y€T 3J1 MHBECTULMSIAPU XaXMH 2,5
MapTaJaH Kynpok omaud. by Xojmar MWuiuMid HMKTHCOAUETMMHU3HUHL FOKOPHU
WHBECTUIIMOH CaJoOXMsITra sra OYJaéTraHjurd Ba XyKyMaTUMHU3 TOMOHHUJAH
spaTWiaéTral KyJiail MHBECTUIIMOH MYXHUT OujIaH OeBOCHUTa OOFIUKIUD.

Harmxana 2008 iwnpa 1,7 mumuapn AKHI gosutapu MUKIOpUAA XOPUKUAM
UHBECTULIMANIAD  Y3NMamTupwiay, yiaapHudr 70%  TYFpumasH-TyFpu  Kaid
KUJIMHAIUTaH MHBECTUIMSIIAp YIylIura Tyrpu kenaau. XKand KuiuHran TyFpuaaH-
TYFPU XOPWXKUKA HWHBECTULIHSIAP V36eKHCTOH MMUIMH  MKTHCOIUETHHUHT
PUBOXKIIAHUIIK YYyH CTpaTeTMK axamHsTra sra OYynraH peajl CeKTOpJIApUHU
MOJICpHHU3ALMS KWININTa WYHAJITUPUIITaH.

NuBectuuust pactypu pgoupacuna 2009 #wunga 1,8 mwmmapn AKII
JNOJUTapUAaH OpPTHK XOPUKUU WHBECTUIUSIIADHU V3IIAITUPUIT
MYJDKaJUTAaHTAHIIUTH  UCTUKOONAaru OapKapop HKTUCOAUN YCUIl >KapaéHiiapu
Ky3aTWIMIIM  KyTWJAETraHauruaaH jganojar Oepaau. Maskyp  XOpuxui
WHBECTULMSUIADHUHT  75% TYFpUAAH-TYFPU WHBECTHLMSIAD YIYLIATa TYFpU
KEJIa]IH.

JlapxakukaT, XO3Uprd KyHJa TallKu AYHE OWJIaH MKKH TOMOHJIama ¥y3apo
MaH(paaTau aroKalapumMus PUBOXIIAHUO O0opMoKa. HNkTucoanéruu
MOJIEpHU3ALMS KWIMIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK KailiTa xkuxosnam OVitmya
JACTypJlapHA aMmajra OWMPUIIMMHU3AA XOPWUKUKW MaMIIaKaTJIApHUHT WJIFOP
TEXHOJIOTHsJIApUTa acOCJIaHTaH MHBECTULMsUIapura »XTuéx masxyn. Konasepca,
KaxoH 0o30puaard TajJaOHUHT Tacakn® OOpHINM MaxaUIHi HIIA0 YHKapyBUIH
KOPXOHAJIAPUMU3HU IKCIIOPT KyJIaMUTa KUJIUA TAbCUP KypcaTaau.

[Ilynra acocmaHrad XxoJia, XyKyMaTMMW3 TOMOHHMAAH HMHKHpPO3ra vopajap
JacTypu HWUUIad YUKWIraH 0yiauoO, Ma3Kyp AacTypiaa TajdaObHH parOaTiIaHTHpUILITa
HyHanTUpWIran Oup Katop MOJIMABUI UMTHE3NAp Ba OapKapop MKTUCOIUN YCUI
CypbaTiapuHU TAabMUHJIOBUM YOpa-TadbaupIap MaxMyH y3 aKCUHU TOTIIH.

XyJaocaaap:

1. VIkTucomuii LMK JEeraHja, oAarAa MKTUCOAMET PUBOMIIAHUIIIUHUHT OUp
XoJarujian OonuiaHnuO, OMpuH KeTuH Oup Heua QazamapHu 60cubd YTHO, Y3UHUHT
JacTiaOKd  XoJjarura KaWThO KenryHra Kajaap YTraH JaBp TYUIyHHIIAJH.
NKTHCOMMETHUHT PHUBOXKJIAHUIIKJIATA XapakaTd OWp UMK Owrad TyxTad
KOJIMaian, 0aiky y TYXTOBCU3 TYJIKMHCUMOH Xapakar cudaruaa 1aBoM dTau.

2. Vxtucomuii Uk mMaxcyc dasaiap opKaiw amanra omaan. Xap oup ¢asa
UKTHCOAMM PpUBOXJIAHMILJATM MyalsH naaHu udopanad, y3ura Xoc
xycycusitnapra sra Oynagu. Opataa UKTUCOAWN IHUKIHUHT WHKUPO3, TyPFYHJIHK,
KOHJIAHUII, IOKcauil (azanapu axparud kypcarwnaad. AHa mry ¢azaJlapHUHT
Xap OMpH pUBOXIIAHMILM KapEHUAA HaBOaTAaru asara YTHUILl yUyH MIAPOUT t03ara
KeJIau.
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3. HUkrucomuii NHMKUIApHU TallKd OMWJUIAPHUHT MAaBXYJIUTH OWIaH
TYNIYHTUPYBYH HAa3apUSHHU SKCTEPHAT Ha3apus 1eb aram KaOyJ1 KWIMHTaH.

Tamku omMuiapra UKTUCOIUM TH3UMAAH TallKapuaa €TyBYM Ba UKTUCOIWN
XOJIUCAIADHUHT JIABpUM TAKPOPJAHUILIUHKU KEATUPUO YMKapaguraH OMUILIAp
KUPUTUJIAAM, SIbHU: YpylUUiap, HWHKWIOOMH ¥y3rapuuuiap Ba OoliKa cUECHI
Jap3anap; OJTHH, YypaH, HedThb Ba OollKa KUMMATIA pecypciap HUPHK
KOHJIApUHUHT OYWJIMIIM; SIHTU XyJIyJJapHUHT OYWIUIIKM Ba Oy OwJIaH OOFJIUK
paBHIIJIa aXOJW MUTPAIMAICH, €p IIApU aXOJUCH COHUHUHT ¥Y3rapud TypUIIH;
WOKTUMOM W10 YMKApUI TapKUOWHM TyOJaH Y3rapTUpHINTra Koaup Oyirad
TEXHOJIOTUs, TAIKUKOTIAp Ba MHHOBALMSIAPAATU KyApaTiau y3rapuiuiap.

4. NutepHan Ha3zapusi UKTUCOAUN LIMKIJIAPHU UKTUCOJIUN TU3UMHMHI y3UTa
X0C MYKH OMUJUIAp TYFAUpaan 1e0 XucoOmaian Ba KyHnaaru OMUIIapHU axpaTro
KypcaTaJu: acoOCHM KallUTaJIHWUHT KUCMOHMM XHU3MaT MyJAJaTH; IIaxCUu
MCTEbMOJIHUHT Y3rapuily (KUCKApHUIIM €KW KEHTaluIIN); UHBECTULIMSIIAD, SIbHU
unuiad YUKAPUINHU KEHTaWTHPHWIL, YHHU SHTWIAl Ba SHTU HUII SKOWJIApUHU
BYXXYyJAra KEATUPUIITa HyHaNTHUpUiIaaurad MmabjaFiap XaXKMH; WIUiad 4uKapull,
Tanab Ba TakaudIap XakMura TabCUp KypcaTuilra KapaTWiraH JaBjiaT UKTUCOIUN
CUECATUHMHT Y3rapullIu.

5. HWKTUCOAMETHUHT LMKUIM PHUBOXKJIAHUIIK cababllapyHu HW30XJamiia
IIYHUHTJIEK cod MOHETap Hazapus, HOMOHETap Hazapus, eTapjuya HCTEhMOJ
KUJIMACIIMK Ha3apusCH, dKaMFapuIll Ha3apHsCH, IICUXOJIOTUK Ha3apus KaOuiap Xam
WITApU CypUIaa.

6. X03Upru 3aMOH UKTUCOIUM dhaHu1a MKTUCOAuH MMKIHUHT 1380 maH opTHK
Typjlapy MAaBXKYy[UIMTH TabKUJJIAHAIW. YIAPHUHT KYMUUIWK HUKTUCOAYMIIAP
TOMOHHUJIAH TaH OJIMHTAaH J%Hr acocuil Typnapu cudaruga Kutuwmn, XKyrmap,
Ky3nen, KonapaTeeB NUKILIApUHU KEITUPUIT MYMKHUH.

7. VIktucoauii MHKUpO3 €0 MIUIad YMKApUII XAKMHHUHT KECKUH TYIIHO
KeTumura antunagu. VHKUposnmap Typiu-TyMaH Tap3fa pyd Oepcana, yinapHU
YMYMH, yXIIam TOMOHJAPUHHU Ha3apja TyTUO, KyWHJard rypyxJjapra axparuil
MYMKUH: XYKaJIMK TU3UMHUJA MYBO3aHaTHUHI Oy3UJIMIIN MHUKECHUTA KYpa YMYMHI
XamJa apuMm  coxajapja (03 OepaiuraH MHKUPO3JIap; HUKTUCOAUETIA
MYBO3aHAaTHUHT Oy3WJIMIIUHK MyHTa3aM €KW aKkCMHYa Tap3/a 103 Oepuinura kypa
JaBpUil, OpaJIuK, HOMYHTa3aM WHKHUpO3Jap; Takpop HIUIad YUKapuIl
HUCOATIapUHUHT OY3WIMIIY TaBcU(UTa Kypa OpTUKYA UIUTA0 YUKAPHUII Ba TAKYHII
UILIA0 YMKAPUII UHKUPO3JIAPH.

8. 2008 #mnma nactinad AKII umoreka 6o3opiapuaa HaMOEH OYITraH *KaxoH
MOJIMSIBUH-UKTUCOINNA HWHKUPO3W e€Tapiinda TYJIOB JaékaTura sra Oyiamara,
Kap3JlapHu KaWTapuil KOOWIMATH 1IyOxXanu Oyiran Kap3jopiapra HUIOTEKa
KpeIuTiapu Oepulll aMaTuETUHUHT KaJaIalllyBy HaTHXKacuaa pyi oepau.

9. KaxoH MONUSABUM-UKTUCOAUN WHKUPO3WHHUHI acocuil cababnapu OYnud
PUBOXJIAHTAaH  MamJjakaTiapAa  MKTUCOOUMETHM  XaJdaH  3UEN  OpPTUKYA
SPKUHIAIITUPHUII CUECATH, STBHU «Y3-Y3UHHU OOLIKapyBYU 0030p» FOSICUHU WITapH
Cypulll OpPKaJU JAaBIATHUHI MWIIAM MKTUCOAUETTa Ba XYCyCaH MOJIMSIBUH
0o30pJiapra apajialllyBUHM YCKJIAHTAHJIUTH; MOJIMSBUM pecypciap OuiiaH pean
UIUI1ad YUKApUIl XaXKMU VpTacuJard MYyTaHOCHUOJUKHUHI KECKUH Oy3WIIUIIN;
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HOpALIMOHAJT IMYJ-KPEIUT CHECATHHM, XamJa KalTa MOJIMsUIall CTaBKAaCUHU
CypyHKaJId paBUIIa TacT Japaxana yuulad TypWIHIIM HaTWXKacuaa Kapsra
AIIANTHUHT 0J1aTra Ba KyHJAJIUK X0JaTra aijlaHuIIu; MOJUSBUM MHCTUTYTIAPHUHT
MaxOypusiTiaapu OwWIaH ycTaB MaOnarjapu ypracuJard MYyTaHOCHOJIUKHHHT
KECKMH Oy3WiuIIM; KHUMMAaTJIM KOFfo3jlap OyilMua peWTUHr TaluKWIOTIIapu
TOMOHUJIAH COXTa XyJiocanap OSpUIUIIN Ba OOIIKagap XHUCOOIaHaH.

10. JKaxoH  MOJMSABUU-UKTHUCOAUN  MHKUPO3ZUHUHT  pecnyOIuKamu3
UKTUCOANETUTA TabCUPHU OOIIKA PUBOXKIIAHTAH Ba alpUM KYIIIHU JlaBjaTiapariura
Kaparasja MasMyHaH ¢apk Kuiaaau. Arap Oomika mMamuiakariaapnaa Oy skapaéHiap
O0eBocuTa MOJIMSA TU3UMUHHUHT U3/1aH YMKUILIY Ba UIIA0 YMKAPUII XAKMIAPUHUHT
KECKMH KHCKapuO KeTHUIIM, KYmnjaad WUPUK KOPXOHAJIAPHUHI ENWIMLIM OpKajH
HAMOSH G6yica, Y30eKHCTOHJA HHKUPOSHHHI HKTHCOMMETTa TAabCHPU IKAXOH
xoMai€ 6030piapuaa dKCIOPT MaxCyJoT/Iapura TaJaOHUHT cycalluim Tydanau
HapXJapHUHT KECKMH Tacaluimmy XaMmjaa OyHUHT oKubaTuaa  SKCIOpT
JapOMaJUIApUHUHT Ce3WjIapiid KaMalMIIKd, acOCHM CaBJ0 XaMKOpJap Xapuna
KOOWIMATUHUHT  TNAacalMilM  HaTW)KAchJa Tallkd CaBIO  AJIAHMAaCHUHHUHT
KHCKapHILH OPKaJIu HAMOEH OYaau.

11. YKaxOH MONMSBUH-UKTHCONMI MHKUPO3UHUHT Y30EKHCTOHTa TAhCHPHHH
KUAAANA OYIMaranjurd Kyiuaard oMIIaTyBYd OMUJUTAPHUHT MaBXKYIUTH OUJIaH
U30XJIaHAU: MabMypul-OyHpyKOO3IUK THU3UMUIAH 0030p HKTHUCOAUETUTA
YTUIIHUHT OOCKUYMA-0OCKMY aMajra OLIMPUIN HYJIMHU TaHJIAHTAHJIUTH; JaBjaT
0011 UCI0X0TUM cudaTuia MaChyIUIATHU Y3 3MMMAcUIa OJIMIIHN 3apypPJIUTHHHA aHUK
Oenrmina0d OJIMHTAHIIUIH, V36ekucrona MOJIMSBUI-UKTUCOAUN, OIOKET, OaHK-
KpEIUT TU3WMH, INYHUHTJEK, MKTUCOIMETHHUHI Peall CEKTOPU KOpPXOHaJIapH Ba
TapMOKJIAPUHUHT OapKapop XaM/a y3JIyKCU3 UIUTAIIMHU TAbMUHJIAII YUyH €Tapiu
Japaxkazia MycTaxkKam 3axupajap sipaTWITaHJINTH Ba 3apyp pecypciap 0a3aCMHUHT
MaBXYJUINTH; OKIJIOHA TAIlIKU Kap3 cuécaTH oJub OOpUIITaHINIU; aXOJIUHUHT W
XaKyd Ba JapoMaJUIapvHU M34YWJI Ba OJAUMHAAH OMIMPHUO OOpHUII XaMJa HCTEBbMOJ
0030puaa HapxJiap MHAEKCHHUHI acoCCHU3 Tap3/a YCUIIMHWHI OJIIMHU OJIMIITA
JIOUp YOpa-TaA0UPIIAPHUHT U3YWILIMK OWJIaH amalira OIMPUITaHINTH; 1aBIaTHUHT
MOJIMSIBUNM-UKTUCOANN Ba OAHK TU3UMJIAPUHUHI HEUOFJIUK OapKapop Ba UIIOHWIH
AKaHM, YJIIAPHUHT XUMOSI MEXaHU3MJIAPU KaHYAIUK KyWIHIUTH.

Acocui TastHY TYIIYHYAJIap:

WxTuconuiit MHKUPO3 — UIIUTA0 YUKAPUII XQKMUHUHT KECKUH TYUIIHNO KETHUIIIH.

HWkTucomuii MK — WNUIad YUKAPUITHUHT OWp HWKTHCOAUK HWHKUPO3JAaH
MKKHUHYMCH OOIUIAHTYHTa KaJap TaKpopiaaHUO TypaJuraH TYJIKHHCUMOH XapaKaTH.

TypryHnuk (nenpeccus) — HIUIA0 YMKAPUIIHMHT OMp >KoWjga JencCHHHUO
TYpULIMHU AHIIATYBYM XamJa HWKTUCOAMH (AoUIMK KOHJIAHMIIM YYYyH IIapT-
HIAPOUTIAPHUHT BY)KY/Ira KEJIUIINTa UMKOH SIPaTUIIyBYM UKTUCOIMM IIUKI (Pa3acu.

KoHnanum — MKTUCOAUM UUKIHUHT WIUIA0 YHKAPUIIHUHT OapKapop
KeHTaino Oopuiura YTUmHu TaBcudiaoByuu daszacu.
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FOkcamum — WKTUCOAMM NMKJIHUHT HWKTUCOAUETNA TYNHUK OaH]IMKKa
SPULIIINIIN, UIUIA0 YUKAPUITHUHT WHKUPO3JaH OJIMHTH JapakaJlaH XaM OpTuo
KEeTUIIM Ba TYJOBra JaéKaTiu TaJlaOHUHT KeHTrain® OOpUIIMHH TaBCU(IOBUH
(hazacu.

TapkuOuii ”HKUPO37Iap — UKTUCOAUETHUHT alpUM TapMOKJIapu Ba coxallapu
PUBOXIIAHUIIM  ypTacuJard 4YyKyp HOMYTaHOCHONMKIApHU  H(POIATIOBUH
UKTHUCOOUU XO0JjarT.

Arpap WHKHpO3Jap — KUIUIOK XYKanurujaa pyl OepaauraH HKTUCOIUMN
MHKUpO3aap OynuO, mukim TaBcudra sra OyIMaiau Ba caHOAT LUKIUIApUTa
KaparaH/Ja aHya y30K J1aBp JaBOM JTaJIH.

TakpopJam y4yH caBoJ Ba TONIHPUKJIAP:

1. MaxkpoukTrconuii OapkapopiauKk HuUMa? VYHra OSpUIINII HyJutapu
KaHJan?

2. Hkruconnii ”HKUPO3J1ap MOXUATH HUMaa UoganaHagm?

3. Wkrrcoaunii nuki Oyiinya Kanaal Hazapusiiap MaBxyn? DKCTEpHAI Ba
MHTEpHAJ Ha3apHUsUIApHUHT (papKu HUMaja?

4. WUktrcognii UMKIHUHT TabpuduHu OEpUHI Ba YHUHT Xap Oup
(bazacuHUHT y3Ura Xoc OENTHUIapUHU KYPCATHUHL.

3. WNkTuconuii mukia acocuil Typiiapura TaBcud OEpHHT Ba MYyXHM
OeNTuIapuHu KYpPCaTHHT.

6. NkTuconuii UKITHUHT OKUOATIIApUHKN OaXOJIaHT.

7. Nuknpo3napan yMyMHM KUXaTIlapura Kypa KaHIal TrypyxJiapra
aXXpaTuIll MyMKHUH?

8. Tapkubuii WHKUPO3NIApHU TYMyHTUpUHT. [lukmm TeGpaHunLIap
BYXKY/Ta KSJIMITUHUHT cabaOnapuHu KYpCaTHHT.

9. Arpap MHKUPO3JAPHUHT XyCYCHSITIAPUHU 0a€H KWJIMHL.

10. Opruk4ya Ba Takywil MIUIA0 YUKAPUII MHKUPO3JIAPUHUHT KEIuo

YUKUIIL cababiiapyHU KYpPCaTUHT Ba ¥3apo TaKKOCIAHT. YOy HHKUPO3JIapHU
Oaprapad >tuin yopa-raadupiaapuaaru GpapkiapHu 0a€H STUHT.

11. 2008 #unga OolUIaHTaH >KaxOH MOJIMSBUM-UKTUCOAUN WHKUPO3U
BY)Ky/I'a KeJTUIITUHUHT aCOCUM cababiapuHu TyIIYHTUPUO OCPUHT.
12. KaxoH MONMUSABUN-UKTUCOANN MHKUPO3UHUHT Ma3MyHHU Ba KyJIamiiapu

TYFpUCHA )KaXOHHUHT €TaKYM KCIIEPT Ba TaXJIWJI MapKas3jiapy TOMOHUIAH KaHJal
XyJiocaJiap YuKapuiau?

13. KaxoH ~ MOIMABUM-UKTUCOAUMM  WHKUPO3WHUHI  PUBOXJIAHTaH
MaMJIaKaTIapra TabCUp HyHaTUIILIapy Ba JapaKaCUHU TaBCU(IIAHT.
14. Kaxon MOJIMSIBUM-UKTACOAUI VHKAPO3UHUHT VY30ekucToH

UKTHCOAMETHIA TAabCHUPU HHUMaJapAa HaMOEH OYnau? YHUHT  Tabcup
OKMOAaTIapUHU IOMILATYBYM OMUJIJIAPHU U30XJ1a0 OCpHHT.
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