
16-БОБ. ИСТЕЪМОЛ, ЖАМҒАРМА ВА ИНВЕСТИЦИЯЛАР

Ялпи  ички  маҳсулот  ҳаракат  шакллари  ичида  амортизация  фонди,
миллий  даромаднинг  кейинги  ҳаракатлари,  ишлатилиш  шакл  ва
йўналишларини  билиш муҳим ўрин  тутиб,  улар  аҳоли  фаровонлигига
бевосита таъсир кўрсатади. 

Ушбу  бобда  миллий  даромад  таркибий  қисмлари  таҳлили  давом
эттирилиб,  унинг  истеъмол  ҳамда  ишлаб  чиқаришни  кенгайтиришга
кетадиган қисми бўлган жамғаришнинг иқтисодий мазмуни қараб чиқилади.
Уларнинг даражасини аниқловчи асосий омилларни кўрсатиб берилади. Шу
билан  бирга  даромаднинг  истеъмолдан  ортиқча  бошқа  қисми  –
жамғарманинг  иқтисодий  мазмуни  ва  омилларини  кўрсатиб  беришга  ҳам
алоҳида эътибор қаратилади.

16.1. Истеъмол ва жамғарманинг иқтисодий мазмуни
ҳамда уларнинг ўзаро боғлиқлиги

Миллий  иқтисодиётда  ялпи  ички  маҳсулотнинг  асосий  қисми  бўлган
янгидан  вужудга  келтирилган  маҳсулот,  яъни  сотилгандан  кейинги  унинг
пулдаги  кўриниши  –  миллий  даромаддан  истеъмол  ва  жамғариш
мақсадларида фойдаланилади.  Кенг маънода истеъмол жамият аъзолари
иқтисодий эҳтиёжларини қондириш учун ишлаб чиқарилган товар ва
хизматлардан  фойдаланиш  жараёнини  билдиради. Бунда  унумли  ва
шахсий истеъмол фарқланади. 

Унумли  истеъмол  бевосита  ишлаб  чиқариш ва  хизмат  кўрсатиш
жараёнига  тегишли  бўлиб,  ишлаб  чиқариш  воситалари  ва  ишчи
кучидан ишлаб чиқариш мақсадида фойдаланиш жараёнини англатади. 

Шахсий истеъмол ишлаб чиқариш соҳасидан ташқарида рўй бериб,
бунда кишиларнинг истеъмол буюмларидан ва хизматлардан бевосита
ўзларининг шахсий эҳтиёжларни қондириш мақсадида  фойдаланилади. 

Истеъмол  қилинадиган  неъмат  турига  боғлиқ  равишда  моддий  ҳамда
номоддий неъмат ва хизматларни истеъмол қилиш фарқланади.

Моддий истеъмол – эҳтиёжларни қондиришда моддий кўринишдаги
неъматларнинг  тегишли  нафли  хусусиятларидан  фойдаланиш.  Буларга
озиқ-овқат,  кийим-кечак,  уй-жой  ва  бошқалардан  фойдаланишни  мисол
келтириш мумкин.

Номоддий  неъмат  ва  хизматлар  истеъмоли  –  эҳтиёжларни
қондиришда номоддий кўринишдаги неъмат ва хизматларнинг тегишли
нафли  хусусиятларидан  фойдаланиш.  Буларга  билим  олиш,  мусиқа
тинглаш, соғлиқни тиклаш, адвокат хизматидан фойдаланиш ва бошқаларни
мисол қилиш мумкин.

Якка  тартибдаги  ёки  жамоа  бўлиб  истеъмол  қилиш  ҳам  фарқланади.
Алоҳида шахснинг ўз ихтиёрида бўлган неъматларни истеъмол қилиши
якка  тартибдаги  истеъмолга,  жамият  аъзолари  турли  гуруҳларининг
неъматлардан биргаликда фойдаланиши жамоа бўлиб истеъмол қилишга
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киради.  Масалан,  овқатланиш,  кийиниш,  бадиий  асарлар  ўқишни  якка
тартибдаги  истеъмолни,  жамоат  транспортидан  фойдаланиш,  ўйингоҳларда
спорт  ўйинларини  томоша  қилиш,  сиҳат  масканларида  соғлиқни  тиклаш
жамоа бўлиб истеъмол қилишни англатади. 

Миллий  даромаднинг  жамият  аъзоларинг  моддий  ва  маънавий
эҳтиёжларини  қондиришга  сарфланувчи  қисми  истеъмол  фонди  деб
аталади. Истеъмол фонди бутун аҳолининг  шахсий истеъмолини,  аҳолига
ижтимоий  хизмат  қиладиган  муассасалардаги,  шунингдек,  илмий
муассасалар ва бошқаришдаги барча сарфларни ўз ичига олади.

Истеъмол  фондининг  шахсий  даромад  шаклида  аҳоли  қўлига  келиб
тушадиган  қисми  истеъмол  сарфлари  мақсадида  ишлатилади.  Истеъмол
сарфлари – бу аҳоли жорий даромадларининг тирикчилик неъматлари ва
хизматлар учун ишлатиладиган қисми. Аҳоли ўз даромадини сарфлар экан,
бугунги  (жорий)  истеъмол  ҳамда  келгусидаги  истеъмол  ҳажмини  ошириш
ўртасида танловни амалга оширади. 

Жумладан, Ўзбекистонда 2008 йилда  аҳоли жами пул даромадларининг
74,7 фоизи истеъмол сарфларига,  6,5 фоизи мажбурий тўлов ва  бадалларга
сарфланган, 17,1 фоизи келгусидаги истеъмол учун жамғариб қўйилган. 

Келгусида  истеъмол  ҳажмини  ошириш  имконияти  жорий  даврдаги
жамғармага ҳам боғлиқ бўлади. Жамғарма – бу аҳоли, корхона (фирма) ва
давлат жорий даромадларининг келажакдаги эҳтиёжларини қондириш
ва даромад олиш мақсадларида тўпланиб  бориши. Унинг  ҳажми барча
хўжаликлар даромадидан истеъмол сарфларини айириб ташлаш йўли билан
аниқланади. Даромад таркибида истеъмол сарфлари улуши қанчалик юқори
бўлса,  жамғарма  ҳажми  шунчалик  кам  бўлади.  Жамғарманинг  ўсиши  эса
иқтисодий  маънода  маблағларнинг  истеъмол  буюмлари  харид  қилишдан
инвестицион товарлар харид қилишга йўналтирилишини билдиради. 

Шунга кўра, жамғарма – бу муддат жиҳатидан кечиктирилган истеъмолни
англатади. Шу билан бирга жорий даврда амалга оширилган жамғарма жорий
истеъмолнинг  чегирилган  қисмидир,  чунки  жамғарма  аҳоли  ва  корхоналар
ихтиёридаги даромаднинг истеъмолга сарфланмаган қисми ҳисобланади:

,
бу ерда:
Y – барча хўжаликлар ихтиёридаги даромад; 
C – истеъмол миқдори;
S – жамғарма миқдори.
Шу  сабабли  даромад  таркибидаги  истеъмол  сарфлари  ва  жамғарма

нисбатининг  ўзгариши  бир  қатор,  баъзан  қарама-қарши  оқибатларга  олиб
келиши мумкин.

Биринчидан, даромадларнинг  қандайдир  қисмини  жамғармага  қўйиш
оқибатида  у  товарларда  бўлган  талабда  ўз  аксини  топмайди.  Жамғарма,
юқорида таъкидланганидек, даромадларнинг маълум бир қисмини истеъмол
қилишдан чегириб қўйишни билдириб, натижада истеъмол сарфлари ҳажми
барча ишлаб чиқарилган маҳсулот ва хизматларни сотиб олиш учун етарли
бўлмай қолади. Аҳоли  даромадининг жамғарилган қисми ўзининг хусусий
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талабини  вужудга  келтирмайди.  Бунинг  натижасида  сотилмай  қолган
товарларнинг  кўпайиши,  ишлаб  чиқаришнинг  қисқариши,  ишсизлик  ва
даромадларнинг пасайиши рўй бериши мумкин.

Иккинчидан, жамғарма талабнинг етишмаслигига олиб келмаслиги ҳам
мумкин,  чунки  жамғарилган  маблағлар  тадбиркорлар  томонидан
инвестицион мақсадларда ишлатилади. Бу жамғарма келтириб чиқарадиган
истеъмол сарфларидаги ҳар қандай етишмасликни тўлдиради. 

Учинчидан, корхоналар  ҳам  ўзининг  барча  маҳсулотини  пировард
истеъмолчиларга  сотишни  кўзда  тутмайди,  балки  унинг  бир  қисмидан  ўз
ишлаб чиқаришида фойдаланиши мумкин. Шундай қилиб, агар тадбиркорлар
аҳолининг  жамғармаларига  тенг  миқдордаги  маблағларни инвестицияларга
қўйишни кўзда тутса, ишлаб чиқариш даражаси доимий бўлиб қолади.

Истеъмол  ва  жамғарма  даражасини  аниқлаб  берувчи  асосий  омил
миллий  даромаднинг  ҳажми ва  унинг  ўзгариши ҳисобланади.  Унинг  ялпи
ички маҳсулотдан амортизация ажратмалари ҳамда бизнесга эгри солиқларни
чегириб ташлаш орқали аниқланиши 14-бобда айтилган эди. Лекин миллий
даромад таркибида тўғри солиқлар ҳам мавжуд бўлади. Шу сабабли солиқлар
тўлангандан кейин аҳоли қўлида қоладиган даромад истеъмол сарфлари ва
шахсий  жамғарма  йиғиндисига  тенг  бўлади.  Шахсий  истеъмол  ва  шахсий
жамғарманинг  даражаси  бевосита  солиқлар  тўлангандан  кейинги  қолган
даромад билан аниқланади. Бу даромадни биз таҳлил чоғида  ихтиёридаги
ёки  соф  даромад деб  атаймиз. Демак  бу  даромад  истеъмолнинг  ҳам,
жамғарманинг  ҳам  умумий  омили  ҳисобланади.  Чунки  жамғарма
даромаднинг  истеъмол  қилинмайдиган  қисми  ҳисобланса,  солиқлар
тўлангандан кейинги даромад шахсий жамғармани аниқлаб берадиган асосий
омил  бўлиб  чиқади.  Ҳар  йилги  ҳақиқий  истеъмол  миқдори  ва  солиқлар
тўлангандан  кейинги  даромад  ўртасидаги  фарқ  шу  йилдаги  жамғарма
миқдорини аниқлайди.

Истеъмол  ва  жамғарма  ҳажми  ҳамда  унга  таъсир  кўрсатувчи
омиллар  ўртасидаги  боғлиқлик  истеъмол  ва  жамғарма  функцияси
дейилади. Бу  функцияларни  баён  этишда  классик  иқтисодчилар  ва
кейнсчиларнинг  нуқтаи  назарлари  фарқланади.  Классик  иқтисодчиларнинг
фикрига  кўра,  кишилар  ўз  маблағларини  қўшимча  даромад  келтирган
тақдирда  жамғармага  йўналтиришга  ҳаракат  қиладилар.  Шунга  кўра,
банкларнинг  реал  фоиз  ставкаси  қанчалик  юқори  бўлса,  уларнинг
жамғармага қизиқишлари шу қадар кучли бўлади, яъни жамғарма реал фоиз
ставкасининг  ўсиб  борувчи  функцияси  ҳисобланади.  Аҳоли  даромадлари
истеъмол ва жамғарма маблағларининг йиғиндисидан иборат экан, реал фоиз
ставкасининг ўсиши билан истеъмол пасайиб, жамғарма эса кўпайиб боради.
Бошқача айтганда, классик иқтисодчилар фикрига кўра истеъмол реал фоиз
ставкасининг пасайиб борувчи функцияси ҳисобланади.  

Ж.М.Кейнс классик иқтисодчиларнинг бу фикрларига қарши чиқиб, уй
хўжаликларининг истеъмол сарфлари реал фоиз ставкасига у қадар боғлиқ
эмаслигини,  кишилар  учун  ҳамма  вақт  жорий  истеъмолнинг  келгусидаги
истеъмолдан  афзаллигини  таъкидлайди.  У  истеъмол  сарфлари  даражасига
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таъсир  кўрсатувчи  асосий  омил  сифатида  уй  хўжаликларининг  жорий
даромадларини  кўрсатади.  Демак,  Кейнс  фикрига  кўра,  истеъмол –  уй
хўжаликлари  жорий  даромадларининг  ўсиб  борувчи  функцияси
ҳисобланади:

.
Истеъмол  функциясини  график  кўринишида  ҳам  тасвирлаш  мумкин

(16.1-чизма).  Бунда  тик  ўққа  истеъмол  сарфлари,  ётиқ  ўққа  эса  аҳоли
ихтиёридаги даромад миқдори жойлаштирилади. 

            16.1-чизма
Истеъмол функциясининг графикдаги тасвири

                                                                  F
                          С                             E2        
                                  
                                               В                    C = C(Y)
                                                                E0

                                     
                         C0

                                                                E1

                                                                
                            0                               Y1                            Y

Ҳар иккала ўқ  ўртасидан  45 остида ўтувчи 0F тўғри  чизиқ истеъмол
сарфлари  ва  ихтиёрдаги  (соф)  даромаднинг  миқдоран  тенглигини
ифодалайди. 0Y ўқидаги ҳар қандай даромад миқдорини ифодаловчи ушбу
чизиқда жойлашган нуқта 0С ўқнинг тегишли миқдордаги истеъмол сарфига
тенг  бўлади.  Бошқача  айтганда,  уй  хўжалиги  соф  даромаднинг  барча
ҳажмини тўлиқ истеъмолга сарфлайди. Бироқ, бундай тенглик амалда доимо
ҳам  рўй  беравермайди.  Истеъмол  сарфлари  миқдори  баъзида  жорий  соф
даромадлар миқдоридан паст бўлиши, баъзида эса ошиб кетиши ҳам мумкин.
Шунинг учун истеъмол эгри чизиғи С соф даромад 0F чизиғига мос тушмай,
унга нисбатан маълум даражада оғади. Ҳар иккала чизиқнинг ўзаро кесишган
В  нуқтаси  «0  даражадаги  жамғарма»ни  англатади.  Бу  нуқтанинг  чап
томонида истеъмол сарфлари даромад миқдоридан юқори бўлиб, бу манфий
жамғарма деб аталади.

Шуни ҳам таъкидлаш лозимки, реал ҳаётда истеъмолнинг маълум қисми
даромад ҳажмига боғлиқ бўлмайди. Масалан, бирон-бир шахснинг даромади
кутилмаганда жуда паст даражага тушиб қолиши мумкин. Бироқ, бу шахс,
даромади бунга имкон бермаган тақдирда ҳам, маълум даражада овқатланиш,
кийиниш ва бошқа зарур истеъмол харажатларини амалга оширишга мажбур.
У мазкур сарфларни ё олдинги даврда жамғарилган даромадлари ҳисобига,
ёки  ўзгалардан  қарз  олиш  ҳисобига  қоплаши  мумкин.  Иқтисодий
адабиётларда истеъмол сарфларининг бу даражаси автоном (яъни, жорий соф
даромаддан  мустақил)  ҳолдаги  истеъмол  даражаси дейилади.  Бизнинг
графигимизда бу даража С0 нуқтадан бошланади.
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Чизмадаги  В  нуқтанинг  ўнг  томони  эса  ижобий  (мусбат  ишорали)
жамғарма деб  аталади.  Айнан  В  нуқтада  аҳоли  даромадлари  ва
сарфларининг мувозанатига эришилади. Даромад миқдори ошиб борган сари
бу  мувозанат  бузилиб,  жамғарма  миқдори  ортиб  боради.  Чизмадаги
даромаднинг  Y1 даражасида  истеъмол  миқдори  Е1Е0  кесмадан,  жамғарма
миқдори эса Е0Е2 кесмадан иборат бўлади.

Жамғарма функциясининг графикдаги тасвири бир оз ўзгача кўринишда
бўлади (16.2-чизма). 

                16.2-чизма
Жамғарма функциясининг графикдаги тасвири

                      S
                                                                             S=S(Y)

                                                            E0   
                                                      
                                       B                  E2   
                      0                                       Y1                   Y

Чизмадан кўринадики,  жамғарма функциясининг графикдаги тасвири
истеъмол функцияси тасвирининг акси сифатида намоён бўлади. Бу графикда
ҳам В нуқта 0  даражадаги жамғаришни,  0Y ётиқ чизиғининг 0  даражадан
пастки қисми манфий жамғаришни,  юқори қисми эса ижобий (мусбат)
жамғаришни англатади.  Е0Е2 кесма соф даромаднинг Y1 даражасидаги
жамғарма миқдорини кўрсатади.

Истеъмол ва жамғарма ҳажмига даромаддан ташқари яна бир қатор
объектив ва субъектив омиллар таъсир кўрсатади. Объектив омиллар алоҳида
истеъмолчининг ихтиёрига,  идрокига боғлиқ бўлмаган омиллардан иборат
бўлиб, улардан асосийлари сифатида қуйидагиларни кўрсатиш мумкин:

- барча хўжаликлар томонидан жамғарилган мол-мулк даражаси;
- нархлар даражаси;
- реал фоиз ставкалари;
- истеъмолчининг қарздорлиги даражаси;
- истеъмолчиларни солиққа тортиш даражаси.
Субъектив  омиллар  асосан  истеъмолчининг  ўзига,  унинг  руҳияти  ва

бозордаги хатти-ҳаракатига боғлиқ бўлади. Бу омиллар қаторига истеъмол ва
жамғаришга  бўлган  мойиллик,  келгусидаги  нарх,  пул  даромадлари,  солиқ,
товарлар  мавжудлиги  даражасининг  ўзгаришига  нисбатан  муносабатни
киритиш мумкин. 

Субъектив  омиллар  таъсирида  истеъмол  ва  жамғарма  даражасининг
ўзгаришини шартли маълумотлар асосида тузилган қуйидаги жадвал орқали
кўриб чиқамиз (16.1-жадвал). 

16.1-жадвал

344



Истеъмол ва жамғарма даражаси, млрд. сўм
(шартли рақамлар асосида)

Йил-
лар

Даромад
даражаси

(Y)

Истеъ-
мол 
(C)

Жам-
ғарма 

(S)

Иcтеъмолга
ўртача

мойиллик
(С : Y)

Жамға-
ришга
ўртача

мойиллик
(S : Y)

Истеъмолга
кейинги

қўшилган
мойиллик
(∆С : ∆Y)

Жамғаришга
кейинги

қўшилган
мойиллик
(∆S : ∆Y)

1995 1500 1300 200 0,87 0,13 - -
2000 1800 1500 300 0,83 0,17 0,67 0,33
2008 2200 1700 500 0,77 0,23 0,50 0,50

Жадвалдан  кўринадики,  йиллар  давомида  соф  даромад  ҳажми  ошиб
бориши билан унинг истеъмол ва жамғармага сарфланиши ўртасидаги нисбат
ўзгариб бормоқда.  Истеъмолчиларнинг даромадлари қанчалик  ўсиб борган
сари  уларнинг  жамғармага  бўлган  мойилликлари  шунчалик  ошиб  боради.
Буни истеъмол ва жамғармага бўлган ўртача ва кейинги қўшилган мойиллик
кўрсаткичлари орқали ҳам кузатиш мумкин.   

Аҳоли даромадининг истеъмолга сарфланадиган улуши истеъмолга
ўртача мойиллик (ИЎМ) дейилади: 

.

Аҳоли даромадининг жамғармага кетадиган улуши эса жамғармага
ўртача мойиллик (ЖЎМ) дейилади:

.

Бизнинг  мисолимизда  (16.1-жадвал)  йиллар  давомида  даромад  ҳажми
ошиб  бориши  билан  ИЎМ  пасайиб,  ЖЎМ  эса  ўсиб  бормоқда.  Шуниси
аҳамиятлики,  истеъмолга  ва  жамғармага  ўртача  мойиллик  кўрсаткичлари
истеъмол  ва  жамғарманинг  даромаддаги  улушини  англатар  экан,  улардан
бирининг  қандайдир  миқдорга  ўзгариши  бошқа  бирининг  ҳам  тескари
йўналишда  худди  шундай  миқдорга  ўзгаришига  олиб  келади.  Қисқача
айтганда,  бўлади. 

Шунингдек,  истеъмол  ёки  жамғармага  кейинги  қўшилган  мойиллик
кўрсаткичи  ҳам  аҳамиятлидир.  Бу  кўрсаткич  истеъмолчи  даромадининг
навбатдаги ўзгариши унинг  истеъмол ва  жамғармага  нисбатан  муносабати
қандай  ўзгаришини  акс  эттиради.  Даромад  ҳажмининг  ўзгариши
натижасида  истеъмол  сарфлари  ҳажмининг  ўзгариши  даражаси
истеъмолга кейинги қўшилган мойиллик (ИҚМ) дейилади, яъни: 

        .                 

Даромад  ҳажмининг  ўзгариши  натижасида  жамғарма  ҳажмининг
ўзгариши даражаси жамғармага  кейинги қўшилган мойиллик (ЖҚМ)
дейилади, яъни: 

.
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Демак, соф даромаднинг ўсган қисми ҳам ё истеъмолга, ёки жамғармага
сарфланади.  Бу  сарфланган  қисмлар  ўртасидаги  нисбат  ўзгарган  тақдирда
ҳам уларнинг умумий йиғиндиси 1га тенг бўлади, яъни: 

Иқтисодиётнинг  барқарор  ривожланиши,  тадбиркорлик  фаолиятининг
самарали амалга ошишида жамғариш жараёнларининг аҳамияти беқиёсдир.
Шунга  кўра,  жамғаришнинг  моҳияти,  унинг  омиллари  ва  самарадорлиги
кўрсаткичларини алоҳида кўриб чиқиш мақсадга мувофиқ ҳисобланади.

16.2. Жамғаришнинг моҳияти, омиллари ва самарадорлиги

Жамғариш  иқтисодиётдаги  ялпи  сарфларнинг  таркибий  қисмларидан
бири  ҳисобланиб,  инвестицион  тавсифдаги  товарларга  талаб  даражасини
белгилаб беради. Инвестициялар жамғаришнинг амалда намоён бўлиш шакли
бўлганлиги сабабли дастлаб таҳлилни жамғаришнинг моҳияти, омиллари ва
самарадорлигини назарий жиҳатдан асослаш билан бошлаймиз.

Жамғариш –  миллий даромад  бир  қисмининг  асосий  ва  айланма
капиталларни,  шунингдек,  эҳтиёт  захираларини  кўпайтириш  учун
сарфланишидир.

Ишлаб  чиқариш  ва  ноишлаб  чиқариш  мақсадидаги  жамғариш  бир-
биридан  фарқланади.  Жамғарилган  маблағларнинг  моддий  ишлаб
чиқариш соҳасининг асосий капиталларини ва айланма маблағларини
кенгайтиришга кетадиган қисми ишлаб чиқариш соҳасидаги жамғариш
суммасини ҳосил қилади. Ишлаб чиқариш соҳасидаги жамғариш иқтисодий
ўсишнинг муҳим омилидир.

Ижтимоий-маданий  соҳадаги  жамғариш (ноишлаб  чиқариш
жамғариши)  уй-жой  фондини,  касалхоналар,  ўқув  муассасалари,
маданият, соғлиқни сақлаш, спорт муассасалари, яъни номоддий ишлаб
чиқариш  тармоқларини  кенгайтириш,  реконструкциялаш,  янгилашга
сарфланади. Ноишлаб чиқариш соҳасини кенгайтириш ҳам ишлаб чиқаришни
ривожлантиришнинг зарур шартидир.

Жамғариш суммаси,  унинг  ҳажми ва  таркиби  такрор  ишлаб  чиқариш
суръатларини  белгилаб  берадиган  ҳал  қилувчи  омиллардир.  Жамғариш
нормаси  бевосита  жамғариш  суммасининг  бутун  миллий  даромад
ҳажмига нисбати билан аниқланади: 

,
бунда:  ЖН - жамғариш нормаси; 

ЖС - жамғариш суммаси; 
МД - миллий даромад.

Жамғариш нормасининг ҳам ўз чегараси бўлиб, уни меъёридан ошириш
иқтисодий жиҳатдан самарасиз бўлиб чиқиши ва салбий оқибатларга олиб
келиши  мумкин.  Масалан,  унинг  ҳаддан  ташқари  ортиши  натижасида
инвестицион сарфлар самарадорлиги пасайиб кетиши мумкин, чунки капитал
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маблағлар ҳажми билан қурилиш ташкилотларининг қувватлари, материаллар
ва ускуналар етказиб бериш имкониятлари, инфратузилманинг ривожланиши
ўртасида номутаносиблик пайдо бўлади. Оқибатда иқтисодий ўсиш пасайиб
кетиш тамойилига эга бўлади.

Шундай  қилиб,  жамғариш  ҳажми иқтисодий  ўсиш  суръатлари  ва
сифатига  фақат  ўзининг миқдори билангина ҳал қилувчи таъсир  кўрсатиб
қолмайди.  Фан-техника  революцияси  шароитида  улардан  фойдаланиш
самарадорлиги биринчи ўринга чиқади.

Жамғариш ҳажми миллий даромаднинг бир қисмини ташкил этади ва шу
сабабли  миллий  даромад  ҳажми  кўпайишини  белгилайдиган  омиллар,
жамғариш  миқдорини  ҳам  белгилаб  беради.  Бу  омиллардан  асосийси
қўлланиладиган ресурслар массаси ва уларнинг унумдорлигидир. Жамғариш
миқдори ишлаб чиқариш жараёнида хомашё, материаллар, энергияни тежаб-
тергаб  сарфлашга  ҳам  боғлиқ.  Маҳсулот  бирлигига  уларни  сарфлашни
камайтириш моддий воситаларнинг  ўша миқдорида  маҳсулотларни кўпроқ
ҳажмда ишлаб чиқаришга имкон беради.

16.3. Инвестициялар ва унинг даражасини белгиловчи омиллар

Инвестициялар – асосий ва айланма капитални қайта тиклаш ва
кўпайтиришга, ишлаб чиқариш қувватларини кенгайтиришга қилинган
сарфларнинг  пул  шаклидаги  кўринишидир. У  пул  маблағлари,  банк
кредитлари,  акция  ва  бошқа  қимматли  қоғозлар  кўринишида  амалга
оширилади.  Пул  маблағлари  кўринишидаги  инвестиция  номинал
инвестиция,  ана  шу  пул  маблағларига  сотиб  олиш  мумкин  бўлган
инвестицион ресурслар реал инвестиция дейилади. 

Инвестицияларни  рўёбга  чиқариш  бўйича  амалий  ҳаракатлар  –
инвестицион  фаолият,  инвестицияларни  амалга  оширувчи  шахс  –
инвестор дейилади.

Инвестицияларнинг  манбаларидан  бири  бўлиб  аҳоли  кенг
қатламларининг  жамғармалари  ҳисобланади.  Шуни  таъкидлаш  лозимки,
амалда  жамғарма  эгаси  ва  инвестор  бир  шахсда  намоён  бўлиши  ва
бўлмаслиги ҳам мумкин. Одатда, жамғарма жамиятдаги кўпчилик субъектлар
томонидан амалга оширилиб, улардан инвестиция сифатида фойдаланиш эса
бутунлай  бошқа  субъектлар  томонидан  амалга  оширилиши  мумкин.
Шунингдек,  иқтисодиётда  фаолият  юритувчи  саноат,  қишлоқ  хўжалик  ва
бошқа корхоналар жамғармаси ҳам инвестиция манбаи бўлиб ҳисобланади.
Бу ўринда «жамғарувчи» ва «инвестор» бир субъектда мужассамлашади.

Инвестиция фаолияти қуйидаги манбалар ҳисобига амалга оширилиши
мумкин:

-  инвесторларнинг  ўз  молиявий  ресурслари  (фойда,  амортизация
ажратмалари, пул жамғармалари ва ҳ.к.);

-  қарз  олинган  молиявий  маблағлар  (облигация  заёмлари,  банк
кредитлари);
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-  жалб  қилинган  молиявий  маблағлар  (акцияларни  сотишдан  олинган
маблағлар, жисмоний ва ҳуқуқий шахсларнинг пай ва бошқа тўловлари);

- давлат бюджети маблағлари;
- чет элликлар маблағлари. 
Мамлакатимизда инвестицияларнинг  молиялаштириш  манбалари

тузилиши ҳам йиллар давомида ўзгариб бормоқда (16.2-жадвал). Жумладан,
йилдан  йилга  давлат  бюджети  маблағларининг  улуши  камайиб,  корхона
маблағлари,  тўғридан-тўғри  хорижий инвестициялар  ҳамда  нобюджет
фондлар маблағларининг улуши ошиб бормоқда.

16.2-жадвал
Асосий капиталга инвестициялар ва уларнинг молиялаштириш

манбалари бўйича таркиби (фоизда) 

Кўрсаткичлар Йиллар
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Асосий 
капиталга 
инвестициялар,
млн. сўм

744,5 1320,9 1442,4 1867,4 2473,2 3012,9 3838,3 5479,7 8483,7

Жами 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Давлат 
бюджети

29,2 21,5 25,0 17,7 14,9 12,8 10,7 9,0 9,0

Корхоналар 
маблағлари

27,1 31,0 40,0 41,8 43,2 48,5 48,3 47,6 44,1

Аҳоли 
маблағлари

12,0 10,3 12,0 11,1 12,4 11,8 11,7 11,3 9,8

Ҳукумат 
томонидан 
кафолатланган 
хорижий 
инвестициялар

19,8 23,2 15,7 19,2 14,5 6,0 4,9 5,0 5,0

Тўғридан-
тўғри хорижий
инвестициялар

3,4 4,8 4,7 7,1 10,0 13,2 14,1 17,8 20,9

Банкнинг 
марказлашган 
кредитлари

5,2 5,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Тижорат 
банклари 
кредитлари

1,7 2,2 1,5 1,9 2,3 2,9 3,4 3,1 5,0

Нобюджет 
фондлар 
маблағлари

1,2 0,5 0,3 0,4 2,4 4,7 6,9 6,1 6,3

Бошқа қарз 
маблағлари

0,4 0,6 0,7 0,8 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0

Манба: Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси маълумотлари.

Инвестицияларга сарфлар даражасини иккита асосий омил белгилаб беради:
1) инвестиция сарфларидан кутилаётган фойда нормаси; 
2) фоиз ставкаси.
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Инвестицияларга  қилинадиган  сарфларнинг  ҳаракатлантирувчи  мотиви
фойда ҳисобланади. Тадбиркорлар ишлаб чиқариш воситаларини қачонки улар
фойда келтирадиган бўлса, сотиб оладилар.

Инвестициялар  даражасини  белгилайдиган  иккинчи  омил  фоизнинг
реал  ставкаси ҳисобланади.  Фоиз  ставкаси  –  реал  асосий  капитални
сотиб  олиш  учун  зарур  бўлган,  банкдан  олинган  ссуда  капиталига
корхона тўлаши лозим бўлган пул миқдори. 

Инвестиция  даражасига  кутилаётган  соф  фойда  нормаси  ва  фоиз
ставкасидан ташқари бошқа қуйидаги омиллар ҳам таъсир кўрсатади: 

1)  машина  ва  ускуналарни  харид  қилиш,  ишлатиш  ва  уларга  хизмат
кўрсатиш харажатлари; 

2) тадбиркорлардан олинадиган солиқ миқдори;
3) технологик ўзгаришлар. 
Шунга  ҳам  эътибор  қаратиш  лозимки,  ялпи  сарфлар  таркибининг

инвестиция сарфларига оид қисми  ялпи хусусий ички инвестициялар деб
юритилади.  Шунга  кўра  ялпи  ва  соф  инвестицияларни  ҳам  бир-биридан
фарқлаш зарур.

Ялпи  инвестициялар жорий  йил  давомида  истеъмол  қилинган
асосий  капитални  қоплашга  мўлжалланган  (амортизация)  ҳамда
иқтисодиётдаги  капитал  ҳажмига  ҳар  қандай  соф  қўшимчалардан
иборат  барча  инвестицион  товарларни  ишлаб  чиқаришни  ўз  ичига
олади. Соф инвестициялар эса жорий йил давомида қўшимча равишда
жалб  қилинган  инвестицион  товарлардан  иборат. Бошқача  айтсак,  соф
инвестиция  ялпи  инвестиция  билан  амортизация  ажратмаларининг
айирмасига тенг. Соф инвестиция асосий ва айланма капиталнинг ўсишини
таъминлайди. 

Ялпи  инвестициялар  билан  амортизация  ҳажми  ўртасидаги  нисбат
иқтисодиёт  ривожланиш  ҳолатининг  кўрсаткичи  ҳисобланади.  Қуйидаги
чизмада  ялпи  ва  соф  инвестициялар  ҳамда  амортизация  нисбати
ўзгаришининг  ўсувчи,  турғун  ва  қисқарувчи  иқтисодиётларга  таъсирини
кўришимиз мумкин (16.3-чизма).

Чизмадан  кўринадики,  ялпи  инвестициялар  таркибида  соф
инвестициялар ҳажмининг аҳамиятли даражада бўлиши йил охирида капитал
ҳажмининг  ўсишига  ҳамда,  пировардида  иқтисодиётнинг  ўсишига  олиб
келади.  Турғун  иқтисодиёт  шароитида  эса  ялпи  инвестициялар  фақат
амортизация ажратмалари, яъни истеъмол қилинган капитални қоплаш фонди
ҳажмига тенг бўлиб, йил охирида капитал миқдори ўзгармай қолади.

Ялпи инвестицияларнинг истеъмол қилинган капитални қоплаш фонди
ҳажмидан ҳам оз бўлиши йил охирида капитал миқдорининг қисқаришига ва,
бунинг  оқибатида,  иқтисодиёт  кўрсаткичларининг  пасайиб  кетишига  олиб
келади.

16.3-чизма 
Ялпи инвестиция ҳамда амортизация нисбати ўзгаришининг

иқтисодиётга таъсири
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а) ўсиб борувчи иқтисодиёт

                    
                  Ялпи             
     инвестициялар

  Йил бошига              ЯММнинг йиллик ҳажми         Йил охирига

б) турғун иқтисодиёт

                     Ялпи
        инвестициялар

  Йил бошига            ЯММнинг йиллик ҳажми         Йил охирига

в) қисқараётган иқтисодиёт

                     Ялпи
      инвестициялар

  Йил бошига            ЯММнинг йиллик ҳажми         Йил охирига

16.4. Жамғарма ва инвестиция ўртасидаги нисбатни таъминлаш
муаммолари
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Жамғарма  ва  инвестиция  ўртасидаги  макроиқтисодий  мувозанатга
эришиш  барқарор  иқтисодий  ўсишнинг  шарти  ҳисобланади.  Бироқ,  бу
мувозанатга  эришиш  доимо  осон  кечавермайди.  Бунга  сабаб  инвестиция
даражаси ҳамда жамғарма даражасининг бошқа-бошқа жараён ва ҳолатларга
боғлиқлиги ҳисобланади.

Инвестиция ва жамғарма ўртасидаги мувозанатни таъминлаш борасида
бир  қатор  назарий  қарашлар  фарқланади.  Бу  борада  энг  аввало  классик
иқтисодчиларнинг қарашларини кўриб чиқамиз.

Классик иқтисодчилар нуқтаи назаридаги энг марказий ҳолат – бу улар
томонидан  фоиз  ставкасининг  ҳам  инвестициянинг,  ҳам  жамғарманинг
функцияси сифатида қаралиши ҳисобланади (16.4-чизма).  

16.4-чизма 
Жамғарма ва инвестиция ўртасидаги мувозанатнинг классик модели

                                     r                                S=S(r)

                                     r2

                                                          E
                                     r0

                                     r1                                 I=I(r)
                                                 

                                       0              S0=I0                S, I

Чизмадан кўринадики,  классик моделни тузишда тик ўқ бўйича реал
фоиз ставкаси,  ётиқ ўқ бўйича эса жамғарма ва инвестиция ҳажми
кўрсаткичлари жойлаштирилган.  Инвестиция ва фоиз ставкаси ўртасида
тескари функционал боғлиқлик мавжуд:  фоиз ставкаси қанчалик юқори
бўлса,  инвестиция ҳажми шу қадар паст бўлади ва аксинча.  Жамғарма эса
тўғри,  ўсувчи функционал боғлиқликка эга,  яъни фоиз ставкасининг юқори
бўлиши жамғарма даражасининг ҳам юқори бўлишига олиб келади.
Иқтисодиётдаги инвестиция ва жамғарма ҳажмлари ўртасида мувозанат (Е
нуқта)га эришиш учун фоиз ставкасининг r0  даражаси таъминланиши лозим.
Фоиз ставкаси даражасининг мувозанат даражасидан четланиши (r1 – паст ва
r2  –  юқори бўлган ҳолатлар)  инвестиция ва жамғарма ҳажми ўртасидаги
мувозанатнинг бузилишига олиб келади.  Фоиз ставкасининг r1 даражасида
инвесторлар учун қулай нархларнинг вужудга келиши инвестицион
ресурсларга бўлган талабни оширади, бироқ бундай даражада жамғарма учун
рағбат пасайиб кетади.  Натижада инвестицион ресурслар тақчиллиги пайдо
бўлади.  r2  даражада эса барча субъектлар учун жамғарманинг нафлилиги
ошади,  бироқ бундай фоиз даражасида барча инвесторлар ҳам ўз
фаолиятининг фойдалилигини таъминлай олмайдилар.  Натижада
жамғарманинг аҳамиятли қисми инвестицияларга айлана олмайди.

Кейнсчиларнинг инвестиция ва жамғарма ўртасидаги мувозанат модели
ўз тузилишига кўра классик моделдан фарқ қилади. Бунда энг марказий нуқта
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–  Ж.М.Кейнс томонидан жамғарма фоиз ставкасининг эмас,  балки
даромаднинг функцияси деб қаралиши ҳисобланади:  .  Инвестиция
эса, классик моделдаги сингари, фоиз ставкасининг функцияси деб олинади:

.  Яъни,  кейнсча  концепциянинг  асосида  жамғариш  ва  инвестиция
даражаларининг бошқа-бошқа омиллар таъсирида ўзгариши ётади. Кейнсча
моделнинг моҳиятини қуйидаги чизма орқали изоҳлаш мумкин (16.5-чизма). 

16.5-чизма 
Жамғарма ва инвестиция ўртасидаги мувозанатнинг 

кейнсча модели

                                  S,I                               

                                                                                           S
                                                                                ЕF             IF 
                                                          
                                                                    Е                    I
                                                               

                                     0                               N           F        NI
     
Чизмадан кўринадики,  график кўрсаткичларининг жойлашуви ҳам

классик моделдан фарқ қилади.  Тик ўқда жамғарма (S)  ва инвестиция (I)
даражаси,  ётиқ ўқда эса миллий даромад даражаси (NI)  жойлашган.
Иқтисодиётдаги жамғарма даражаси миллий даромад ҳажмига боғлиқ ҳолда
ўзгаради. Миллий даромад ҳажми амалда инвестиция даражасига ҳам таъсир
кўрсатсада,  мазкур моделда уни миллий даромадга боғлиқ бўлмаган,  яъни
автоном ҳолда берилади. 

Графикда инвестиция ва жамғарма эгри чизиқлари Е нуқтада кесишади.
Агар  иқтисодиётдаги  тўла  бандлик  ҳолатига  миллий  даромаднинг  F
даражасида эришилади, деб тасаввур қилсак, у ҳолда бу даражада инвестиция
ва  жамғарма  мувозанатини  (EF нуқта)  таъминлаш  учун  инвестиция  IF

даражада  бўлишига  эришиш лозим бўлади.  Бироқ,  Кейнс  талқинига  кўра,
инвестиция ва жамғарма даражасининг мувозанати тўла бандлик бўлмаган
шароитда ҳам таъминланиши мумкин:  графикдаги  миллий даромаднинг  N
ҳажмида айнан шу ҳолатга (Е нуқта) эришилади.

Инвестиция ва жамғарма даражалари мувозанатининг классик ва кейнсча
моделлари  ўртасидаги  фарқ  қуйидагилар  орқали  намоён  бўлади:
биринчидан, классик  моделда  бу  мувозанат  рўй  бериши  учун
иқтисодиётнинг  доимий  равишда  тўла  бандлик  ҳолатида  бўлиши  тақозо
этилади. Кейнсча моделда эса, юқорида кўриб чиқилганидек, бу мувозанатга
тўла бандлик бўлмаган ҳолатда ҳам эришиш мумкин;  иккинчидан, классик
моделда нарх механизми жуда ҳаракатчан бўлади. Кейнсча моделда нархнинг
бундай  мослашувчанлиги  инкор  этилади;  учинчидан, юқорида
таъкидланганидек, классик моделда жамғарма фоиз ставкасининг функцияси
сифатида, кейнсча моделда эса даромад функцияси сифатида қаралади.
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Демак,  юқоридагилардан  кўринадики,  жамғарма  ва  инвестиция
ўртасидаги  мувозанатнинг  кейнсча  модели  классик  моделга  нисбатан
асосланган, реал ҳаёт, яъни иқтисодиётнинг тўла бандлиги мавжуд бўлмаган
ҳолатга  нисбатан  ҳам  татбиқ  этилиб,  такомиллаштирилган  модель
ҳисобланади.  Шунга  кўра,  биз  ҳам  макродаражадаги  бошқа  муаммоларни
кўриб чиқиш ва таҳлил қилишда асосан ушбу моделдан фойдаланамиз. 

16.5. Ўзбекистонда инвестицион фаолиятни таъминлаш ва унинг шарт-
шароитлари

Ўзбекистонда  кейинги  йилларда  амалга  оширилаётган  кенг  қамровли
иқтисодий  ислоҳотлар  инвестиция  жараёнларининг  фаоллашувини  тақозо
этмоқда. Иқтисодиётда янги тармоқ ва соҳаларнинг йўлга қўйлиши, мавжуд
ишлаб чиқариш қувватларининг кенгайтирилиши, иш ўринларининг ташкил
этилиши  тобора  кўпроқ  маблағ  ва  ресурсларни  жалб  қилишни
рағбатлантирмоқда.  Жумладан,  2008  йилдa  иқтисoдиётни  ривoжлaнтириш
учун  бaрчa  мoлиявий  мaнбaлaр  ҳисoбидaн  6,4  миллиaрд  AҚШ дoллaри
миқдoридa инвeстиция жaлб этилди. Бу 2007 йил билaн тaққoслaгaндa, 28,3
фoизгa кўп бўлиб, ялпи ички мaҳсулoтгa нисбaтaн инвeстициялaр ҳaжми 23
фoизни тaшкил этди1. 

Мамлакатимиз  иқтисодиётига  киритилаётган  инвестицияларнинг
технологик жиҳатдан таркибий тузилиши ҳам такомиллашиб бормоқда (16.3-
жадвал).

16.3-жадвал
Иқтисодиётга киритилган инвестицияларнинг технологик жиҳатдан

таркибий тузилиши, %
Таркибий қисмлар 2000 йил 2008 йил

Қурилиш-монтаж ишлари 61 37
Ускуналар 25 39
Бошқа харажатлар 14 24
Жами 100 100

Манба: Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси маълумотлари.

Жадвалдан кўринадики, агар 2000 йилда жами инвестицияларнинг 61
фоизи  қурилиш-монтаж  ишларига,  25  фоизи  ускуна  ва  жиҳозларни  сотиб
олишга  йўналтирилган  бўлса,  2008  йилда  қурилиш-монтаж  ишларининг
салмоғи  37  фоизга  қадар  пасайиб,  ускуна  ва  жиҳозларни  сотиб  олишга
йўналтирилган маблағларнинг салмоғи 39 фоизга қадар ўсди. Бу эса, жалб
этилаётган  инвестициялардан  фойдаланиш  самарадорлигининг  ўсишига
аҳамиятли  даражада  таъсир  кўрсатади.  Умуман  олганда,  ўзлaштирилгaн
бaрчa инвeстициялaрнинг 50 фoизгa яқини ишлaб чиқaришни мoдeрнизaция
қилиш вa тexник қaйтa жиҳoзлaшгa йўнaлтирилди.

1 Қаралсин:  Каримов  И.А.  Жаҳон  молиявий-иқтисодий  инқирози,  Ўзбекистон  шароитида  уни  бартараф
этишнинг йўллари ва чоралари. – Т.: Ўзбекистон, 2009, 18-б.
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Кeйинги  йиллaрдa  Ўзбeкистoн  иқтисoдиётигa  киритилaётгaн  xoрижий
инвeстициялaр  ҳaжмининг  изчил  вa  бaрқaрoр  ўсиб  бoрaётгaни  эътибoргa
сaзoвoрдир. 2008 йилдa 1 миллиaрд 700 миллиoн AҚШ дoллaри миқдoридaги
xoрижий инвeстициялaр ўзлaштирилди. Бу 2007 йилдaгигa нисбaтaн 46 фoиз
кўп  дeмaкдир.  Энг  муҳими,  xoрижий  инвeстициялaрнинг  74  фoизини
тўғридaн-тўғри  инвeстициялaр  тaшкил  этди.  Жaҳoн  инқирoзи  дaвoм
этaётгaнигa  қaрaмaсдaн,  2009  йилдa  мaмлaкaтимиз  иқтисoдиётигa  жaлб
этилaдигaн  xoрижий  инвeстициялaр  ҳaжми  1  миллиaрд  800  миллиoн
дoллaргa  кўпaяди,  бунинг  тўртдaн  уч  қисми  тўғридaн-тўғри
инвeстициялaрдир. 

«Шуни  мaмнуният  билaн  тaъкидлaш  керакки,  – дея  қайд  этади
Президентимиз  И.А.Каримов  ўз  асарида,  – ўзлaштирилгaн  бaрчa
инвeстициялaрнинг  қaрийб  54  фoизини  кoрxoнaлaр  вa  aҳoли  мaблaғлaри
тaшкил  этaди.  Бу  мaмлaкaтимиздa  сoлиқ  юкини  кaмaйтириш  вa  xўжaлик
юритувчи субъeктлaрнинг  инвeстиция фaoллигини рaғбaтлaнтириш бўйичa
oлиб  бoрилaётгaн  сoлиқ  сиёсaти  қaнчaлик  тўғри  экaнини  янa  бир  бoр
тaсдиқлaйди»1. 

2000  йилда  барча  молиялаштириш  манбалари  ҳисобидан  асосий
капиталга инвестициялар ҳажми 744,5 млрд. сўмни ташкил этган бўлса, 2008
йилга  келиб  бу  кўрсаткич  8483,7  млрд.  сўмга  етди.  Инвестиция  соҳасида
шаклланган ижобий динамика иқтисодиётнинг ўсишига сезиларли даражада
таъсир кўрсатди (16.4-жадвал).

16.4-жадвал 

Ўзбекистон Республикасида асосий капиталга инвестициялар динамикаси тўғрисида
маълумот

Йиллар Жорий нархларда, млрд сўм. Ўтган йилга нисбатан ўсиш (фоизда)
2000 744,5 101,0
2001 1320,9 104,0
2002 1442,4 103,8
2003 1899,2 104,5
2004 2473,2 105,2
2005 3012,9 107,0
2006 3838,3 109,1
2007 5479,7 122,9
2008 8483,7 128,3

Манба: Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси маълумотлари

Бу соҳада ўтган давр мобайнида  кўзга ташланувчи  ўта муҳим жиҳат –
республикамизда  инвестиция  фаоллигининг  сезиларли  даражада
ошганлигидир. Айниқса, мамлакатимиздаги инвестиция муҳитини яхшилаш
ва  хорижий  сармояларни  жалб  этиш  жараёнларига  бозор  ислоҳотларини
чуқурлаштириш,  иқтисодиётни  эркинлаштириш  ва  мулк  ҳуқуқини  ҳимоя
қилишни мустаҳкамлаш чора-тадбирларининг таъсири аҳамиятли бўлди. 

1 Каримов  И.А.  Жаҳон  молиявий-иқтисодий  инқирози,  Ўзбекистон  шароитида  уни  бартараф  этишнинг
йўллари ва чоралари. – Т.: Ўзбекистон, 2009, 18-19-б.
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Маълумки,  мамлакатимизда  2006  йилда  фаолияти  иқтисoдиётдaги
тaркибий  ўзгaришлaрни, ишлаб  чиқаришни мoдeрнизaция  қилиш
лoйиҳaлaрни  aмaлгa  oшириш,  ишлaб  чиқaриш  инфрaтузилмaсини
шaкллaнтириш ва ривожлантиришга йўналтирилган, 1 миллиард АҚШ долл.
ҳажмидаги  Низом  жамғармасига  эга  бўлган Ўзбeкистoн  Республикаси
Тиклaниш вa тaрaққиёт фoнди ташкил этилган эди. Ўзининг республикадаги
инвестицион  жараёнларни  қўллаб-қувватлаш  фаолиятини  амалга  ошириш
мобайнида  мазкур  фонд  2009  йил  бошига  ўз  маблағлари  ҳажмини  3,2
миллиaрд дoлл.дaн oртиқ бўлишига  эришиб,  яқин истиқбoлдa  5  миллиaрд
дoлл.гa eткaзиш кўздa тутилмoқдa. Ўтгaн икки йил мoбaйнидa ўнлaб йирик
сaнoaт  вa  инфрaтузилмa  иншooтлaрини  мoлиялaштириш  вa  ҳaмкoрликдa
мoлиялaштириш учун Фoнд тoмoнидaн 550 миллиoн AҚШ дoллaридaн зиёд
миқдoрдa крeдитлaр aжрaтилди. 

Мaмлaкaтимиз  бўйичa  инвeстиция  дaстурлaрини  aмaлгa  oшириш
нaтижaсидa қaрийб 250 миллиaрд сўмлик aсoсий фoндгa эгa бўлгaн жaми 423
тa oбъeкт,  жумлaдaн,  oзиқ-oвқaт  сaнoaтидa 145 тa,  қурилиш мaтeриaллaри
сaнoaтидa 118 тa, eнгил вa тўқимaчилик сaнoaтидa 65 тa, қишлoқ вa ўрмoн
xўжaлиги сoҳaсидa 58 тa, кимё вa нeфт-кимё сaнoaтидa 13 тa, фaрмaцeвтикa
тaрмoғидa 8 тa oбъeкт ишгa туширилди. 

2008 йилдa ишгa туширилгaн вa ҳoзирги кундa қурилaётгaн йирик ишлaб
чиқaриш иншooтлaри қaтoридa Фaрғoнa вoдийсини элeктр энeргияси билaн
мунтaзaм тaъминлaш имкoнини бeрaдигaн, узунлиги 165 килoмeтрлик Янги
Aнгрeн  иссиқлик  элeктр  стaнцияси  –  «Ўзбeкистoн»  юқoри  кучлaнишли
элeктр узaтиш линияси бaрпo этилгaнини aлoҳидa тaъкидлaш жoиз. Сирдaрё
иссиқлик  элeктр  стaнциясини  «Сўғдиёнa»  кучлaнтириш  стaнцияси  билaн
бoғлaйдигaн, Ғузoр-Сурxoн юқoри кучлaнишли элeктр узaтиш линиялaри вa
Тoшкeнт шaҳри элeктр тaъминoти oбъeктлaри лoйиҳaлaрини aмaлгa oшириш
ишлaри дaвoм эттирилмoқдa. Шунингдeк, 2008 йили 2 минг 600 килoмeтрдaн
oртиқ  ичимлик  суви  ҳaмдa  825  килoмeтрдaн  зиёд  тaбиий  гaз  тaрмoқлaри
фoйдaлaнишгa тoпширилди1. 

Бугунги  кунда  Ўзбекистонда  инвестицион  фаолиятни  таъминлашнинг
зарур шарт-шароитлари сифатида қуйидагиларни кўрсатиш мумкин:

-  мамлакатимиздаги  инвестиция муҳити ва  имкониятлари  тўғрисидаги
маълумотларни халқаро майдонда кенг тарғиб этиш;

-  мамлакатимиздаги  бозор  ахбороти  хизматини  ривожлантириш,
маркетинг  хизмати  фаолиятини  ва  ташқи  иқтисодий  қонунчиликни
фаоллаштириш;

-  йирик  хорижий  банкларнинг  филиалларини,  халқаро  компания  ва
корпорациялар ваколатхоналарини очиш учун етарли шароитлар яратиш;

-  инфратузилма  соҳасидаги  (йўллар,  транспорт,  алоқа)  қўшма
инвестицияларни амалга оширишни фаоллаштириш;

- хорижий мамлакатлар билан ҳамкорлик стратегиясини, айниқса денгиз
йўлларига чиқиб олиш ва шу орқали экспорт-импорт юк ташувларини амалга

1 Қаралсин:  Каримов  И.А.  Жаҳон  молиявий-иқтисодий  инқирози,  Ўзбекистон  шароитида  уни  бартараф
этишнинг йўллари ва чоралари. – Т.: Ўзбекистон, 2009, 19-20-б.
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оширишга  йўналтирилган,  ўзаро  фойдали  кооперация  алоқаларини  йўлга
қўйиш ва бошқалар.

Хулосалар:

1. Миллий  иқтисодиётда  ЯИМнинг  асосий  қисми  янгидан  вужудга
келтирилган маҳсулот, унинг сотилгандан кейинги пулдаги ифодаси миллий
даромад истеъмол ва жамғарма мақсадларида сарфланади. 

2. Кенг маънода истеъмол жамият иқтисодий эҳтиёжларини қондириш
жараёнида  ишлаб  чиқарилган  товар  ва  хизматлардан  фойдаланишни
билдириб, унумли ва шахсий истеъмолга ажралади. 

3. Жамғарма  –  бу  аҳоли,  корхона  (фирма)  ва  давлат  жорий
даромадларининг келажакдаги эҳтиёжларини қондириш ва фоизли даромад
олиш  мақсадларида  тўпланиб  бориши.  Унинг  ҳажми  уй  хўжаликлари
даромадидан истеъмол сарфларини айириб ташлаш йўли билан аниқланади.

4. Истеъмол ва жамғарма ҳажми ҳамда унга таъсир кўрсатувчи омилар
ўртасидаги  боғлиқлик  истеъмол  ва  жамғарма  функцияси  дейилади.  Бу
функцияларни баён этишда классик иқтисодчилар ва кейнсчиларнинг нуқтаи
назарлари фарқланади. Классик иқтисодчиларнинг фикрига кўра, жамғарма
банкларнинг  реал  фоиз  ставкаси  қанчалик  юқори  бўлса,  уларнинг
қизиқишлари шу қадар кучли бўлади. Ж.М.Кейнс классик иқтисодчиларнинг
бу фикрларига қарши чиқиб, уй хўжаликларининг истеъмол сарфлари реал
фоиз ставкасига у қадар боғлиқ эмаслигини, кишилар учун ҳамма вақт жорий
истеъмолнинг  келгусидаги  истеъмолдан  афзаллигини  таъкидлайди.  У
истеъмол сарфлари даражасига таъсир кўрсатувчи асосий омил сифатида уй
хўжаликларининг жорий даромадларини кўрсатади.

5. Истеъмолчиларнинг  даромадлари  қанчалик  ўсиб  борган  сари
уларнинг жамғаришга бўлган мойилликлари шунчалик ошиб боради.

6. Амалда  жамғариш  капитал  маблағлар  ёки  инвестицион  сарфлар
шаклида  юзага  чиқиб,  у  янги  асосий  капитални  ҳосил  қилиш,  ишлаб
турганларини  кенгайтириш,  реконструкциялаш  ва  янгилашга  қилинадиган
харажатларни ифодалайди.

7. Жамғариш суммаси миллий даромаднинг бир қисмини ташкил этади
ва шу сабабли миллий даромад ҳажми кўпайишини белгилайдиган омиллар,
жамғариш  миқдорини  ҳам  белгилаб  беради.  Бу  омиллардан  асосийси
қўлланиладиган ресурслар массаси ва уларнинг унумдорлигидир.

8. Инвестициялар – асосий ва айланма капитални кўпайтиришга, ишлаб
чиқариш  қувватларини  кенгайтиришга  пул  шаклидаги  қўйилмадир.  У  пул
маблағлари,  банк  кредитлари,  акция  ва  бошқа  қимматли  қоғозлар
кўринишида амалга оширилади. Пул маблағлари кўринишидаги инвестиция
номинал инвестиция, ана шу пул маблағларига сотиб олиш мумкин бўлган
инвестицион ресурслар реал инвестиция дейилади.

9. Инвестицияларга сарфлар даражасини иккита асосий омил белгилаб
беради:  1)  инвестиция  сарфларидан  кутилаётган  фойда  нормаси;  2)  фоиз
ставкаси.
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Асосий таянч тушунчалар:

Истеъмол  –  жамият  иқтисодий  эҳтиёжларини  қондириш  мақсадида
ишлаб чиқариш натижалари ва омилларидан фойдаланиш жараёни.

Шахсий  истеъмол  –  истеъмолчилик  тавсифидаги  неъматлар  ва
хизматлардан  бевосита  фойдаланишни,  яъни  уларнинг  индивидуал  тарзда
истеъмол қилиниши. 

Унумли  истеъмол  –  ишлаб  чиқариш  жараёнида  ишлаб  чиқариш
воситалари ва ишчи кучидан фойдаланиш. 

Истеъмол сарфлари – аҳоли даромадларининг тирикчилик неъматлари ва
хизматлар учун ишлатиладиган қисми.

Жамғариш – аҳоли, корхона (фирма) ва давлат жорий даромадларининг
келажакдаги  эҳтиёжларини қондириш ва  фоизли даромад олиш мақсадида
тўплаб борилиши.

Истеъмолга  ўртача  мойиллик  –  шахсий  даромаднинг  истеъмолга
кетадиган улуши.

Жамғаришга  ўртача  мойиллик  –  шахсий  даромаднинг  жамғаришга
кетадиган улуши.

Истеъмолга  кейинги  қўшилган  мойиллик  –  даромад  ҳажмининг
ўзгариши натижасида истеъмол сарфлари ҳажмининг ўзгариши даражаси.

Жамғаришга  кейинги  қўшилган  мойиллик  –  даромад  ҳажмининг
ўзгариши натижасида жамғариш ҳажмининг ўзгариши даражаси.

Иқтисодий жамғариш – миллий даромаднинг бир қисмининг асосий ва
айланма капиталларни, шунингдек, эҳтиёт ва заҳираларни кўпайтириш учун
сарфланиб бориши.

Жамғариш  нормаси  –  жамғариш  суммасининг  миллий  даромадга
нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Инвестиция  –  ишлаб  чиқаришни  ва  хизмат  кўрсатиш  соҳаларини
кенгайтиришга, яъни асосий ва айланма капиталга пул шаклидаги қўйилма. 

Инвестициялар  самарадорлиги  –  миллий  даромад  (фойда)  ўсган
қисмининг инвестицион сарфлар суммасига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Такрорлаш учун савол ва топшириқлар:

1.  Истеъмол,  жамғарма  ва  инвестицияларнинг  иқтисодий  мазмунини
қисқача таърифланг. 

2. Истеъмол ва жамғарманинг миқдорини аниқловчи асосий омилларини
санаб кўрсатинг. 

3.  Истеъмол ва  жамғарма функцияларининг  графикдаги  тасвирини
чизиб, уларга шартли рақамлар қўллаган ҳолда тушунтиринг. 

4. Манфий ва мусбат (ижобий) жамғарма нима ва уларнинг графикдаги
жойлашиши қандай бўлади?

5. Жамғариш нормаси қандай аниқланади? Унга қандай омиллар таъсир
кўрсатади?
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6.  Истеъмолга  ва  жамғармага  ўртача  мойиллик  деганда  нимани
тушунасиз?  Истеъмол  ва  жамғармага  қўшилган  мойиллик  қандай
аниқланади?

7. Инвестицияларга сарфларнинг даражасини қандай омиллар белгилаб
беради? Уларнинг қисқача тавсифини беринг.

8. Ялпи инвестиция ва амортизация нисбати ўзгаришининг иқтисодиётга
таъсири қандай? 

9.  Жамғарма  ва  инвестиция  ўртасидаги  мувозанатнинг  классик
моделининг моҳиятини тушунтириб беринг.

10.  Жамғарма  ва  инвестиция  ўртасидаги  мувозанатнинг  кейнсча
моделининг  моҳиятини  ҳамда  классик  моделдан  фарқини  тушунтириб
беринг.
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