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KHUPHI

NKTHUCOMUETHN TEXHUK-UKTUCOAUNA MOJCpPHU3ALMIANI, UHBECTULUSIIADHU
00 KHUPUI, CAHOATHUHT YCTYBOpP TapMOKJIAPUHM sHAJa PUBOXKJIAHTUPHILI,
UnuIad YUKApUIl caMapaJOpJIMIMHU KYTapull, TallKM Ba WYKU Oo30piapaaru
tanabnapra »apo0 Oepaauran pakoOaTtOap[onl TOBapiapHU KYyHNaWTHUPHUII Ba
SHTWJIAPUHU SIPaTUII XMCOOUTa amaira OMIUPUIIUIIUHU TaK030 ITaU.

WuBectnims ~ QaonusTMHA ~ OOUIKApUIL,  WHBECTUIMSJIAIIHUHT  YCTYBOP
HYHaMIIIApUHY aHUK OCJTHJIAI, WIMHAN acOCTIaHTaH MHBECTHIINS KapOpJIapuHU KaOy
KWINII, UHBECTULIMS (AOTHMSITHHU OKWUJIOHA TapTUOTa COJMII acOCHIA WYKU Ba TALIKH
Moydsiaml MaHOanapHu, Oapua IIApT-IIAPOUTIAPUHUA XUcoOra oOjiraH XoJjijga >kajd
KWJINII MAJUTAHA UKTUCOIMETHUHT KelaXkaranu Oenrunaiiny. MaBecTuldsiiap yuyH 3apyp
MOJIMSIBUIA MaHOAJIapHU TONMIL MKTUCOAMWA YCHIN IIapTura ainadrad. by sca OupuHun
HaBOaT/aa UCTEbMOJI Ba KaMrapMa HUcOaTura OormK. Vbkrumonii yHantupuiatad 0030p
MKTHCOAMETHra  YTHINAA, Y3 MOJEIMHM aMaira OIIMpAéTraH  Y30eKHCTOH
WHBECTULMSJIADHUA MOJIMSUTAIITHUPUIIHUHT caMapaid yCyJUlapd, MEXaHW3MIIApU Ba
BOCUTAJIAPUHYU H3JAlLJA JAaBOM O3TMOKIA. VIKTMCOAMETHMHI [aBiaT Ba HOJABJIAT
CEKTOpJapy Jovpacuja MHBECTUIMS (AOJUATUHUHI KydyalUIIM  HMHBECTHIIMS
JoluxanapuHu  Oaxonaml  Ba  TAHJOBMHM  YTKAa3UIIHM  TaKOMUJUIAIITHPHIL,
MHBECTULIMSIIAIL YUYH 3apyp OYJIraH MIIOHWIM MOJIMSIBUNA MaHOalapHU U351a0 TOTHII,
KanuTajga OO30pUHM TETUIUIM COJIMK CHECATH aCOCHJIa PUBOXKJIIAHTHUPHIL Ba YET 3]
MHBECTULIMSUIAPUHM KaJI0 KWIMLI YCYJUIApUHU aHMKJIam OuiaH OOfiMK Oup KaTop
MyaMMOJApHU Xall KWIWII 3apypaTMHM KyJiJajaHr KWiauO Kysaau. Mamiakar
MHBECTHIMS  (QaonuATHAa aWHUKCAa XOPMXKUU HMHBECTULHUSJIAD HIITHPOKH
Kyvaiuiu Ouiian Oy Macanajnap axaMusiTi oo Oopaau.

V36eknucron Pccny6iukacu  Ilpesupmentn  M.A.  KapumoB — Mamiakar
MKTUCOAMETUTA YET 3J1 MHBECTULUSTIAPUHH a0 KWIMIIHUHT FOSIT MyXUM axaMHsITH
Ba 3apypaTH XakKujga TabKuagad XOpMXKHUM HWHBECTHUIMSUIAPUHU KaJIO ATHII
MacajdacuHu "... TOMMUN IBTUOOPUMHU3HU, TMHUMCU3 Cabi-XapakaTUMHU3HU Tajad
KWIyBYM Macananapiaad..." Oupu OynumuHu 3cnatud yramu. VkTtucomué-tumusra
XOpMKUN HWHBECTHLMSUIAP KUPUTWIMIIMHU "... OW3HUHT JOMMHH JMKKAT
Mapkazumusfa..." OymumuHu, "... Y3UMH3HUHT acocuii Basupamui..." cudaruma
KapallMMHU3HU YHYTMAaCIUTUMU3 3apyp.

N.A. KapumoB Tabkuiammnya, "XOpWKUA HHBECTULHMSJIAPHU KajuO >TMaid,
allHUKCa, €TaK4Yd TapMOKJIapZa 4YeT 3J1 CapMOsICM HINTUPOKUHU KEHraWuTUpMau
TypuO, HUKTUCOAMETUMU3A TAapKUOWM Y3rapuijlapHd amaira OIIMPHUII  Ba
MOJIEpHU3aLMsIIall, KOPXOHAJTApUMHU3HU 3aMOHABUI TeXHHMKA OWJIaH KalTa >KUXO03Jalll
Xamjia pakoOatra 0apIonuid MaxcCyjoT WIUIA0 YMKAPUIIHU HYyira KyWUIl MyMKUH
smac". MuBectunms Qaonustuaard OypWIMIIAPHU TabKUJJAHTAaH Ba3udanapHu
€UMIll; MHBECTUIMSJIAIIHUHT JaBlaT MEXaHU3MUHU SPKUHIAIITHPUO Oopuil Ba
6030p MeXaHu3MIapu KyJUIaHUJIaUuraH COXaJlapHU KEHTralTUpULLI;
WHBECTHLMSUIAIIHU  ¥3 JKaMFapMalapd XUCOOHWJaH TabMHUHJIAIIHUHT CcaMapaliu
MEXaHU3MJIADUHU MILIA0 YWKHUIIL Ba KOPUW KWJIULI; JIOMMXAaBUM, KOpPIOpPAaTHUB
MOJUANAIITHPHUIN, CHUHIULIMUSUTAIITAPUITAH KpPEOUTIAll, JU3UHT Kabu SHTH
ycyutapaaH — (QoWgamaHWIl — COXaJapUHM  KeHraTupuimn  Tanad  KUJIMHAIU.
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WNHBecTUnoH KapopiapHu KaOyJl KWJIUII Ba caMapaJopiuKHu Oaxojariia, allHuKca
MOJIUSJIAIIAa XOPWKUN MaHOAJapHUHT KEHraub Oopuinu MyHocabaTu OwuilaH,
TalKapUIaH >Kajl0 J3TWIaJAuraH MaHOAJIapHUHI HAapX Ba KUWMATIapMHU XucoOra
OJIMIII 3apypaTH manao oymamau.

Ma3zkyp YKyB KYyJJlaHMaja MHBECTUIUSJIAPHUHT Ma3MyHHU, MOXHUATH, OaxoJaril
yCyJUIapy, WHBECTUIMS JIOMMXATAPUHU TaxJIUI KWIHI, WHBECTULIUS KapopJiapuHU
KaOyJl  KWIMII Ba  YyJapHU  MOJMSUIAIITHPUIIHUHT  MYKOOWUI  yCyJUIapH,
MBECTHIMSUTAPHH OOIITKAPUII TaXJIWJI ITTaH.

VHBeCTUIVSUTADHUHTT ~ caMapacy,  yJapHUHT  Ma3MyH-MOXUSTH, cudar-
TaBcudapura OOFJIMKIUTH WHOOATra OJWHUO, MOJUsIaml MaHOaJTapUHUHT
WIIOHWIMJINTATa WMHTWIAETTaH MakcaJjapyd Ba yjapra 3pUlIMIl yCyJulapura
acocnaHu0, «UHBECTULMSJIAPHYHUHT SIHTMYa Ha3apuil TaJdKuHU OepuiraH Ba
YJIApHUHT KEHI MabHOJIU Tabpudu acocianraH. MHBecTULMsIAT KAMUTATUHUHT
MaHOanapu HWIMOHWIWJINTHU, YyJIapHU Oofnam oOBEKTIapu, WHBECTUIIM sUIAII
Makcajylapd Ba yJiapra SpUIIMII YCYJUIapU XamJla KamuTal KUMMaTHUHU CcakJjall,
YHU KYTIAUTUPHUII PUCKIIAPH YpTacUJard MYKU MaBXKyJl aloOKaJap aHWKJIAHTaH Ba
V3apo  OofyaHuin  yu3Majapu  uniad  uukuiarad.  VHBecTUIUsIapHU
MOJIUSITAIITUPUIN OWilaH OOFJIMK WMKTHCOIUNM MyHOocalbariap Ma3MyHH OYHO
Oepwirad. XOpwXKUN HMHBECTUIMSIIADHUHT MamJlaKaTjiapapo KY4dWlIll, PpHUCKIap
JOMpacu KEHIJIUTH, (aoIUAT IOPUTHIN XYKYKUH MIAPOUTIAPUHUHT ajJIMAIIUIIH,
MakcaJjapHu Ba yJiapra 3pUIIHII yCyJulapu KaOu MyXHM XYCYCHUATIIApH, HUYKU
WHBeCcTULIMsIapra HucOatan cudatinum dapkiapu acociaHrad. HBecTuius
KapopJapuHU AUCKOHTJIAHTaH MyJ OKMMJIApH, camapajopliuK KypcaTKh4japu Ba
KanmuTalHU ka0 KWWl KAMMAaTHHU  KaMpad oJiaguraH  JohuxaBui
MOJIMSUTAIITUPUIN  YyCIyOuéTu acocuga Oaxojail, TaHdalml Ba KaOysl KHJIMII
3apypUsITU OeNruIaHraH. Xunma-Xui MYJIKYUITUK mapouTiiapuaa
WHBECTUIMSJIAPDHA  MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT  Y3UTa X0C  XyCyCHUATIApH,
WHBECTUIMSJIAPHU MOJIMSIAIITAPUIN MaH-Oalapujiard CHWDKUIILIAD Ba YJIapHU
[03ara YMKapyBYM OMWJUIAp aHUKJIAHTaH. VHBECTHIMSIIAPHU MOJMSUTAIITUPUIITHU
OPKUHJIALUTUPUIL, [Iy SKyMJIaJaH KOpPXOHaJlap Japakacula y3WHU  y3HU
MOJIMSJIAIITUPUIIT Ba OOIIKA MOJUSBUN BOCHUTANIAp OPKAJIM WHBECTHUIIUSIIAIIIA
O0eBocHTa XOPWXXUW WHBECTUIUSIIAP, KPEAUT Ba JIM3UHTHUHT POJUHH
KydaTupuin Ttakauduapu unuoiad dyukuiarad. VMHBecTUnmsiapHu OOIIKApHII Ba
MOJIMSUTAIITUPUIT  TU3UMUHU TAaKOMUWIJAIITUPUITHUHT acOCUU HYHanIuIiapu
OenruaaHraH.

bozop WKrHcOmMETH MIApOWTIApUia HMHBECTULIMS MYyHOCA0ATIapyd aHUK MYJIK
SraJlapuHUHT OMp Oupura HUCOATaH 1aBIaT TOMOHUAH OeTMIIaHTaH MeBEPIIap Ba Kouaaap
JoMpackIa TEHr Ba KadonaTiaHraH IIapoumiapia XyCcycHMid MaH(aamiapuHu amaira
OUIMPUIIHK U(oAa dTaayd. XajdKapo HMHBECTHLMS MyHOCA0aTiapu, WYKUM WHBEC-THLIMSA
MyHOcabaTinapugad ¢apk KWiraH Xojijaa, alpuM Mamilakariap, Kopropamusiap,
KOMIIAHWSJIAp, MOJIMSL Ba KPEAUT MyaccacalapH, aJlOXWAa WHBECTOPJIAPHUHI Ba
GOIIKAMTAPHUHT MaH(aaTnapuax  akc orrupagd. Ly cababmu  Y30exucTomma
WHBECTUIIUS (DAOTUATHHU AaBIaT TOMOHHUIAH TapTHOTa CONUIIAAru acocuil Basuda
WKTUMOUN Ba Xycycuil MaHdaatmap, allpuMm MamiakaTiap, KopHopauusiap,
KOMITAHUSUTAp MaH(paaTIapUHUHT OKWJIOHA MYTAHOCHUOJWUTHHH TabMHWHJIAII,
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ITYHUHTJICK, yJIapHU XaéTaa aMalira OMUPHUIIIa TEHT XYKYKUW MIapouTiap Ba
kadoJiaTiapHu spaTud OepulgaH noopar.
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1. BOb: <cMUHBECTULHHUAJIAPHU BOIIKAPHUIIl» KYPCUHUHI
IHPEAMETU, BASUPAJIAPU BA MASMYHH

1.1. KypcHUHT npeaMeTH Ba Ma3MYHHU
1.2.«AHBecTHIUSIIADHM 0OIIKAPUIID KYPCHHUHT MaKca/l Ba Basudaaapu
1.3. UuBecTHUIMSIJIAPHM OOMIKAPUIIIHUHT acOCHil PyHKUMSJIaApU

1.1. KypcHUHT npeaMeTH Ba Ma3MyHH

bo3op ukrtrcoauérura YTUI JaBpuaa KOPXOHAIAPHU Y30K MyJJIaTAa camapain
(GaoMuATUHU TAIIKWI STHUII, YJIAPHUHT PUBOXKIAHUIIWHUHT OKOPH TEMIUIAPUHU
TabMUHJIAII Ba PaKoOATOAPJOLUIMIMHM OLIMPHUII KYO JKUXATIaH YJIapHUHT
MHBECTUIIUOH (PAOJUIMK Jlapa)kaci Ba HMHBECTHUIMS (PAOJIMUSITH JMarna3oHu OusiaH
oenrunanaau. Kopxonann uHBecTHIMS (PAOJUATHMHMU aMalira OUIUPHII - MYausH
Makcajra WyHQITHUPWUITAaH  WHBECTUIMOH  JIOWMXAJTapHA  TAIIKWJI ST,
WHBECTULIMSUIAp WyHAITUPWIIAJAWTaH ajoXuja OOBeKTIIapHH xap Tapadiama
TEKIIUPHUII Ba Oaxoiam OwiaH OOFIHMK OYiraH macanajap MaXMyacu, UHBECTHUIIUS
GhaoUATHHU caMapaiv WyHATMIUIAPUHUA UILIA0 YMKUINIA OOIIKApYB KapopiapyHU
KaOyJ1 KWIMIITA OUJT Ha3apuid Ba aMaliuii OMJIMMIIapHU Tayial dTajIu.

FOxopuna xypcatud yTwiran wmacanaiap Maxmyacu «HBecTULIMSIIApHU
OOIIKapUII KypCU Bpedmemu XUcoOaaHaIu.

Yer »snpa  MHBECTUUMSIAPHM OOMIKApPHUII acocaH KHUMMATIA —KOFo3jap
noptdenrHu OolIKapHIll Macajanapu OwiaH OOFJMK, YYHKH PUBOKJIAHTaH 0030p
MKTUCOAUETH IIAPOUTHAA WHBECTUIMsJAp acocaH (OHJ OO30pMHUHI BOCHUTA Ba
MEeXaHu3MJIapu €pAaMua aMmajira omajad. bBU3HUHT apouTaa YyeT 3 Taxpudacuian
Tyna Ba camapanu Qoiipananuim  (GoHI OO30pPUHHMHI  €Tapiid  Japaxkana
PUBOKIJIAHMATaHJIUTH, YHUHT BOCUTAJIapu KUCKAJIUTH Ba OWp KaHYa IIyHTa VXIIIaml
ommwuiap tydainu kuinanamaay. [IlyHuar yayn ymly KypcHU YpraHuiiga acocui
YpFy peajl THBECTULISIIApHU OOIIKAPHUII MacallajJapura KapaTuiiaim.

Oxupru Wwmap gaBoMuga 0030p HCIOXOTIAPUHUHT 3adapiu  IOPUIIH
HaTIKacU/la «MHBECTULIMSUIAP» aTaMach KEHT KYJUIAHWJIAIWTaH TYyIIyHUYajlapiaH
Ooupu 6YIMO KONIIH.

NuBectunusuiapau  Oomkapumiga — xap TapadiaMa acocliaHTaH, MyXTa
ViJTaHTaH WMHBECTULMS KApOpJapUHU HMHBECTUIMSIIADHA MOJMSIAIITUPUITHUHT
UIIOHWIM MaHOanapu Ounan yaMOapyac OOFIUKINKIA KaOysl KMIIMII 3apypPIUTHHU
Ba YeT 3J1 KANUTAIMHU a0 KUJIUIIHUHT KeHTrahuO OopaéTraHJMrMHU XUcooOTra
oJlaauraH Oyicak, XO3UPTrH 3aMOH HMKTHUCOJIMI Ha3apusICH HYKTal HazapuaaH
MHBECTULHSAIAPHUHT UKTUCOIMN Ma3MyHHM Ba MOXUSITUHHU O4MO Oepulll, yIapHUHT
SHI MYXUM cHdaT TaBcU(pIapUHU aHUKJIAII FOST J0J3ap0 Macaja XMCcOOJIaHaIH.
NuBecTunusnapra aHuWK Ba paBiiaH Tabpud OepHIn xamja yJIapHUHT MYJIKUN
maKuiapv, Kanurtaia Kyluwimanap, KamuTaldl, KpPeAuT TYIIYHYAJIApUHUHT
dapkiapuan ounO Oepull 3apypusTH Maiao Oynaaw. 3aMOHABHUI MKTHUCOAWMA Ba
Mounus Hazapusicu Macananapu JK. @on. Heliman, O. MoprenmrepH, I'. Mapkosul,
K. To6un, B. lllapn, ®. Mogunesan, M. Musiep Ba OomIKaJIapHUHT acapiiapuia
PUBOXKJIAHTUpUIATaH. Monust 0030piapuHUHT  (DAOAUATH KOHYHHUSTIApU Ba
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KUMMAaTJId KOFO3JapHU Oaxojam Tyfpucuaard ¢aH cudartuga maxkiaHran Oy
Hazapus cod KeJTHUPWIraH KUHMATHUHT (QyHAAMEHTal KOHIEMUUSUIAPH, Y30K
MYJJATId aKTUBJIApHU Oaxojaml MoJesiapu, KanuTaJUIapHUHT —camapalu
0o030pyiapu, OOUTUKIAPHUHT >KaMJaHUO OOpHUIIM Ba KUMMATHUHT CaKJaHUII
KOHYHM, OIIMOHJAp Ha3zapusick Ba OOIIKa MacajajapHu VpraHaiu.
NHBeCTULIMSUIADHUHT Ma3MyH Ba MOXMSITUHU aHUK 04YuO Oepuin y4yyH Myl
OKMMJIADUHUHT 3aMOHaBUU Ba Oylakak KuWMaTiapuaaH Kenaud 4YMKKaH XO0Jjia
TaxJimia 0aub Gopumt Makcaara MyBOGUKIUD.

Xo3upru JAaBplla «HMHBECTULMSAJAp» TYUIYHYacCH akcapuaT Xojulapaa KeHT
MabHOJA HHUIATHIMOKAA. MKTuconuii QanmapuHUHT Typiau TapMOKIapuiaa,
amManuil (GAOTUATHUHT TYpJIHM HYHaAIUIIaApUAa WHBECTULMSUIAIIHUHT MaKcaljiapH,
Xapakatjiap MyHanumm, coxajiap Xycycusitiapu, cadapOap >Tuiuin o0beKTIapu,
XapakaT WyHamulIapujaH Keaud 4ukuO Ba axaMUsITUTra Kapad «MHBECTUIUSIIAP)
TYIIYHYacH y3ura Xoc MabHOJA UIUIATHiIAAd. Moyus HyKTau Ha3zapuaaH yJIapHUHT
Ma3MyH Ba MOXHUATHHHM aHMK Oenruiam MyxuMm Basuda xucoOnanaau. Dakar
KaMUTAIHA MYKOTUII PUCKH MaBXyJ OYJTaH MyJ MIAKJIWJIArd WHBECTUIUSIAD SHTH
aKTUBJIApPHU BYXYyAra KenTupaau. VHBECTUUMSUIADHUHT MYJIKUNA IIaKIUAaru
MOJIMI Ba HOMOJJMM HEebMATiap Ba yjapra OYiaraH XyKyKJapHU HUKTHCOJIUN Ba
Oomika (aonusTiapra >Kajud ATHUIN dCa WILIA0 YMKAPUIN Ba HOMILIA0 YHKAPHUII
coxXaJlapujia, UHBECTUIIMSIIAp dBa3ura Oapmo STUITaH aKTHBJIAPHU HWIUIATHIIIAH
najgosatr Oepagu. Monusa Hazapuscura Kypa, HWHBECTHLUsIIap Oynaxak
HATWXKATapHU KYyJira KHPUTHUII MaKcaauJa, MOXHUSATAH XO3UPTH XapakaTlapHU
omnmupanu. VHBecTHLMsUIap HOAHUKJIMK OJXTUMOJHM OYyiraH Ba Kenrycujia
KyTHJIa€TraH KHiMaTra KamuTATHUHT aHUK OYTYHTM KHWMATHHH aJMaIlTHPUIIIaH
nboparaup. byHuHr nanunu cudaruaa MHBECTUIUSIIADHUHT cadapdap >TUIMIIKIA
YJIApHUHT OHTJIM PaBHINJIAa aHWK Ba HOAHWK OYynran puckiap OuiiaH OOFJIaHUIIUHU
KEJITUPHUII MYMKHH.

«HBecTUIMsATIApHU OOIIKAPUIID) KYypCH TajlabaJlapHW WHBECTHIIMOH 0030p Ba
VHUHT ajJoXujla CerMEHTJIapUHU 3aMOHABMM OaxoJaml Ba MPOTHO3JAII YCYyJIapH
OwiiaH, TapMOK Ba PETHOHJIADHUHT MHBECTHUIIMOH KO3UWOAJIOPIUTMHUA OaXOJIallHUHT
SHTY, aMaluid EHAOIIYBIapyu OwWjlaH SKWHJAH TAHUIITUPHINTAa KapaTHIraH.
NHBECTUIIMOH CTpaTeTUsIHM HWILIA0 YMKHUII Ba WHBECTUIIMOH JIOWMXAHU TAIIKUIT
OTUI, alpUM JIOWHMXATAPHUHT WHBECTHIIMOH CU(ATIApUHA Ba OW3HUHT IIApOUTIA
puBOXJaHraH (oHI 0030pH BOCHUTAJIAPWHU JAPOMAJIMINK, TaBAKKAIYIINK  Ba
JUKBUIIUK cudatiapuHu Oaxojall Macajiajapura ajoxuaa 3bTHOOp Oepuiaiy,
IIYHUHTZICK peaJl Ba MOJMSIBUN MHBECTHIMSUIAPHH Oaxojaml 3aMOHABUH YCyll Ba
MoJeIIIapy KiIacCU(PUKALMS KUITHHAIH.

Xo3upru TMaWTAa WMHBECTULMSAJIAPHUA OOIIKAPUII KOpXOHA (HaoUATHHU
UKTACOAUN OOUTKAPHUIIIHUHT TAIIKWINA KUCMH XUCOONaHamu. «MueecmuyusiapHu
bowKapuuy KypcH KOPXOHAa HWHBECTHIHS (AOMUATHUHU XaMMa >KHXaTJIapUHH
Oomkapuil >kapaHUHM y3una axkc OTtupagud. KypcHMHT acocuii  makcaou
KOPXOHAHMHT Xap OWUp PUBOXKIAHUII OOCKUYM]A MHBECTHIIMOH CTPATErHsHU aMajra
OIIUPUIITHUHT CaMapayl WyJUTApUHU TAbMUHIIAIITA KapaTUITaH.
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1.2. «AHBecTHIUSVIAPHH 0OLIKAPUID) KYPCHHUHT
Makcaja Ba Basudaaapu

«MHBecTuIUsAIapHyd  OOMIKApHIID» KYpCH OJIura KyHWIraH Makcajjiapra

SPUILUIL UYJIUIa KYHUIaru éa3ugpanapnu Onaura Kymras:

1.

Camapanu uHeecmuyus Gaoauamu HAMuN*CACUOd KOPXOHA  UKMUCOOUL
PUBONHCIAHUUUHUHE IOKOPU MEeMNIAPUHU MAabMUuHIaul. Xap OUp KOPXOHAHUHT
CTPATETUSCH TAIIKIII STUIUIINIAH 001U1ad TOMMUN UKTHCOIUHN Ycut, (haoausT
XQKMUHUHT KEHraiummura kapatwirad Oynaau. byHpmaidl wuKTHCOmMN Ycun
WHBECTULIMS (PAOJIUATHA OPKaJIU TAbMUHIAHAIN, Oy jKapaéHaa KOPXOHAHUHT Y30K
MYJAJIaTIU CTPATETUK MaKCca Jlapura 3pUILIIIaIu.

Uneecmuyus ¢aonuamuoan xenaouean 0apomaonu (¢gouoanu) owupumiHu
mavmunaauw. Ooia KOpXOHAHU HaaKaT MHBECTUIIMOH, OAJIKK OYTYH XY KallUK
(baoauATH HATWXKATAPUHUHT acocuil Kypcarruunaup. KopXoHaHUHT UKTHCOMMA
PHUBOXIIAHMII MaKcaylapu yuyH Oananc doigacu amac, 6anku cod doiina, spHU
COJIMKJIap Ba Oolka MakOypuil TYloBIapAaH KEMHMH KoJlaguraH Qoiiga 3apyp,
HIYHUHT YYyH KEJITyCHJaru WHBECTULMOH  HyHaJMIJIapHU aJbTepHATUB
KapopJapuHu KypuO 4YMKKaHIa yiap opacuga HHF kyn cod ¢oiiga
KEATUPAJUTaHUHU aXKPaTHO OJIMII MyXUMJIUD.

HUneecmuyuon pucknapru xamaumupuwiny mavmuniaul. VIHBECTUIIMOH PHUCK
Typaapu kyn Oynu0O, uHBecTUUUSA (PAOJMATHHUHI XaMMma HyHaJIWIUIapura
XaMpOXJIUK Kwiaau. AWpuMm Xxosuiapjaa Oy puckiap HadakaT gapomaj Ba
¢doitnara, Oankyu WHBECTULIMS KWJIMHTAH KaluTaldra XaMm TabCUP KYpCaTHIIH
MyMKUAH. [IIyHUHT y4yH WHBECTULIMOH JIOWMXaHW amajira OLIMpHUIl OuiaH
OOFMK OYynraH OOIIKapyB KapopiapHU KaOys KWIMIIA MHBECTUIIMOH PUCK Ba
YHUHT OujiaH OOFIMK OYiAraH MONMSIBUN HYKOTHIILIAPHU KAMaWTUPHUII JIO3UM.
Hueecmuyus  aoruamunu amanea owupuul HcapaéHuoa KOPXOHAHUHE
MONUABUL YCMYHAURU 64 M08 Koounusmuuu mavmunnaw. VIHBecTUIUSA
daonuATH KaTTa MUKIOpJArd MOJUSBUNA MaOjarmapHM Yy30K Myzjaarra
HyHanTupuin Owian 00FIMK, Oy dca KOPXOHAHM KOpUHM omeparusuiap OVitnda
TYJI0OB KOOWJUSATHUHH MacaluiInra ojiud KEeJUIIM MYMKHH, YHJIAH Tallkapu ¥3
BaKTHJA TYJIOB MaXOYypUSATIApUHU aMajra OIIMPUIITHU KUWWHIAIITHPUIITN
MYMKUH.

Hnsecmuyuon npocpammanapru amanea oOWupuwHy mesiaumupuns UyaiiapuHu
monuw. VIHBECTUIIMOH NpOrpaMMallapHU amajra OLIMPUINHUA TE3JIAIITHPHII
Kyiugaru Gukpiapiad Keiauld YyuMKaau: MHBECTUIMOH NMpOrpaMMaliapHU aMalra
OLIMPHUIIHK  TE3JAIUTUPHUIIN  KOPXOHAHU  HUKTHCOAUN  PUBOKJIAHUIIMHU
TabMUHJAWAM; YHIAH Tallkapu OyHJal XojaT aMOopTH3alus a)xpaTrMacu Ba
WHBECTULIMSIIAH Kenaauran (oiaaHu KyliuMya ImyJd OKMMH cudartuia Talkul
ITHUIITa ONUO KeNaau; WHBECTHIMOH MpPOTrpaMMallapHUHI aMmaira OUIMIIWHU
TE3JIAIIMIIN KPEIUT BOCUTAJIAPUHU MILIATHII MYIAATHHH KHUCKapTUpPaad Ba
HUXOST MHBECTULIMOH PUCKIAPHUHT acaluIura oiud Keiaau.

FOxopuna kaiig sTwiran Kypce eazughanapu o6up-ovupu 6mnan yambapyac OOFIIHK.

ynnait kuanb, KOpXOHa PUBOKIAHUIIMHUHT IOKOPU TEMIUIAPUHU TabMHUHJIAII OUp
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TapadaaH IOKOPU AapoMaJl KENTUPAIUTaH HHBECTUIIMOH JIOMMXAHH TaHJAIIra OOFINK
Oynca, WKKMHYM TapadaH KOpXOHaHH y €KUM Oy PpHUBOXIAHUII OOCKHYMIA
OeJIrMIaHraH UHBECTUIIMOH IPOrpaMMaHu aMajira OIIMPHUIIHY Te3IallITUPUIIT OPKAJIU
spumminaay. Iy Ownan Oupra MHBeCTHIMSIApIAH KedaauraH Qoiianu
MaKCUMaJJTAIITUPUIN Y3 HAaBOATHAa WHBECTULIMOH PUCKJIAp JapakaCMHHU OILIUIIUTa
0JIM0 KeJNWIM MYMKHH, IIYHMHT Y4yH Oy KypcaTrruwiap ¥y3apo onTHUMalialliraH
Oymumu  kepak. IHBECTULMOH pUCKIAPHM MHHUMAUIAIITUPUIL  KOPXOHAHU
MOJIMABUMA YCTYHJIMTA Ba TYJIOB KOOWIMSATHMHM CaKJIAIHUHT MYyXHUM IIapTd
xucobnanagu. [ynanan kenuO® 4yukuO alTUI MyMKWHKH, IOKOpHUIA KYpUO yTHUITaH
«HBecTunuAnapHd  OOMIKApUIDy KYpCU 8azughanapu uuuda 2He AcOoCUlicu
UHBECTUINS (GaoNuATHAAH Kenaguran gapoman (¢oiina)HM MakCUMaJIAIITHPHIL
smac, Oanku ymly xkapaéHa KOPXOHAHHHT MOJUSBUN YCTYHJIWTHHH TabMHHJIAII
OpKaJii YHUHT UKTHCOANI PUBOKIIAHHII IOKOPH TEMIUIAPUHU TabMUHJIAIITUD.

1.3. MuBecTHIUAIAPHH OOIIKAPUIIIHUHT ACOCUI (PYHKIMJIapH

WuBecTunusiapau OOMKAPUITHUHT acocull hynKyuanapu Kynuaaruiuap:

1. Tawku uneecmuyuon MyxXumuu Ypeauuuwi 6a  UHBECMUYUOH  0OO30p
KOHBIOHKMYPACUHU npocHo3ziawl. YOy (yHKIUSHU amanra OIIMpHUIIa
MHBECTUIMS (DaONUATHHU XyKYyKUI IapTiapy, UHBECTULMOH OO30PHUHT KOPUH
KOHBIOHKTYpPACH Ba YHU O€ITUIIOBUM OMWJIIAP YpraHWIag, KOpXoHa (aoTusiTiH
OwiaH OOFIMK OYynraH WHBECTUUMOH OO30pHUHI Xap OUp CErMeHTH
KOHBIOHKTYpacu O0yiinya mporHo3iap TY3uiaau.

2. Kopxona uneéecmuyusi haorusmuuHune cmpameux UYHATUULIAPUHU UUIAO
yukuw. YmoOy (QYyHKUMSHA amaira OIIWUPHIIAAa KOPXOHAHWHT HMKTUCOIUIN
PUBOKJIAHHIII YMYMHH CTpaTerwsCHIaH Kelud YMKKAH XOJJa, WHBECTULIUS
GaoMUATUHUHT Makcajulap TH3UMH TallKWI 3TWIaad, Y30K MyZjarra
KapaTWIraH YyHUHI acocuidl HyHanunuiapy uWOulad YMKWIAAM Ba SKUH
UCTUKOOJIIa XaJl dTUJIaauran Basudanap OenruaaHaam.

3. Kopxona uneéecmuyuon pecypciapunu mawiKui dSmunul CmpameSusiCUunu uwiaao
yukuw.. ByHUHT y4yH HWHBECTHUIMOH pecypciapra OYiaraH ymymuil Tanad
OPOTHO3JIaHAAM; KOPXOHAHMHT  IAXCHMM  MaliafiapuiaH  MHBECTHIIMOH
MalOsafiapHi  TalIKWI OSTUII HMKOHUATIApU AaHUKJIAHAIW; HWHBECTHIIMOH
CTpaTerHssHM amajira OIIMPHUIIIa Kap3 MaOlaFriapuHu WIUTATHAI  TaxJInI
KUJTUHA/IH. WMuBecTuiion  pecypceiap MaHOanapu CTPYKTypacuHU
ONTUMAJIIAIITUPUII JkKapaéHuAa KOPXOHAHUHT IIaXCHUW Ba KPEOUT Malariapu
ypTacuaaru pannoHai HUCOAT TabMHUHIIAHAIH.

4.  Aupum uneecmuyuoH N0UUXALAD UHBECTMUYUOH HCO3UOAOOpAUSUHU Daxoaaul 6a
yaap uvuoa dHe camapanrucunu oenreunaws. Ymoy QyHKIHUSHUA aMmajra OUupHUIn
YUyH KYyHHJarujapHu X|UcoOra oJuil Tajnad dTHIIaau:

- HHBECTUIIMOH 0030pAaru >kopuii TakaudIapHu;

- KOPXOHAHMHI HMHBECTHIIMOH CTpATETHsACUTa MOC KEIyBYM HHBECTULIMOH
Jounxanap YpraHuil yuyH aKpaTuO OJUHAIN;

- HHBECTHUIIMOH JIOWHXANap YyKyp dKCIepTU3aaaH YTKa3UIaIu;
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- xap OWp MHBECTHUIIMOH JIoMnXa Oyiuda MapoMaiIuiInK Japakacu, UKTUCOIUI
camMapaJiopjiuK Kypcarruwiapyd VYpraHuiaaad Ba ylap HYKMIa SHC MakOyl
BAPUAHTIIAP CapajaHa/u.

5. Monusaeuti socumanap uHeecmuyuoHr cugamiapuru 6axonaul 8a yiap uvuoa dHe
camapanucunu mauaraw. YmOy (QYHKUMSHA aMmaira olmupuiiga 0o3opaa
MOJIUSIBUM BOCUTaNap Takiudu KYpuO YMKWIAIW; YJIApPHUHT WHBECTULIMOH
cudaraapuHu OENTUIIOBYM aCOCHM KypcaTruujaapu 0axosaHaau; yJIapHUHT pea
0030p KuiiMaTH XMCcOOW aHUKJIAHAAW Ba yJlap WYHJA SHT CaMapalliCh axpaTuod
oJiMHaaW. byHnai MONMSABHNM BOCHTAIAp ACOCHMHM XO3WPrHM KyHJA AaKLWs Ba
OoIIKa KUMMaTJIA KOFO3J1ap (IbHU (OH] BOCUTATIAPU) TAILIKUII 3TAIH.

6. Hneecmuyuon nopmeberHu mawikun dmuui 8a YHU OAPOMAOIUNUK, PUCK 84
JIUKBUONUK Jcuxamiaapunu 6axonaw. byHna xap Oup MHBECTHIIMOH JIOMHUXA Ba
MOJIMSIBUM BOCHUTAJIap WYWAAH XHUCOOJAHTaH pECypCIapHUHT (oiiia, puck
Japaxkacu Kypcarrudiaapu OVitmda 6axosaii, aifupOonuian Ba aMmaira OMIHPHUII
tanad »Twiaau. WHBECTUIMOH MNOPT(ETHU TAIIKUI HTUIIHUHT OUpuUHYU
Ooockuyuoa peal Ba MOJHMABUM UWHBECTHIMUIAp YypTacuaaru HucOaTiap
ONTUMAITAIITUPUIIAN; UKKUHYU OOCKUYOa Xap Oup 1Ak OYViluda sHT caMapaiu
VMHBECTUIIMOH JIOMUXalap TaHlaHagu. Yuunuu Oockuuda TNOPTHETHUHT
JUKBUJUIATH OaxosiaHafau. Talkuia STUIraH MHBECTULIMOH NOPTHETHUHT aManra
OLUMPUJIUIINA OEJITMIIaHTaH WHBECTUILMOH JOWMXalap Makmyacu Je0 Kapail
MYMKHH.

(. Hueecmuyuon npocpamma 6a JNOUUXANAPHU aAMAN2A OWUPUWHU  HCOPULL
pexcarawmupuwi  6a onepamug Oowkapuw. YOy QYHKUUSHH amaira
OLLIMPHIIJIa UHBECTUIIMOH JIOMMXAaHU ONEepaTUB OOMIKAPUIIHKU TabMUHJIAII YUYH
TypAu KYPUHUIIJATK KOpUW pexanap uuuiad 4YukKuiagd (MHBECTULHMOH
JOWUXaJapHU aMaJira OIIUPHII PeKajapy Ba YIAPHHUHT OIODKETIIAPH).

8. Hneecmuyuon npocpamma 6a 10UUXANAPHUHS AMAN2A OUWUPULL MOHUMOPUHSUHU
MAWKUL dmuwl Y9yH OUpiamMuu Ky3aTuiaaéTral Kypcarruujiap TU3UMH TallKWJ
TUJIAAN Ba yJAapHU WUFHUII JABOMUNIMIK Ba axOopoT TaxXJWwid OelruiiaHaiu;
VMHBECTHUIIMOH JIOWMXAJIapHUHT O€NrMiIaHraH MyJjaT, XakMm, camapa Ba X.K.JaH
YyeTIaHuI cababanapy aHUKJIaHAIH.

9. Cawmapacuz unsecmuyuoHr 10UUXANAPOAH YUKUWL 84 KANUMALHU PEUHEeCmuyus
Kuauw oyuuda kapoprapru mavépaaut. THBECTUITMOH 0030p KOHBIOHKTYPACHHU
y3rapuiiy, KOPXOHAHU MOJIUSABUIN aXBOJU Y3rapuIId, MHBECTUIIMOH MOPTQETHH
Ty3ulga Wyn KydwiraHn xartojap ca0al0iau WHBECTUIMOH JIoMUXallapAaH
KyTWIa€Tran camapa OelruiaHraHra HucOaTaH aH4ya MmacTt OYJIMIIM MYMKHH.
bynpaii xonatnapjaa ymlOy WHBECTHLMOH JOMMXalapAaH «YUKHI» TYFpUCHAA
Kapop KaOyJ1 KUJIUHAIH.

XyJioca

Kopxonanu wHBecTHIMs (DAONMATHMHU aMalra OLIMPUILI - MyalsH Makcaara
WyHaNTUpUITaH WHBECTULMOH JIOMMXadapHU TalIKWI 3TUII, HWHBECTULIUATIAD
HyHanTUpUIIAAUTaH aloxujaa oObeKTIapHU Xap Tapadiama TEeKIIUpUII Ba Oaxosaril
Ounan OOfnMUK OYNraH macajanap MakKMyacH, MHBECTHLMS (PAOJUSATHHH caMapaiu
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WyHaTUIUIapUHA UWIUIA0 4YUKUIIa OOIIKapyB KapopiapuHU KaOyn — KWJIHII
«MHBecTULIMATIAPHY OOLIKAPUIID» KYPCH NPEAMETH XUCOOIaHaIu.

«MHBecTuLMsAIapHU OOIIKApUID» KypcH BasuQalapu. caMapalyd HWHBECTULUS
GaonuATH  HATWXKAcUAAa KOPXOHA  UKTUCOAWUN  PUBOXIIAHUIIMHUHT  FOKOPHU
TEMIUIAPUHU TabMUHJAL, WHBECTHLIMS (DAOIMATHIAH KeJIaJuraH JapoMajHU
(poiimann) OIIMPHUIIHM TabMHUHJAII, WHBECTUIMOH PUCKIAPHH KaMalTHPUIIHU
TabMHUHJIALI, UHBECTULINA (AOIUATHHHU amalira OLIMPUIL KapaéHUIa KOPXOHAHUHT
MOJIUABUNA YCTYHJIMTH Ba TYJIOB KOOWIMATUHM TabMHUHIAII, WHBECTULIMOH
mporpaMMajapHy amalira OUTUPULITHY TE3NAIITHPHUII HYIIApUHN TONMUIIAAH HOOparT.

Tasanu wubopajap: WHBECTUIUS, WHBECTUIMS (AONUATH, WHBECTUIUSIAPHU
OOoIIKapHuIll, KypCHUHT MIPEeIMETH, KYPCHUHT MaKCa i, MHBECTHIMIAPHHU OOIIKAPUII
Bazu((anapu, MHBECTULIMSUIAPHU OOLIKAPUIIHU aCOCUM (PYHKIUSTIAPH.

Ha3zopar caBosiapu

1. «MHBecTuLUANIaApHU OOIIKAPUIID KYpCH MPEAMETH Ba MOXUSTH HUMAaIapJaH
nbopar?

2. Kypc makcanu Ba Bazuanapu neranja HUIMaJIapHU TyIIyHacu3?

3. NuBecTunusiiapau OOMKAPUITHUHT acocuii BazudanapuHu ailtud 6epunr?

4. VuBecTunysiapHd  OOILIKApHUIIHU  acoCcui  (yHKIUsJIapu HUMalapiaH
nbopar?

5. UkTucomuéTHn pPUBOKIAHTHUPHUINIA WHBECTUIMSUIADHUHT YPHU CH3HHUHTYA
Kagaan?

6. VHBeCTHITMOH JOWMXa, WHBECTHIMOH TOopTden AeraHga HUMaJIapHU
TylLIyHacu3?

7. ®onp 6030puaary MOJUSBUN BoCUTaIapra Tabpud Oepunr?

8. MuBecturusnapHu OOIIKAPHUIILIA WHBECTUIIMOH CTPATETUSHU HIIIA0 YHUKHII
KaHJail amajra omupuiag?

9. Tamku WHBECTUIIMOH MYXUTHU YpraHWil Ba HWHBECTUIIMOH 0030p
KOHBIOHKTYPACUHM TIPOTHO3JAIIa KaHgai axO0opoT MaHOa Ba BOCHTAJIApUIAaH
dorimamanuaau?

10.«MHBecTuMANIapHN OOMIKAPUIID) KypCcH Basudamapy W4Yuaa HT aCOCHICH
Kancu?

DoiigaJaHWITAH aga0duéTaap

1. . A KapumoB «Y30eKHCTOH NKTHCOIMII HCIOXOTIAPHU yKypIAIITHPUII
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2. VnaBecturuu. Opra"u3zaius, yrnpaBieHUe, (UHAHCUPOBaHUE: YUEOHUK IS
CTYJICHTOB BY30B, oOyuatomuxcsi 1o cruenuanbHocTIM 060000 SKOHOMUKH W
ynpasnenus/ H.B. Urommun:- 3-e u3z., nepepad u gom.- M.: KOHUTU-ITAHA, 2005.

3. Mamonapan Acsat. MHBecTulinoHHast oreHka: IHCTpyMEHTBI M METO/bI
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2. BOB: BO30P UKTUCOJUETHU MIAPOUTUJIA UHBECTULIUSIJIAPHU
BOIIKAPUIIHUHI" METOAOJIOI'UK ACOCJIAPH

2.1. UHBeCcTHIUSIIIAPHUHT UKTUCOAMA MOXUSITH

2.2. UHBeCTHIUSUIAPHUHT IIAKJ Ba TypJapu TacHUpH

2.3. UuBecTunusi GpaouITHHU TAPTUOTA COTHIN

2.4. NuBecTunusi GpaoMITUHU XYKYKHI TAPTHOTra COJUIII MyaMMOJIapH

2.1. UuBecTHIMSIJIAPHUHT UKTHUCOIUA MOXUATH

X¥KamuK IOpUTYBUM CYOBEKTIap Ba MAMJIAKATHUHT UKTUCOAUN (DaonusTu Ky
KUXATIaH amMajira OIIMPUIIAETraH MHBECTULMSUIAD XaKMHM Ba IAKIM OuWiaH
Oenrunanagy. «HBeCTUIMS» TEPMUHU JIOTHHYA «INVESt» cy3umaH oimHraH OYymuo,
«KyHuy, «MmabnarHu cagapOap STHIID» MabHOCHUHM aHrjaTagd. AMMO KEHIPOK
MabHOJA UHBECTULIUS — Oy KynaTupu6, kaitapuO OJUII MaKcaulapuaa KaruTalHd
Oupop Oup wuIra KUPUTUIIHM Omngupanu. Kynruna xoinapia «UHBECTHLMSUIIAp»
TYLIyHYaCH UKTHCOAMM Ba OoIlKa (aoysusT 0ObEKTIapura KUPUTHIAJUTaH MOIAUN
Ba HOMOJ/IMY HebMATIIAp Xam/a yJiapra Joup XyKyKiap Tap3uja Xxam TabpuQaHaim.

«Yer o1 wMHBecTULHMSIApW» TylIyHYacura Tabpud Oepullga OKOpUAATU
MabHOJIAp Ha3apJa TYTWIAIH, JIEKUH Y3 YPHUAA YJAPHUHI KOHYHHMH >KMXaTiapu Ba
MaKcaJnra KyIpoK ypFy Oepmmamu. Y30ekuctoH PecryGmukacumar «UeT am
VHBECTULIMSUIAPY  TYFpUCHiarm» KomyHmma (30 ampen 1998 i) V36exucron
PecnyOnukacu xynyauaa 4et 3JUIMK MHBECTOpJIap TOMOHUJAH KOHYH XyXOoKaTliapura
3un Oynmaran TaaOMpKOpPJIMK Ba Oomika (GaosusaT Typjiapu OObEKTIapura akcapusr
xoimapaa ¢oiga onMIl Makcaasiapuja KUPUTWIAJAWUTaH MOJJIUNA Ba HOMOJIHUM
HEebMATIAp XaMmMJa yJjapra JIOoUp XYyKyKJIapHUHI >KaMd TypJlap, LIy >XKyMJajaH,
MHTEJJICKTYyall MYJKKa OyiraH XyKyKjaap, XamJa YeT 3J HWHBECTULUSIIapUAaH
OJIMHAJAWTaH Xap KaHJal JapoMaJ 4YeT 3J WHBECTUILMSIIApW CcaHanaad. Muumit
UKTUCOAUET ueTAaH KyhHwiMa cudaTuaa 4YeT 571 KanuTaJIMHU Ba YHMHT  TYpJd
maksutapuaa (mysia, ToBap, MYJIKUNM XYKyK, MHTEIUIEKTyaJl MYyJK Ba OOIIK.) KaOyn
KWIAIIYA MyMKUH.

XO03Upru JaBpa «HMHBECTHLMSUIAP» TYLIYHYACH aKCApUAT XOJUIapAa KEHT
MabHO/A UIUTATUIMOKAA. KTHCOMMIA (haHTIapUHUHT TypJid TapMOKJIapuaa, aMmaaui
(GaoNUMATHUHT  Typad  HyHanuuuiapuia HWHBECTULMSJIAIIHUHT — MakcaajiapH,
Xapakatrjiap uyHanuIm, coxajaap Xycycusitiapu, cadapbap stuiauin oObeKTIapH,
Xapakar WyHajaunuiapuaaH Keaud 4yukuO Ba axaMHsITHUTra Kapad «MHBECTHULIMSIIAP»
TYIIYHYacH ¥y3ura Xoc MabHOAA HIUIATUIaAu. WHBECTULMSIAPHUHT MYIKHUM
makaugard MOJJWA Ba HOMOJAMN HebMAaTiap Ba ylapra OYiraH XyKyKJIapHH
MKTHCOAMI Ba OomiKa ¢aosuaTiaapra >kajid 3THII 3ca UILIA0 YUKApUII Ba HOUILIAO
YUKApUII CcoXajlapuaa, WHBECTUIMSUIAp »Ba3ura O0apmo STWITaH aKTUBJIApHU
WIUTATHINAH jganonat Oepaau. Monust Haszapusicura Kypa, WHBECTHIUSIIAD
Oynakak HaTWXaJapHU KylIra KUPHUTHII MaKcaauaa, MOXHUITaH XO3HPTHU
XapaxxatinapHu Oungupaau. VHBecTHUIMSAIap HOAHMKIMK SXTUMOJM OYyiran Ba
KeNrycuaa KyTHIa€TraH KuWMaTra KanmuTadHUHT aHUK OYryHTH KUMMaTHHU
anMalITupumaad uboparaup. byHuHr pamunu cudartuna WHBEC TULMSIIAPHUHT
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caapbap >TUIMIINIA YIAPHUHT OHTIJIM PABUIA aHWUK Ba HOAHWK OYJTaH pPHUCKIap
OwiaH OOFJIAHUIIIMHY KEATUPUIIT MYMKHUH.

MakpouKTUCOIUIA napa)kajla MHBECTUIMSANIApD NEeWWIraH[a HILIa0 YUKapuIl
BOCUTAJIADMHU TaKpOp HIUIA0 YUKApHIIra, SHTM yi-xKOoW OWHOJIapUHHU, TOBap
3axupajapuHy KYMauTUpUIl Ba 11y KaOwiapra WYHAITUPUITAH XapaKaTIapUHUHT
Oup KUCMHU TyUIyHWIaau. by VpuHaa siinmu MYKA MaxCyJIOTHUHT >KOpHUMl NaBpiaa
UCTEBMOJI KMJIIMHMAaraH, KalnuTaJHU YCTUPUIITa WYHANTUPUITaH KUCMHU Hazapnaa
TyTAJIaad. AWpPUM WKTHCOAYMIIAD 3Ca HWHBECTUIMsIIAp - Oy myn wmabiarmapu
capapu O6ynmO, MapOMAaTHUHT >KOPUUA HCTEHMOJITA dMac, OadKu MTUPOBAPA
MaKcaau Kellaxkak/a siHaja IKOPUPOK Aapomaj €KU HKTUMOMI caMapa TOMUIIIAH
nbopat OYJraH »amMu WKTUMOUN €KU SIKKAa KaUTaJIHU TaKPOP XOCHJI KWJIUII YIyH
doiinananunaaurad KUCMHU 1€0 Kapaiiaumiap.

Nmna® yukapuin Hazapuscuaa Ba MHUKpoJapakaja «UHBECTUIIUSIIAP»
JeWnIranja sSHrM KamuTajdHW, Iy SKymJaJaH HIUiad 4YuKapuil BOCUTAIApH Ba
MHTEJUJIEKTYaJl MOTEHIIUAIHA TaKpop MIUIA0 YUKAPUIIHU TAIIKUI KWK XKapacHu
Hazapaa TyTWiagu. Y MyMaH OJITaH/1a, UKTUCOAUETIA MHBECTULINATIAD KATUTAIHUHT
AKaMFapUJIUIL )KapaéHUAUD.

Monus Hazapusicuja HWHBECTULMSIIAp peal €KW MOJMSBUM aKTUBJIAPHU
OJIMIIIJIAaH JayiojaT Oepaau Ba Kelaxkakja KyTWITaH Jgapomajijiapra JpUIIUIILI
Makcajjapuja KWJIWHTAH XO3UPrd xapaxariapaaH wuboparaup. bomkaya
aliTraHjia WHBECTUIUSIIAP XO3UPTrU MyalsH KanuTajdl KUUMaTWHU KyTHJIQJuTaH,
KelakakJaru HOaHUK KuiMarra anmamuimuau Owinupanu. [lynmait kunuoO,
3aMOHABUM MOJMS Ha3apusICHAa HWHBECTULMAIAD OKUMHHHU MYalsH KAMMATHU
KeJlaXKakKJaard 9XTUMOJIM OYJIraH HOAHUK KUUMAaTra aJIMAllITUPUILIHA aHTJIaTa Iy,

Cyuru tavpudiiap/ia MHBECTUIUSIIAPUHUHT Ma3MyHHU Ba MOXUSITUHUHT aCOCUM
ME30HHM Tap3ujia Kearycu MaHdaariap Xamjia WHBECTUIUsIIap OuiiaH OOFJIMK
puckiap Tabkuanad kypcatunran. Macanasn, [1. Macce uaBectuiusiaim OyryHru
AXTUEXKIAPHU KOHAUPHUIIHM HMHBECTHUIMS HEebMATIapu EpaaMuaa Kellakakaa
KyTUJIAUTal KOHJAMPHINTA aJIMAIITHPHUII XapakaTuiaaH uoopar aed XucoOmaiau’.
AvipuMm acapiapja MamiakarT duyuga €KUM XOpWKIAa UWNUIad YMKapUIIHH,
TaAOUPKOPIUKHUA PUBOXJIAHTUpHUII, ¢oima onum Exku  OOIMKa MTUPOBAPT
HaTWXKanap OJUII Makcajjapuaa TYpiad TapMOKiap, JacTypiiap Ba allpum
TamOupKopJiapra  MOJUSBUH,  MYJIKHH  Ba  WHTEJUIEKTyal  HebMatiap
KYWHIMaTapUHUHT )KaMHU TypJIapUHM WHBeCcTULMsIap ned kypcaranuinap. bynaai
HYKTaW Ha3apja Typrad MmyautuduapHUHr Gukpuda, yJIapHUHT OUp KUCMU — Oy
xKopuil nmaBpaa ¢oigamaHuIMalaUraH Ba 3axupara KyHuiaaauraH HCThEeMOJ
HebMaTNapUJaH, UKKUHYU KUCMHU - UIJIA0 YUKAPUIITHU KEHTauTupuil EKU yHU
SHTAJIamra, SbHU peajl KalUuTaJIHU KYyNauTUpUIIra HYHAJITUPUIIALUTAH
pecypciap xucobnananu. Kopuil gaBpaa QoitganaHuiMaraH >xamMd HCTEbMOJ
HEbMATIAPUHU WHBECTULIHsIAp ae0 XpcoOmam xakuaaru (Gukpiiapra KyIIAIAIIL
KUMVH, Y3UHUHI XO3WPIM KMMMATHHM CakJaWuaIuraH €Kd YHM KyNauTHpaauraH
HEebMATJIApTrUHAa WHBECTUIUSIIAP Je0 XUCOOJAHWIM MYMKHH, akC XOJia yJlap

! 3onotoropos B.I'. MuBectuimontoe npoekruposanue: Yued. [locobue- Mu.: «Dxonepcrektisay, 11, 4436.
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xapakarcus, "Yinuk kanutaira' aifmaHamu’. HebpmaTnapHUHT MKKUHYU KUCMH,
AbHU MaHOanap TyFpucujard (Qukpiapra Kejirasja IIYHH aTUII MYMKHHKH,
OyHmail  TabpudiapHUHr  Myaluidduapu  MHBECTHULMSAIAp  KyHUIMalapu
00BEKTIApUHU TYJIUK KypcaTMmaaunap . ByHUHTr ycTura yinap WHBECTUIHUsIIapra
UKTHCOJIUN TabpU(daaH TalIKapu sSiHA MOJUSABUN Tabpud Xam Oepulll MyMKUH 11€0
xucobnmanauaap. YJIapHUHT Kapanulapura Kypa MOJMSBUM Tabpud Oyitnmda
MHBECTULIMSIIAD - XYKaNuK (aonusiTura KyWuiaguraH >kamMu TypJlard akKTUBIAP
Oynca, ukTrcoaui Tabpud OYiinda HHBECTUIUSIAD - ACOCUH Ba ailllTaHMa KallUTaTHU
Oapno OSTUI, KEHTaWTUpHUII €KM KaiWTa KypHIl Ba TEXHHK KailTa >XHWXO3/alra
KUIUHTaH capd-xapaxatnapaup. by VpuHma myHH TabKuajam KOHW3KH,
aKTUBJIAPHUHT  y3M  HMHBECTHIMSAJAIIHUHT  HaTWKalapu  XHcoOJaHajy,
MHBECTHULIMSIAD KUPUTHUIIL OOBEKTIApHAa 3Ca HOMOJJIWWA AaKTUBIAP IbTUOOpAAH
4yeTAa KOJAUPHUIAIHN.

Nina® yukapuIiHUHT OMIUIIapuaad Oupu kanuTan xucoobnanaau. Kanuran sca
OupuHYM HaBOATJAa MHBECTHUIMSUIAp XHUcoOura ycub Oopaau. AMpUM UKTHCOTUHIIAP
11y HyKTaW Ha3zapJaH WHBECTULIMSUIAPHU KAlWTAIHU YCTUPUI, UIUIA0 YUKAPUIIHU
KCHraWTUpHUII, SHTWJIAIl Ba TEXHUKA OWilaH KailTa  KypOJUIAaHTUPHILTa
UYHAITUPpUIIAAUTaH KaMU MOJJIMM, MEXHAT Ba MOJIUS pecypcliapuian (HoiaanaHu
xKapa€Hu Tap3uja M3OXJIadauIap. Yiaap HWHBECTULM-SUIap KamuTaiHu Qoiiianu
KOMIAINITUPUILI ~ Makcajjapuja  amaira omupuwiaan  1ed  Kapaiiauiap.
WNuBectunusinapra Oepuiran Oy Taxydigard tabpudiaap yJIapHUHT MOXHUSITHHU
Tynma  ouub  Oepmaiiau. buz  1okopuaa kypub  yrran  Tabpudiapaa
MHBECTUIMSUIAPHUHT MakcaJjlapu YbTHOOpAAH 4eTJa KOJraH, YJIApHUHT cudar-
TaBcuiapu OepuaMaras, yIapHUHT MOXUSATUHU Udoaa 3Tanurad GyHKUHsIIaApU aKc
srMarad. lllyHu Tabkuanam Kepakkud, KeJITHUpUO YTuiAraHran Tabpuduapaa
MHBECTULMSIAPHUHT MaKcayiapy FOSIT MYy>KMayl Oepuiiran Ba yJjap IYJHHUHT
3aMOHAaBHIl KHMMAT KOHUENUMSICM HYKTau Ha3apuJaH WHBECTUIUSIIAPHUHT
MOXUATHHU 0unb Oepmaiau. WuBecTunusuiap ¢akat wunuiad YUKAPUIIHH
KYMauTUPUI, KOIJAIl, KEHTaWTHpHWIN, SHTUJalll Ba TEXHUWKAa OWJIaH KaiTa
KYpPOJUITAHTUPHINTa €KW aCOCHUW KamuTajira HYHANTUpUIaAu JeraH Qukpiapra
KYIIWJIAII KUHAWAH, YYHKM Xapakariap HWyHaJlulUIapu HYyKTau Ha3zapuaaH
aIMAIITUPUII, KEHTAUTUPUI, KYpOJUIAHTHPUI, (POHIIAP TApKUOWHH STHTHIIAIIT
Ba OomkanmapHu kypuim MyMkuH. llly mabHOma, Oy (GUKpPHUHT TacAuFUTa AU
cudatuga MHBECTULMSIAPHUHT cO( Ba ACKUPHUIIHM KOIJALl MHBECTUIUSIIApUTa
TacHU(DJIAHUIIM, YIAPHUHT >KaAMJIAHUO SUIMHM WHBECTUUHUSIIAPHU XOCHJ KUIUIIMHU
KEeJITUPULI MYMKHH.

WNuBecTULIMATIAPHU KUPUTHUILHUHT aCOCUN Makcaau (pakaT KanmuTaTHUHT X03UPTU
KUIMaTUHU cakjad KoJMIIAaHTUHA nOopatr Oynmai, KyHuiIManapHUHT XaB()CU3IUTY,
JapoOMaJIOPJINTM Ba TETWIIIM JIMKBUUIUTH CakKJaHTaHJa YyJIapHU KYMaWTUPUIIHU
(KamuTADTAMTHPUIITHA) XaM Kampab omaau. KymruHa xosutapia MHBECTHITMSUIAPHH
MyalisiH MyqAatra Oofnamiia yWryHJIalIraH Makcaiap KysmaHamu. uBectunmsiap
MAaKCa/UIApUHUHT YUFYHJIAHUIIYBU KYII'WMHA oMMWDIapra Oormukaup. [noGaiiamnys

2 JI.F. Fo3u6exos. WuBecTrnusuiapHu MOIMsUTAIITHpUI Macanainapy. T.: «Moiust Hampuéru”, 2003, 156.
3 3omnotoropos B.I'. MuBecTumonHoe npoektupoBanue: Yued. [Tocooue- MH.: «Okonepcrnektusay, 11,12 0.

23



IAPOUTHUIA XOPHKUM MHBECTULIMSUTAPHUHT XapakaTH KYITMHA XOoJUlapa yUFyHIIarad
MaKCaJJlapHU Ky3/aiau. VHBECTULIMSUIAPHUHT aCOCHA MaKCaaW ITyJl OKUMJIAPUHUHT
3aMOHABUM KUWMAaTUHU cakjiad KOJMINI Xamja yjap HaTWwKajapuJaH KyTHJIaJuraH
Oynakak KuWMaTIapHU KanuTauanl-tupuniaup. Jlemak, xamma xoJuiapia Xam
WHBECTULIMSUIAP XO3UPIM HCTHhEMOJJAH BO3 KEUYraH XoJia, YJapHU MyailsiH
MyJJaTiapra, Myaisia skapa¢uiapra Ba oObekTiapra 6anj KuiniaaH 0oIKa Hapcea
sMac. Ynap MyalsH MakcaJUJlapHU Ky3jaiiau Ba kamrapuil (QYHKIUSJIApUHU
TapMHUHIAAU. MTHBecTHLIMsUIapra Xoc Oyiaran Myxum Oenru - Oy yJapHUHT MyausiH
BAKT JAaBOMHJIA 3aMOHABHM KUKWMATHUHU CAaKJalll MAaKCa/Ulapuja TaHJIAHTaH
aKTHBJIapAa OaHJ KWJIMHUIIHN, yJIAPHUHT KalNWTaJJIAIIyBU Ba JKaMFapUJIHIITUHU
Kynaitupuin xucoOnaHagu. XapakaTcu3 KaluTalJaH WHBECTHIMSUIAPDHUHT (QapKu
IIYHJIaKW, yJiap aHUK Ba HOAHMK OYJraH PUCKIAp XMCOO-KUTOOM, KaOys KWUJIMHTaH
MHBECTHUIIMOH KapopJjlap acocuja MyailsiH akTuBJapra OOfJIaHMILWra TaWEpiuru
owian ¢dapkianaau. by O6enrunap UHBECTULMSUIAPHUA KalUTAIaH aXpaTUO Typaju.
Kanuran (my) IaKJINAaru WHBECTUIUSIIAPHUHT MOJ AUMAIAIITaH
MHBEeCTULIMsIIapaaH (apKu YJIapHUHT TYKHANIyBU OYIUIIA MyMKUH OViran
pUCKJIap MaKMyacH OusiaH OenruiaHaim.

Kynruna myannudiaap WHBECTUIMSUIAPHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHUHU EPUTHIIIA
TaIOMPKOPIUK Ba Oomika ¢GaoiausT Typiaapu oObeKTIapura KUpUTHIaauran Qoiina
(mapoman), spatunaguraH €KM WXKTUMOUM camapa OepaguraH MyJIKHM EKu
MHTEJUIEKTyall OOMIMKIAPHUHT XaMMa TypJIapyd MHBECTULUSIIAPAUP JleraH (PUKPHU
Tac;[HKnaﬁJ:[I/Inap4. bynnait kapam Ttapadaopiapura 3bTHpO3 Owiaupu® anTHIL
MYMKHHKH, MYJKHI Ba UWHTEUIEKTyaJl OOWIUKIAp MOJIMSABUNA pECypClIapHU
MHBECTHULIMSUIAII XUcOOUTa sipaTWiiagd. VIHBECTUIMSUIADHU MONMSUIAIITHPUILIA 3ca
TypJId MakcaJJid MO-JIUSBUM pecypciapaan doitnananunand. Kynruna xoimapaa
apaail MOJUSUTAIITUPUIL YCYJIH KYJUTAaHWIaAd Ba MOJIMSUTAIITUPHIL MaHOATApUHUHT
a0 STUIIMIIM y3Ura XoC aHUK Ba HOAHUK OYJraH puckiap Ouiiad OOFIUKIUP.

MoxusT >pTHOOpU OWIAH ylap WHBECTHIUSIIAPHUHT MOJIUNJIAIITAH IIaKJIH,
pean KamuTajd, WHBECTULMSIAD KUPUTHITAH MOJJIWNA akTuBiIapaup. Moaauu,
HOMOJJIMM, MOJIMSIBUM aKTUBJIAp 3CA MHBECTULMSIIAPAAH Y3 PUCKIIAPH MaXMyacu
Ba TapkuOM OmaH Gapk KHJIaIH.

WUktuconuii anabuérnapna «uHBeCTHUIMsUIap Japoman (doiimga) oauin
Makcaiapuaa TaaOupKopiauk ¢Exku Oomka QaonusT Typiapu oObeKTIapura
KUpUTUIIAUTaH IMyJd MaOiafnapu, Makcaaiu OaHK KyHuiIMmanapu, mnaimiap,
aKIusiyiap Ba OOIIKa KUMMATIK KOrosjap, TEXHOJIOTHsIap, MalluHalap, TEXHUKA-
KUX03J7ap, JIMIEH3UsUIap, Iy >KyMJIaJlaH ToBap Oedrujiapura JULEH3H-suIap,
KpeauTaap, Kap KaHjail OoIIKa MOJ-MYJK €KUM MYJIKUN XYyKYyKjiap, UHTEIUICKTyall
OoWnuKIapaup AeraH Tabpudiaap xam yqpaﬁ;mS. bynpaii Hykram Hazapna Typras
Myajutuiiap TYpiaud aAKTUBJIAPHUHT MYJIKUM IIAKJIUHU WHBECTUIUSIIAITHUHT
MaHOanmapyu OunaH dYankamTupuO 100opaéTraH KypUHAAWIAp, YYHKA MaBXY/I
aKTUBJIAp XaMUIlAa KaM WHBECTU-IUSUIAIl YYYH MAaBXYJl KanUTaTHUHT YMYMHI

4 Bouapos B.B. Meros! prHaHCHPOBaHHST MHBECTUIIMOHHOW JESATEIBHOCTH NpeAnpusTHid. — M.: ®uHaHCH 1
craTucThka, 2002,12 6.
® @unancsr: YueGHoe nocobue. [lox pen. A.M. Kosainesoii.- M.: ®unaHCH u cTatucTtuka, 2004, 2130.
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boHAMHM KYNalTHpaBEepMACIUTUHU YHYTMACIHK nosum’.  Borka oup Touda
UKTUCOYHIIAP 3Ca «MHBECTHUIMsIIap — Oy KaMK1a UKKA TOMOH: TaOupKop (Joituxa
TamabOycKkopr) Ba HHBECTOp (JIOMUXAHM MOJHUSIIAIITHPAJAUTaH)HUHT  ¥3apo
XaMKOPITHKIArH haonmstuanpy 1ed xucodnaiinunap’. By Taspuda nHBecTHIHSIIAD
IIYHYaKd TOMOHJIAPHUHT XaMKOPJIUTH >Kapa€HW sMac, OallKu KamuTajdHU Kajo
KWINII Ba YHU MYyailsiH BakIra aHWK akTUBiapra OaH/] JTHUII acoCUIa aHUK EKU
yUFYHJIAIITaH MaKcajajiapra JpUILIUII Y4yH HUHBECTULIMS KapOpJIApUHUHT KaOys
KWIMHUIIY SKaHJIUTUHU YHYTMACIUK JIO3UM 3]IH.

AlipuM KapanuiapJa WHBECTHUIMSUIADHUA KamuTaiagaH (OWJaTaHUII, MOJJIHM,
HOMOJIINH aKTUBJIapra, KAMMATIN KOFo3Japra KyWuil Tap3ujia TAIKUH KUIUIT XaM
yupalIuKu, MyailstH gapaxana Oy ¢ukpra Kymuiaum MyMKaH. MHBecTumsiapaan
KeJakakaa Had spaTUIl Ba OJMUII Makcajjlapujia UKTUCOAUN pecypciiapHU aH4Ya
Y30K MyjjaTra KUpUTHUII Tap3uja Tabpudiaiiguradn aipuM HyKTau HazapJyap Xam
yupaiiau . Xap KaHIail XojJa XaM HWHBECTULMSJIAPHUHT MakKcaad KamuTall
KUAMaTUHU cakinabd KOJMII, YHHU  KaNUTAUIAIITUPUIL Ba KaMFapHUIIHU
amajira omupunigaH wubopar Oynagu. Mojauiiamrad HUHBECTHIMSIAp 3ca
WHBECTUIIUS (DAOTUSATUHUHT Maxcyliu OYnu0, Xap KaHaal xoyaraa xaM KUCMOHUN
Ba MabHAaBUM JCKHUPUO Y3 KUWMATHHH WYKOTHO Oopamu. Mopauiiiamrad
WHBECTHUIMSUIAp MIUIA0 YMKApHUIN >kapaéHuja €KU XU3MAT KYpcaTHII coxalapujia
MyaiisiH Had kentupanu. XyAIu 11y HyKTau HazapJaH WHBECTUIMSUIAPHUHT Ma3MyHU
Ba MOXMSTHMHU TYFpu acociad Oepuml MyMKHH. MacanaH, WIIOMIapMOHIIHUK
MOJIMSICH/Ia KaMUTATHU KaMUTAUIAIITUPHUII Ba )XKaMFapMallapHU aMmajira OIIUPHUII
Makcajjiapujaa FosiaH MHUPOBap] Makcajra eruirada (JoliuxaHu amanra
omMpuIlraya) OyiraH >xkapaéniiapra OaHJ KWIMII WHBECTHUIUsIIAp 11€0 aTaTaamn’.
NuBectunusiap ccyaa, akuusiAopiaukK, TAAOUPKOPIMK, MyJl, TOBap, UIILIA0 YUKAPUIIT
KanuTanugaH ¢apk KuiraH Xojja >KaMu PUCKIAp MaXKMYHHU Y3uja MyKaccam
TaAW Ba KalUTAIHU MYKOTHUIN, OOW Oepuill PUCKHMHUM MUHMMAJUIAIITUPUIITHU
Hazapaa TyTaau. Xapakarcu3 KamuTaijaaH ¢apK KWiraH Xojja WHBECTUIUsIIap
OHIJIM PaBUIIIA aHWK Ba JXTHUMOJM OYJIraH HOAHUK pUCKIap Owian OoriaHaIu.
NuBecTunmsinap ccypanapaan Oup KaHuya WyHanunuiap Oyiinua dapk Kuiiaau.
bupununman, ccyna rosicu KaWTapUIJIMK acocHJa WUMKOHHM OYirad Kyja Ky
Mabnarnap MaHOanapumaH (oimalaHUIIHA Ha3apaa TyTaiau, WHBECTUIMIAP dca
HUCOaTaH Y30K JaBOM 3TaJWraH BaKT MoOaiHWAa KYWWUITaH KamuTall Y3 3racura
KalTuimMra kajgap MaOJjiaFjap OKMMHWHU TabMUHJIAII MaKcaajiapuja yjapHU
OornamHu Oungupaau. WKKUHYMAAH, KpeAMuTIallga KeIullyB Tamab0ycKopH,
oJaTaa, Kap3aop XucoOJlaHaJu, WHBECTHUIMsUIAIIA 3ca Tamadl0yc HMHBECTOpJaH
YuKaau. YUYUHYUJAH, KPEAUT MOJMSJIAIITHPUIIHUHT MaHOamapunan Oupu
XUco0JaHaaIu Ba KpEeOAUTra MOC OYyJiraH puckiap MaXMyacd HWHBECTUIIMSIAP
pUCKJIapU MaXMya-CUHUHT OUp KUCMHUHM TalIKWI Kuiaaud. TabKuIjaiml >KOU3KH,

®JI.F. FosubGekos. MHBeCTUIMSIAPHN MOTHSUIAMITHPHI Macananapu. T.: «Mouust Hampuétn™, 2003, 196.

! Wnpucos A.b., Kapteiies C.B., [ToctHukoB A.B. Crparernieckoe mjiaHupoBaHue U aHaIU3 3PPEKTUBHOCTH
nuaBectuiuii. M.: 2002, 15 6.

8 KonkypeHuus 1 ynpaBiieHHE pUCKaMH Ha NMpenpusiTHsxX B ycnosusx peiaka. T.H. Loi, I1.I". I'paboBoii, Mapaga
Bbacawm Caiiern, U3n. «Ananc»,1977,1806.

% Jlxomc Opuecrt. [lenoBeie punancsl. [lep. ¢ anri.- M.:3A0 «Onumn-buznecy, 1998, 41606.
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WHBECTULMSJIAp MyalsH BakKT JAaBOMHJA AaHUK >Kapa€Hiapra OHIVIM paBULIAA
OofslaHnO, pUCKIAp TAPKUOMHHMHI KEHTJWTM OWiIaH axXpaiud Typaad, UYyHKHU
MHBECTHUIMSJIAPHU MOJIMSUTAIITUPUIIAA KPEAUTAaH Tallkapu OOIKa MaHOanap Xam
KaTHALITUIIIH MYMKHH. NuBectunms KanuTaJIuHU MOJIUSITAII TUPUIIT
MaHOaJapUHUHT Typiuda HUcOaTiIapura Kapad pUCKIap KEHIJIMTH Ba MaXXMYU XaMm
xap xwi1 Oynamu. bank mHBecTumusIapura OaHK, Kpeaut, 6030p, gous Ba Oolka
puckiap xoc O¥yica, MHBECTULMSJIApAA PUCKIAp JOMPACH KEHIJIUTH aH4ya IOKOPH
Oynumy MyMKHH. TYpTUHYMAAH, KPEAUT KENUIIyBIapuAa KpPEeauTop SroHa,
MHBECTHLIMS  Jkapa€-HMJga  3ca,  KOMJAa  Tap3uia,  KpEeIuTop  TypJu
MOJMSTIAIITUPYBUMIIAD TapkuOuaa yrnapaaH Oupum xucoOmanamu. Kpemut V3
HErM3ura Kypa KalTapuILTUK MyHoca0aTiapura sra, HHBECTHLHMSIIAP 3Ca TAKCUMOT
Ba TaKpop HNUIA0 YMKApHIl MyHOcalaTiapura acocjiaHagd Ba KUWMATHUHT
CakJaHUWIIMHU Ba (€KM) YHM KaNUTALIAIITUPHUII MYHOCA0ATIApUHU TaBCU(IANaH.
Ba, HuxosT, KpenuTra yHUHT akpanmac oenrvcu 0yiau0 ¢ous KYpUHUIIMIATH TYJIOB
Xoc 0¥iica, MHBECTULUSATIAPHU TUBUACHA, (hoiiaa, pous, rapoMaa, MOAIUN HEbMAT,
WKTUMOUM, HDKOJIOTMUK Ba OOIIKAa caMapajap KYpUHHUIIMAArH HaTkKajgap KyTaiw.
[yHUHTAEK, KPeIUT MHBECTUIMSIIAPAH Y3UHUHT KpEeAUTiall TaMOWUJUIapura Kypa
xaMm  ¢apk  KWIaJu. NuBectunusiiamiHuHr - GyHAAMEHTaI  NPUHIUIN
nuBepcuUKaIMsIIall Ba aHUK Makcajjiapra SpUIIUII Y9yH WHBECTHUIIMS KHUPUTHUII
MakcaJJlapuHu ~Mypocara KeITHpHIl, MyBOUKIAmITUpUIAaH uOopar Oyica,
KpeauTIala 3¢ca KpeAUTHU KaUTapUILIIUK, TYJIOBIMIMK KaOu Makcaaaap Ky3aaHaiau.
MHBeCTULIMSUTAIIHUHAT acoCHil Makcaau - cadapOap STWIraH KamUTAJIHUHT >KOPHMA
KUIMaTUHU Cakyiad KOJIMII Ba JIOWMXaHW OOIIKApHUIAa UIITHUPOK ITUIL YU Ouian
KAMFApUIIHU amajira OMMpUIIMIaH ubopat, Kpe-auT 3ca 0eBocHTa OOLIKapHIlIa
MIITHPOK STMACITHTH XaM MYMKHH _. AHPHM TapyKHMa HaIpIapHaa «HHBECTHISIAD
- Oy JapoMajUlapHUHT JOMpABUN alIaHMIIMIa MaOJarfiapHU KyWHII (KYIIHILI)IUP»
neran GuKpnap xaMm yupaiimd . Pecypcmaphu Oamp dTmiza OyHZal IHHAMHK
EHIanyBIapHU YPUHIK J1e0 XHUcoOIan MyMKHH.

AWpUM UKTUCOMYWIAp Y30K MYAJATIM HMHBECTHLMsUIAD TYUIYHYaCHUHH
WIUIATTaHIapyuia KamuTajdl KyMHJIMalapHU Haszapja TyTaauiap xamaa Oy OwunaH
MHBECTUIMSUIAPHUHT Ma3MyHH Ba MOXHMATHHM O4YMO OCpHUIIHM Y3IapuiaH COKUT
Kuaaguiap c.  AfipuM  Man6Gantapga  MHBECTHUMSJIAPHH SHTH  KOPXOHANAPHH
TAlIKWJI ~ OTHUIN, aMajjilard WIUlad YMKApUIUIApHU KyJutab-KyBBaTjall — Ba
PUBOXJIAHTUPUII, HIIA0 YMKAPUIIHU TEXHUK Kuxo3jam, Qoiina Ba Oollka
MUpoBap]l HaTHKalap, MacajaH, Tabuat Myxodaszacu, WKTUMOUM HaTHKajaap OJIMII
MaKCaapia JofHxaIapra MabIarap KHPUTHLI TAp3U/Ia H30XJIAII XaM yapaian .
[y Ounman Oupra, MHBECTHLMsUIAp TapKUOWUra TaJOMPKOPIUK OOBEKTIApHUra Ba
oomka (daonusatra doiga onuil €KW WXKTUMOUN camapara SPUIIUII Makcajjiapuaa
cadapbap HTwiamurad myJa MaOjariapu, Makcajyii OaHK OMOHATJapu, Maiiap,
aKIusiyiap, TEXHOJOTHsUIap, MallMHAa Ba TEXHUKAlap, JUIECH3WUIAp, KpeauTiap,

0 JI.F. Fosubexos. WuBecTrLmsIapHA MONMSUIAIITHPHIT Macaianapu. T.: «Mouust nampuérn”, 2003, 216.
1 Mongppeman [., Dopxa @., OcHoBl bankoBcKoro nena. — M.: Uadpa- M, 2003, 1546.
M.®. Oscuituyk, JI.b. CunensaukoBa. Metop! HHBecTUpOBaHU KanuTana.- M.: bByksuia, 2004, 646.

B 3onotoropos B.I'. UuBecTunimonnoe npoekrupoBanue: Yued. [Tocooue- MH.: «Dkonepcrnektusay, 11, 11 0.
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Oomka MyJnkimap €KM  MYJKHH XYKYKJIap, HWHTEUICKTyaJl OOWIMKIAp Xam
KupuTUiIaan. VHBeCTUIMSIIAp TYUIyHYACH Ma3MyHUHU OyHIal Tap3/a TaIKUH STHUI,
Typau ¢aonuariapra cadapOap 3TUIAAUTaH My, MOAAUM, XYKYKHM, HHTEIJIEKTyal,
UIUIa0 YUKApUII MaKIUAard KUUMaTIUMKIApHU TEHIVIAIITUPUIIAUD Ba Oy Ouitad
MHBECTUIMSJIAD MOXHUATUTA AHUKIMK KHpUTAa oOJMaiiau, OWHOOApUH  yHU
yankamtupud rodopaau. MHBecTumsuiamra HyHaAITUPUIUIIA MyMKUH OYITaH Typiu
MIAKJIJard KUMMatiapHu caHad YTuin OwWiaH WHBECTULUSJIADHUHT MOXHUSITUHU
aHWKJ1a0 OYIMaiiIu.

VHBECTULMAIADHUHT  Kaepra WyHaNTUPWITAaHWHM, KaHJal kapa€Hiapra
OMPUKTUPUITAHUHU Ba YIAPHUHT MaKCaJJlapyu KaHJal SKaHIUTHHA OUITaH XOoJ1arnHa
VJIAPHUHT MOXUSTMHU aHIJIalll MyMKHUH. MHBecTuiusnap ymymaH KalnWUTadlHUHT
XO3UpPru KuUUMaThuHU cakjam Ba (€ku) Oy KUMMaTHM KanmuTaUTalliTUPUILI,
KaMFapMaJapHU KYNaUTUPHIL MaKcajulapuia KanuTalHW YCTUPHILI MHaiuga Oymaau.
[y caGabnu, ymap 11y BakT OpajUFU]a UCTEHbMOJ KWIMHMAaIuW Ba OenrajaHraH
MyJJaTra MyasiH 0ObEKT Ba kapaéHiapra OUPUKTUPUIAAN, yiaapaa OaHl KAIMHAIH,
OyHJia yiap aHUK Ba HOQHUK pUCKJIapra ay4 KeJau.

K. KeitHC MHBeCTULMSUIApHU «yHIOy NaBpPHUHT U0 yukapuil (GaoiausiTu
HaTIXKAacuJa KanmuTana MyJK OaXOCHUHUHT >KOPUU OPTHUIINY Tap3uja, «yumody naBpja
TONWITAaH  JApOMAJHUHI  HCTEbMOJTa  HIUIATWIMAaraH KUCMH»  Tap3ujaa
Tabpuduaiam.

I1.JI. BusieHCKMi MHBECTULIMSIJIAIIHYN KENTYCUAA JapOMaJl OJIUII MaKCAAUAA IMyJT
BOCUTAJIAPUHU KYWUHUIII aKTH 110 TEl’pr(l)J'I&fII[PI.m

Maxkmwinan JiyFaTd WHBecTHIUsIapra (investment) 6eBocuta HCTEBMOJ YUYH
sMmac, Oanku Muuiad YMKapuuira MyJDKajUIaHTaH Xapakarjiap OKUMHU 11e0 Tabpud
oepaau.

JIx. Po3eHOepruuHr nHBECTHLIMsUIapra OaFUIlIIaHTaH TEPMHUHOJIOTHUK JIyFaTUAA
WHBECTULIMSUIAP TYJIHU JAapoMaJl OJUII €KUM KalUTAIHU KyNauTUpUIIra SPULIUIIT
YUYH WIUTATHII 10 TYITyTHPAJIH.

borapos B.B. Tagbupkopnuk oOBeKkTIapura WyHaNTUPWITaH Ba OYHUHT
HaTxkacuaa ¢oiga Tamkuia TomwiaraH €ku Oolka OuWpop caMapanu HaTukKara
SPUIIWITAH MOJJMN Ba HHTEIUICKTyal KUWMATIApHUHT XaMMa Typjapura
MHBECTULIHSA 1e0 Tappud 6epaz[H.17

Mapenko H.JI. uaBecTunusnapra Kyiiaarnda tabpud Oepann: « THBECTUIHSIIAD
(karmuTan KyWniamanap) Oy XaJK XYKaJIUTHMHUHT XaMMa COXaJIapHHHUHI acOCHUM
(GoHJIapUHU KEHTaUTUraH XO0JiJ1a KalTa TUKIIAlra KapaTWiIral MaTepual, MexHaT Ba
MyJl PECYpCIAPUHUHT WUFUHIUCUIUD byHma WHBECTMUHSAJIAPHUHT ACOCUU
MaHOanapucu OYynu0 axoJyiM )aMrapMmallapu, OIOKET pecypciapy, KOpXOHATAPHUHT
IaxCUili BOCUTAaJapH, KOJUIEKTUB Ba WHBECTOPJIAPHUHI aKTUBIAPH, XaMJa 4YeT A
MHBECTHIMSIIAPH XUCOOIaHaIm».

Y J1.F. FosubGekos. MHBecTHIMSIAPHE MOIMsUIamTHpHI Macananapu. T.: «Moust Hampuétu™, 2003, 226.

15 Keitrc [lx. O6mas Teopys 3aHATOCTH, IpoLeHTa i xerer. — M.: IIporpece, 1978, 1176.

18 Bunencxuii ILJL., JTusumn B.H., Cmomsik C.A. Ouenka 3¢ PEeKTUBHOCTH MHBECTUIIMOHHBIX NPOEKTOB: Teopust u
npaktuka: Yueb. [locobue.-3-¢ u3n., ucnp. 1 nom.- M.: [lemo, 2004 , 22 6.

o Borapos B.B. MuBectunuu. CII16: ITurep, 2003, 70.

8 Mapenko H.JI. OcHOBBI ynpap/ieHus nHBeCTHIMsAME: YueGuuk.- M.:Exutopuan YPCC, 2003, 57- 616
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AlipuM TapKMMa Hampiapuia MyJIHH MyalsH BakTra KopxoHauapiaa OaHz
ATUIITHU WHBECTULIMSIIAP Tap3uia TYIIyHAIUTaH 0ab3u YET DIUIMK MyTaXaCCUCIAPHUHT
HYKTal Hazapu KenTupuiaau . boimika aiipum maHOanmapja 3ca HMHBECTUIUSIIAD
TYIIYHYaCH HWHBECTHUIIMS omepauusiapu OusaH OoriaHu® keraau. MHBecTuims
orepanusiiapy JeraHia JOWHMXaHU aMajra OLIMPHIN Y4yH MalOia-FllapHU KYWWII Ba
Oup Hwigan opTUK OViraH 1aBp AaBoMuJa Had KyTUII Ha3apAa TYTUIIAIIH.

MHBECTULIHSUTADHUHT MOXUSATUHHA OMIUHIAIITUPHUIIAA YIAPHU aMalira OIIUPUII
VUYH Xa0 KUJIWHAIUTaH WHBECTULIMSUIAP IAK/UTApU Ba pecypciapuiiaH Oup Kaaap
yeTra YMKUIIUMU3 jJ03uM. MHBecTUUsIap Ma3MyHH YJIApHUHT HaMOEH OYIuIll
[IaKJUTapU OPKajid, WHBECTULIMUIAp MAaKCaAW 3ca YJIApHUHT acocuil (yHKUUACH
KaMrapulll OuiaH aHuUKIaHaau. MHBectunusiap Tabpuduaa yllapHA ro3ara
YUKApaJWraH >KaMHu IIaKiulapra Xoc OyJiraH ymMyMHuil TOMoOHIap ¥y3 H(pOaacUHU
TONUIIM Kepak. TypiM HyKTaW Haszapiap, Kapauuiap Ba TaJKHMHJIAPHU YPTraHMII
HaTIWKAacHJa IIyHJAAM  XyJloca YMKAPUII MYMKHHKH, WHBECTHUUSIAD Y3
MaOnarfapyHi, Kap3ra OJIMHTaH Ba Kajd0 KWIMHTaH MaOJjariapHU  aHUK
MyJAaTiapra MyaisiH >kapa€Hiiapra, aHUK Ba HOQHUK PHUCKJIap OuiaH OOFIamiup,
OyHJIaH acoCHMi MaKcaJ YHMHT XO3UPTH KUMMaTHHU Cakjall Ba >KaMFapMmalapHu
amajra olmMpuIIAaH HoopaTIup.

HNKTuCOAMETHN caMapald PUBOXJIAHUINMIAA WHBECTULHUSIIAD aJOXHIA YPUH
TyTaau. By XojlaTHH aHUKpPOK Oenruiam ydyH KYWHJard UKKU TYIIYHYaHU KYpuoO
yTamMu3 — UM Ba co(p MHBECTULUSIIAP.

Annu uneecmuyua neraHna MabiyM MYyZJJaT JaBOMHUAA SHTW KypuJuIIra
KApaTWiraH MIIa0d YMKapHIl BOCHTAJAPUHM COTHO OJIMII Ba TOBap — maTepuai
3aXMpAIAPUHNA  KYyNAWTHpUIITa WyHANTUPWITaH WHBECTULMOH BOCUTAJAPHUHT
YMYMUN XaKMU TYITYHUIAIH.

Co¢p uneecmuyua ne6 MabiyM MyAJaT MYUAA aAMOPTU3ALUOH aKpaTMalap
WUFUHINCUTA KAMAUTUPHUJIITAH SIUITTA MHBECTULIMSIAD UMFUHINCUATA AU THIIAIN.

Cod wHBecTHLMSUIAp KYpCATTUYM JUHAMHKACH MaMJIAKaTHUHT y &EKH Oy
0O0CKMYIard UKTUCOANI PUBOKIAHUIIIMHKN aKC dTTUpaau. Arap cod MHBECTHIUSIIAD
WuruHACH MaHuil umopara sra Oynca, Oy HNIIA0 YUKAPUII CATOXUSTUHUHT
Kamalumman Ounaupaau. Arap cod) MHBECTHIUSIAp WAFUHANCH HOJTa TEHT OYiica,
UKTHCOMUN YCHINI WYKIWTH aHUKJIAHAAW, YyHKA WNUIA0 YUKAPUIT CATOXHSITH
y3rapmac Oynaau, Ba HUXOST, arap cod) MHBECTUIUSIIAp WMFUHIUCH MycOaT Oyica,
Oy UKTHCOIUET pPUBOKIAHUII OOCKMYMA SKAHIUTH]IaH Janosiar Oepaau.

Cod wHBecTHIUSAIAD XAKMUHUHT YCUIIU JapOMa/JIADHUHT  VCUIIWHU
KeJITUpUO YrKapaau.

WMuBecTHlMs Xa)KMUra TabCUp KypcaTyBUM aCOCUN OMUIIJIAPHU KYpUO YyTamus:
1. HWuBectunusiap XaxXMd OJMHAETraH sUIMM JapOMaJHUHT HMCTEHMOJ Ba

JKaMFapMara TaKCUMJIAHMIIWTa OOFJIMK, YyHKHU >KaMFapMaJapHUHT YCHUIHA Y3

HaBOATH/Ia MTHBECTUIIMSJIAD XAXXMUHUHT YCUIITUTA OO Kelaiu Ba aKCUHYA.

19 3enp A. MHBecTHIMH 1 (PHHAHCHPOBAHKE, IIAHUPOBAHHE H OLIEHKA IPoeKToB: Ilep. ¢ Hem. —Munck, 1996. 126.
20 Jlunicun U.B., Kocos B.B. HBecTUIIMOHHEIH TPOEKT: MeTOIbI TOATOTOBKHU K aHAU3a. Y 4eOHO-CIIPaBOYHOE
nocobue — M.: M3narensctBo BEK, 1996, 11 6.

28



2. WuBectunusinap xaxmura kyTunaérran cod ¢oiima HOpMacu KaTTa TabCHP
KypcaTaau, YyHKH (oiija HOpMacu MHBECTUIHUSJIAPHU KEITUPUO YMKapaauraH
acocHil MOTUB XUCOOJIaHATH.

HMHBecTULINS Xa)KMUTa CCYJla MTPOLEHTU CTABKACH XaM TabCHP KypCaTaliH.

4. Wudnauusg TEMOUHUHT VCUIIM WHBECTHLMSUIApAAH KyTUJAguraH (ougaHuHT

KaJIPCU3JIAHUIIUTA OJTMO KEJIUIITU MyMKHH.

[lynnaii KuinO «WHBECTHUMSJIAP» TYIIYHYACH «KaIMMTAl KyWHIManapy,
«MHBECTUIMSUTAPHUHT MYJIKUH IIAKI», «KaluTal), «KpeauT» Ba OOIIKa TyIIyHYajapra
KaparaHga KEHTPOK, «CHFUMIMPOK» TylmIyH4Ya xucoOnmaHagu. HWHBecTumusiapHu
TappUIalia YIAPHUHT aMaira OIIMPWIMIIMIArd Oapya MIaKulapura Xoc Oynraxn
yMyMUHNUK ¥3 udopacuHu Tomran Oynuimu no3uM. JleMak, WHBECTULHMSIAD aHHK Ba
HOAHUK, JIEKMH 3XTUMOJIM O0p pUCKIap OCTUIA KalUTAIHU MYyailsH jKapaéHiapra, MyaiisH
BaKTra Oofnamr OynuO, YHUHI XO3MPTUM KUWMATHHU CakKiall, KanuTAIAIITHPHUII Ba
dKaMFapuIll Makcaaura kKapatuiaau. MHBecTHUIHsIIapAaH KYy3JaHTaH Makcaaiap
OuslaH ynapra SpUILHUII YCYJUIapu YpTacuaa >KUIIC ajloKanap MaBxkyA. by amokanap
WHBECTHUIIMS ~ MaKCAJJapUHU  KEJIUIITUPHUIN,  yJIapHUHT  XaB(CUBIUTH,
JapOMaJJUINTH, KalMTaIHUHT YCYBU Ba JIMKBUIWIUTHHYA YUFYHJIAIITHPHUILL
acocuza amMalira OWUpWIAAW. YIiap KaluTal XapakaTUHUHT  MYyausH
xapaHiapura skan0® KWIMHAAW, MYyaissH BakKT JaBOMHJAa peajl Ba MOJIUSBUU
akTUBJIapaa O0anna stunanu. HBecTULHSIApHUHT Makcaau cadapbap sTuiIaéTran
KANUTAIHUHT XO3UPIrd KUWMATHHU Cakjiall Ba YHU KalWTaJUIAIITUPHILAAH HOOpar.
VYnap pUCKIapHUHT TypJIM KYpUHHUIILUIApU OWjiaH OOFJIUK, KaMFapuIll Hyauaa amainra
ompuiaau. VHBecTHLMsUIap pPUCKIApU KyJlaMu Joupacu OaHK Ba KpEIHT
pUCKJIapHaaH aH4ya KeHT. MHBEeCTULUSIApHUHT aHUK Ba aHUK OYyJIMaraH puckiapu
MaXMyHU akcapuar XoJulap/a yJapHH MOJUSIAITHPUIL MaHOAJapUHUHT KYyJra
KUPUTWIMIIM MYMKUHJIUTH, HWINOHWIMJIWTK Ba TETHIUIM Ty3WIMacu OuiiaH
Genruaananm.’

w

2.2. UHBeCTHIMSIJIAPHUHT IAKJ Ba TypJapu TacHU(H

Tanbupkopnuk (paoausaTu 0O0bEKTIapUra KYyWHIAIUTaH WHBECTUIUSIAD TYPJIH
makuiapja Oynumm MyMKuH. VHBeCTUNUSIIApHU peXalalllTUPHIN, XUcOOarl Ba
TaxJIWJI  OTUII ~ MaKcaJuaa WHBECTUIWsIAp Kyhumaru cudatinap Oyitmda
KJ1accuUKaIysIaHaIN:

1. Bocutanapuu Kyini oobexTiapu 0yiinya:

- peajn uHBeCTHUIMsIIap (MOJIUM Ba HOMOJIJIUM aKTHBJIapra Kyhuimanap);

- MOJIUSIBUM WHBECTHIMsIIAp (MOJIMSIBUM BOCHTaNapra, SbHU KAMMATJIH
KOFo3Jlapra Kyhuiamamap).

Pean wHBecTHimsiiap ne0 pean aktuBiapra (SpHH MaTephal Ba HOMaTepual
aKTUBJIAp) KyWWIaauraH BOCHTalap TymiyHWiagd. Homarepwan — akTHBiapra
KyHWIaJuraH BOCUTAJIap WIMHUN-TEXHUK MNPOrpeccC Ba WHHOBAIMOH HWHBECTUIMSIAP
Ounan xapakrtepnaHagu. Homatepuan mHBecTHuuMsuiapaan ¢oigamaHumnyia OupoH Oup
HOMOJTUN OOWMIMKHHA COTHO OJIMIN, KOPXOHA HWIMYM-XU3MATUYMIAPHHUHT MaaKaCHHU

2L JI.F. Fo3ubekos. WuBecTHLmsIIapHA MONMSUIAIITHPHUIT Macananapu. T.: «Momnus Hampuéru”, 2003, 296.
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OLIMPHIL, WIMHH-TAJKUKOT Ba JIOWUXA-KOHCTPYKTOPJIMK UIIIAPUHU OO OOpHII Ky3aa
TyTWIaau. Matepuan MHBECTHLMSUIAD UIUIA0 YMKApUII BOCUTAJIAPUHU Ba HCTEBMOJ
npeAMETIapuHu coTHO onuira acoc Oynaau. Pean wHBecTuiusuiapra MHBECTHIIMOH
Jouuxangap Ba OW3Hec-loWuxanap kupaaud. busHec-noiinxa neranaa TaaOUpKOPIUK
FOSICUHM aMajra OLIUpUINra Tal€pliaHraH Kepakiyd Taa0upiap THU3UMH TYIIYHWJIAH,
yimoy TaaOupiap amaira OIIMINM HaTIKachIa  MablyM HKTHCOAWM HaTHXKara
spulmiIaau. busHec-nolrxa TyIIyHYaCd MHBECTUILIMOH JIOMMXA TYLIIYHYAaCHJAH aHWUK
aKc 3TUO TypyBUM TaJOMPKOPIUK KU MOJUSABHUI kuxaTiapu Owinan dapkmanaau. Uy
OuaH OupraiuKaa OHKOJOTUK E€KM WXKTUMOMM JOMMXalapia WKTUCOAWN , MOJUSIBHIA
MakKcaJyI1ap Ky3JIaHMAaiIu.

MonusBuil MHBECTULIMSIIADP JNETAHAA TYpId MOJIMSABMUA BOCHUTANAPra, SbHU KUMMATIH
KOFO3JIapHU COTHUO ONUII, THXKOpAT OaHKIapura KamuTal KyHWIl Ba OOLIKAa KOMIAHUSIAp
KanuTaIuAa yiaylra sra OVnumra KapaTWiraH KanuTaa KydwiManap TYyIIyHWIaau. Yiap
KYIuHYa € CIEeKYyJSATHB Xapakrepra sra Oynanu, €KM KaluTaTHU Y30K MyJAAaTra KyHuIiira
KapaTtuirad 0ynagu. @oHa Oupskanapuga KUMMATIM KOFO371ap MaKeTUHU COTHO OJuIl OuaH
OOFJUK My KyHHIManapy MopTQen HHBeCTULMIAp 1e0 aTanaiu.

Pean Ba MOJIMSBHI MHBECTULMIIAPHU aKpaTull MHBECTHLIUSIIAP
KJIaCCU(UKALMACUHUHT aCOCUI ME30HU XUCOOIaHAN.

2. nBectunusiianiga KaTHAIIMII XapakTepu OVinya:

- TYFpU  WHBECTULMsUIap  (MHBECTOpJIap  MHBECTHLMsJIAIIa  OeBocuTa
KaTHaIaauiap);

- 3TpY MHBECTUIMS (MHBECTULIMSIIAII MOJIMSIBUN BOocUTaumiap €épaamMua amanira
OLLIUPUIAJIN).

Tyfpu uHBeCTULMSUIAD HMHBECTOPHUHI HMHBECTULMSIAII OOBEKTUHM TaHNIAIIA Ba
BOCUTaJIapHU Kyiuiga OeBocUTa KATHAIIMIIM Ky34a TyTagu. TYFpU WHBECTULMSIIAIIHU
MHBECTHLIMSIAI OOBEKTH TYFPHCHAA aHUK axOopoTra sra €Kd WHBECTULMSIAII MEXaHU3MU
OWJIaH SIXIIY TaHUII MHBECTOpJIAp aMajira OLIMpaauiap.

Orpy WHBECTULMSUIAP MHBECTHMLMOH €KMW MOJMABHI BOCHTauWiIap €pAaMuia amaira
ompunaan. KymiHua XamMa WHBECTOpJiAp XaM HMHBECTHUIMsUIAIl OOBEKTUHM TaHJAIl —Ba
KeWHMHYAIMK ylapHU Oolnkapuin Oyiuya Kepakiu OWIMM Ba Majakara sra OynaBepMaii,
OyHIa yIap MHBECTULIHOH KK OOIIKa MOJNUSBUI BocuTaumnap €paaMuian Goiaananunaim Ba
yJlap 4uKaprad KUMMATId KOFO3JapHU COTHO ONajiiiap.

3. WnBectunmsiam MyngaTv Oyiinya: KUCKa MYJJAaTid Ba y30K MYyAJATIH
WHBECTHLIMsUIap MaBxkya. Kucka Myaaarin wuHBeCTHLHMsUIapra acocaH | iwuira
KYWWIaIUraH KanuTauiap Kupaau (KUcKa MyJJIaTiau JeNo3uTiap, KUCKa MYIIATIn
KaMrapMa cepTudukatiapu). Y30K MyAaTId HHBECTUIMSIAP acocad | Hmian Kym
My[aarra Kydwiaad. MHBECTHIIMOH KOMNAHMSIAP aMaIMETUIAAH Y30K MYIIATIIH
MHBECTULIMSUIAp Kyhuaarunda tacHuaanaau: a) 2 iwirava; 0) 2 ungan 3 dunraua;
B) 3 Mimnaan S Wuirava; r) 5 WWagaH OPTUK.

4. uBecTunusiail cyobeKTaapu oyinya:

JABJIaT UHBECTULIMSIIAPH;
KOPIIOPATUB MHBECTULIHSLIIAP;
XyCYCHI MHBECTULUSIIAD;
XOPWKUU MHBECTULUATIAD
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JlaBnat WHBECTUIHMSIApUTa  JaBiaT OOMIKAPYB OpraHiapd TOMOHHUIAH OIOKET
XUCOOMIaH KUJIMHAUTaH €KW TaBJIaT KOPXOHATAPU TOMOHH/IAH Y3 XHUCOOUIaH KUIMHAAUTaH
KyWuIManap TyUIyHUIAIH.

KopropaTuB wuHBecTunuMsnapra mMamiakar cyObeKTIapu OunaH XOpHXKHU  JaBiaT
CyObEKTIaPUHUHT UHBECTUIUSAIAPU KUPAIIHL.

Xycycuil  uMHBecTUIHMsUIap — Mamiakar — (ykapojapu,  HOJABiaT  IIAKIJArd
KOPXOHAJIAPTOMOHKAH aMalira OIUpHIIaIun

XOpWXKUil MHBECTHLMSIIAD Y€T 3JUIMK JKUCMOHMM IIaxcliap, IOPUAMK IIaxajgap Ba
JaBJaTiap TOMOHUIAH aMajira OUIHPUIAIH.

5. Permonan cudar Oyiimda MamiiakaT WYWAArd Ba YHJAH TallKapUIard
WHBECTHUIIMSUIAD aXpaTWwiagd. MamiakaT W4uJaard WHBECTHIHSUIApra ymoy IaBiiaT
TEpPUTOPUSACUIA SKOWJIAIITaH HWHBECTHUIMSIIAIL  OOBEKTJIapura Kyuuiaaura
BOCHUTAJIAp TYIIYHWIaaAU. Mamiakatr TallKapucuJard WHBECTUIMsUIApra MamJiiakaT
TalIKApUCUIA >KOMIAIraH WHBECTHUIMUIAIl OOBEKTIapUra KyWuiiaguraH KamuTal
KyWHJIMaJIap TYITyHUIAIH.

WNHTenneKkTyan MHBECTULIMSUIAP MATEHTJIAPHU, JIMLEH3UJIAPHU, HOY-XayJlapHH,
MIEPCOHAJIHY TalépIiai Ba KaiTa Tai€piaiiHu COTHO OJHII Ky3/a TyTau.

6. doligamanum WyHanuunuiapu OyiiMda HWHBECTULMSIAp KyHZard Typiapra
OynHaIu:

- STHTM KOPXOHAHU TAIIKUJ 3TUII OUJiaH OOFJIUK MHBECTHUIUIIAP;

- KUCMOHHMM Ba MabHAaBUM OCKUPraH HUIUIA0 YUKApUIL YCKyHaJlapUHU
AIMAIITUPHUIN, WUIIIA0 YMKAPUIIHUHT aCOCHUM BOCHUTAJAPUHM >KOPHN Ba KamuTal
TabMHpJIAIl OuIaH OOFJIMK HMHBECTUIIUSIAD;

- (QaonuaT rOpuUTaeTraH  KOpXOHAJap  HUILIA0  YMKApUII  XaXKMUHU
KCHTaWTUPUIITa, KOPXOHa UIIad YUKAPHUII AACTYPU CTPYKTYPACUHHU Y3rapTUPHUIITa
KapaTWIraH UHBECTULIHSLIIAP.

7. VHBecTuusaiam xaxmu Oyiinda MHBECTUIMAJIAD HUCOATaH KUYHUK, YpTa Ba
KaTTa WHBECTUIMsUIapra OynuHamu. byHma coxamap Oyiimda WHBECTHUIUSIAP
YyerapacuHu aHUKJIalIra UHIAUBUIYall EHIAIINUIIA N,

8. MHBecTrMsIIaNT MaKcaajlapy Ba yiaap OuiaH OOFIHMK pUCKIap Oyinya:
BEHUYD;

OeBOCHTA;
noptdernp;
QHHYUTET.

bynap Ounan Oup Katopjaa, UHBECTUIUsIIAp OOIIKA aKTUBJIApHU, XyCyCaH,
HOMOJJWW, aiJlaHMa AaKTUBJIAPHU IIAK/UIAHTUPHUINTA WYHAITUPUIMIINHA XaM
HazapaaH COKUT Kuiamaciuk kepak. [y myHocoGart 6wian ymapau cadapbdbap TUII
Ba Oofnam oOOBEKTIapuUra MOJI-MYJK, MOJUSBUN BOCHUTajap, HOMOJIUN Ba
WHTEJUICKTyall OOWNMKIap KUpUTHIAAW. VIHBECTUIMS KUPUTHUII Makcajjapu Ba
ynap OwnaH OOFJIIMK pUCKIApAaH Keinud YMKKAaH XO0J7a WHBECTUIIUSIIAD BEHUYP
(pucknu), OeBocuTa, mopTdenpr Ba aHHYWTET KabW TypJyapra TacHU(IAHAIH.
Mabnaymku, KaTTa puckiap OunaH O0FIUK OYiran, ssHrU (paoausaT coxajgapuia sHIU
aKkIusjlap YMKApHWIl BEHUYYyp KamuTajdl Imakiad xucoOnaHanu. beBocura
MHBECTUIMSIIAP 3Ca UKTUCOAUN CYOBEKTHUHI YCTaB KamUTaJlWra AapoMaj TOMHII
Ba XY KUK IOPUTYBYM CyOBEKTHH OOLIKAPUIIAA UIITUPOK ITUI XYKYKUHH OJUII
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MakKcajiapua KAPUTUIAIUTAH WHBECTULHSATIAPAUD. YJap pecypciapHU SHTHU
Joitmxanapra xaia0 KWJIUII, 3aMOHABUN TEXHUKAJIAPHU KUPHUTHUII, MOJUSIBUM
BOCUTAJIAPHU XapuJ OTHUIL, SHbHU aKUUsUIAPHU COTUO OJIMII, KYIIWIUIL, KYIIHO
OJIMII, MaBXKyJl KalWTaJHU XapujJ OSTUII Ba OOlKa WYIap OpKalu amalra
OIIUPHUIIAIN. [Toptdens WHBECTHUIIUIIAD MOJIUSIBUIT pecypciapHu
nuBepcudUKalus acocuja MNOpTQPENHM [MAKUIAHTUPUII OwiaHn OOFJIMK Ba
WHBECTOPHUHI aHUK OWp MHBECTUIUS MakKcamjapura ¢€Ku yWUFyHJaAlraH
MakcaJjiapura 3pUIlUIl YUyH XU3MaT KWJIaJUrad Typiu OOUIMKIapHUHT Oup OyTYH
KIWIHO WUFUITaH MaXMyHuJaH nuOopaT. AHHYUTET MHBECTOPra MyHTa3aM PaBHUIIIA
OenrmwiaHTaH MyJjatiapia MyailsH aapomaj] KEITHPYBUYM HWHBECTHUIIHSIIAPIUDP.
Myngaii xkuiuO, WHBECTUIMSUIAD KHPHUTHUIN COXajapd Ba YJIApPHUHT aHUK
xapa€Hnap Ba oObeKkTIapra OOfJIaHMIIMIa Kapad aHUK Makcajajapra sra Oymaau
Xamja yJiapra aHukK Ba HOAHUK pHCcKiap Xxoc. MHBecTHlMsIall CyObEeKTIapU HYKTau
Ha3apuJiad WHBECTUIUSIIADHU XyCyCUuH, KOpIIOpaTUB Ba JaBJaT
WHBECTULIMSUIApUTA XpaTUIl MyMKUH. HBeCTULIMSIIIApHU Ma3MyH Ba MOXUATHHU
AHUKJIOBYM acoCUi Me30H cudaruja, yJIapHHHT MaKOH Ba 3aMOHJa Xapakaria
Oynmummaan kenud 4yukuO, Kenrycujaard MaHdaariap Ba yjapra SpUIIUII OuiaH
OOFNMK OYJraH pHUCKIAp TAIIKWI 3Taau. VMHBeCTHUIUATApHUHT MOXMSTHHH SHAJa
Tynapox oun® Gepumr ydyH Y30eKHCTOH PecryONMKACHHMHT aMaijard KOHYHHIa
MyBOGUK YJIapHUHT TacHU(DUHU, WUIYHUHTAEK, Oy Macana OyinYa UKTUCOAUM
agabuériapaa MaBXKyJ OyiraH Kapalulap Ba HYKTau HazapiapHU KYpuO YUKW
Makcaara MyBopukaup (1-uu3zmara Kapasr).

busHUHr (QuKpuMH3Ua, WHBECTUIMSJIADHUHT Makcajjapu Ba Yylap OuinaH
OOFJIMK pUCKJIAp, YJapHU WYHAITUPUII COXAJlapy, WHBECTUIHUSIIAII OOBEKTIApH,
WHBECTUIUSIANI CYOBEKTIapU Ba MOJUSJIAIITUPUIL MaHOaIapu UIIOHYIUIUTH
Vpracuga, Oup Hazap TalUlaraHjga Kysra KypuHMac, y3BUM — ajlokajiap
MaB)XYJUJIMTUHU aHUKJAIl MYMKUH. PuckiapHu 3ummara osmim (Y3ura OJIMII)ra
TaWEpiAUK KUXATUJAaH WHBECTOPJIADHM YWH WHBECTOpJIapra, Taa0upKopIapra,
yailkoBumjapra Ba VWuWHUYWIapra OYaumn MyMKuH. UWH MHBECTOp Kapop KaOyi
KWIKO, KamuTalHu OaHJ KWiIMO KYsAp OKaH, PHUCKJIApHU KaMaWTHPHUIIIaH
MaHpaaTaop, TaaOUpKOp dca y E€ku Oy Tap3ma MyaiissH pucKiapaa Oyiaaw,
YalKOBYM WJITAPUJAH MabJIyM OYJraH, aHUK pUCKIapra Talu€p Typaau, YyHuHYH dca
Xap KaHjal puckiapra ayd kemwimra Tau€p Oynamau. VMHBeCTUNHSIIApHUHT TYp Ba
makJuiapura Kkapad ynapra xoc OViran puckiap TapkuOM Ba MakMyacu y3rapyBuaH
Oynmamu. DOXTUMONIM OYiraH aHWK Ba HOAHWK PHUCKIAp HUCOAaTH, yjap OuiaH Oupra
OyJraH MaBXyMUNJIUK Japakaliapy XxaM TypJid Tap3/a Keyau.

[lynnait kunub, xap KaHIa XoJijla XaM WHBECTULMSIAp aHUK Ba HOAHUK
puckiiap Ouan 60rnuK Oynaau. MHBecTUIMSAIApHN Y3TAITUPUIIAATH MAaBXYMUMIIUK
Japakacu MKTUCOAMETHArM axOopoTiapra, yJIApHUHI Hakajaap TYJIMKIWIUMra Ba
MapKeTUHT W3JIAHUIIUIAPHUHT KEHTJIUTUTA, HWCTHKOOJAard KypCaTKU4YJIapHUHT
UIMOHWIMJTUTHUTA OOFIUK OYaau.
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WusecTunmsuiap TacHAGH

MHBeCTHUMSUTALL  MaKcaliapy

Ba yiap Ownan Gowmik puckiap aKpop MUUIA6 YMKApPMIN

oy ina: Vitia:

- BEHUYD; - cod (acocHil KamuTaTHM
- feBoCHTA; alTUpaguTan);

- moprdeib; - SCKUPHIIHY KOIUIaiauraH
- aHHYHTeT. i S

HTH 00Be -

[lpf;%)“/ﬁmmz peR ﬁij’l{agmpmn cg)5§|
. MOJ-MYZIKKA MHBe- Ba oObeKTIapu 6
eronun: Hasecrnumsnap R
- MOJHSBHIL; - KanTai,
- HoMonHii - HHHOBALOH;

- YDKTHMOMIA.
Musectimmsiam  cyOnexoiapn AManui #yHamouapu
oyiinya: Oyitvya:
- TaBjIaT HHBECTHITNMIADH, ~ STHTH JIOWHXAnapra;
- KOPOOPaTHR HHBECTHLIDIAD; - KCHTAWTHPHINTa, PEKOHCT
- XyCycHil (4KKa) WHBCCTHIMA- DYKIIMATa, AHTIANTS;
j1ap; - PEUHBECTULIMSIAP.
- XOPYOKWIA MHBECTHIVSIIAD.

2.3. UuBecTnnms (paousITHHN TAPTUOTA COJIUIII

NuBectuniyst (HaoausTUHU TapTUOTA COJIUII, XYKYKUM HYKTau HazapJaH, TypJiu
MYJIKIOpJIap YpTacuja MOJIUN Ba HOMOJAUM aKTUBJIAPHU TaKpOp UILIA0 YMKAPHUII
XyCyCHJIaTd ¥3ura XOC, Mypakkal, WKTUMOWMN 3apyp HMKTUCOAUN (MHBECTUIIMS)
MyHOcCa0aTJIapyuHu IMIAK/UIAHTUPUII MEbEPJIApUHU Hazapaa TyTaau. «MHBectuius
daomusaTn TYFpucHaarmy Y36ekucton Pecny6nmkacuumar (1998 imn 24 nexa6p)
KOHYHUTa MyBO(UK:

- UHBeCTUIMs  (aonusITH — UWHBECTULUS  (PAOTUATH  CyOBEKTIAPUHUHT
WHBECTUIIMSUIAPHU amMaJira OMIMPHUIITN OUIaH OOFJINK XapaKaTiapyu MaXMYyHIUD;

- MHBECTHIIUSJIApD — HMKTHCOAMM Ba Oomka (aonuar oObeKTIapura
KUPUTWIAAUTaH MOJITMIA Ba HOMOJIIMIA HEbMATIIAp XaM/la yiiapra JOUp XyKyKJIapaup;

- IHBECTOp — ¥3 MaOnariapuHu, Kap3ra OJWMHTaH Ba Kajad OSTUiTaH
MaOiaFrapHu, MYJIKANA OOWIMKIIApHU Ba yJapra JIOUp XYyKyKJIapHH, UTyHWHTJEK
MHTEIJIEKTYall MYJIKKa JOWp XYKYKJIapHU HHBECTULIMS (DaoausTH OOBEKTIapura
WHBECTHUIMSUIAIIHYA aMaJira OIMPYBYH UHBECTUIIUS (DAOTUATH CYOBEKTHAND;

- PEUHBECTUIINS — WHBECTOPHUHT (DAOJUATH HATWKAcHIa OJIMHTAaH (oiinanu
(mapomaaHu) Myomasara KHpUTULIAUP.

§7366KI/ICTOHJIa WHBECTUIIUS (DAOTUATUHU TapTUOra COIUIIIA V36ekucTon
PecnybOnukacununr «MuBectuius daonusatu TyFpucuaa», «UeT sa mHBECTOpIapu
TYFpucuaay, «Yer s/UIMK WHBECTOPJIAp XYKYKJIAPUHUHT KadojaTiapu Ba YJIapHH
XUMOSI KHJIUII Yopajapy TYFPUCHIATH» KOHYHJIApW Ba OOIIKAa KOHYH XY KaTJIapH
XYKyKu# acoc 0ynmnb Xu3Mat Kujiaju.

PecniyOnukana wHBeCTUIMS (DAOTUATHHU AaBiaT TOMOHHUAAH TapTUOTra COJMII
OupuHYM HaBOaTAa JABIATHUHT WKTHUCOIWNA, WIMHH-TEXHUKABUW, WKTUMOUN
CUECATHHM aMajra OIIMPHUII MAaKCaJJIAPUHU KYy3JIauIu.
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PecnyOnukamuzga — spaTwiraH  KOHYHUMJIMKKA — acOCaH — WMHBECTUIUSIIAP
MYIDKaJUIaHTaH  OOBEeKTHTa  Kypa  KamuTajd, MHHOBAaIMs Ba  MXKTUMOUU
MHBECTULIUSIIapTa OYIIUHAIH.

Kanuran naBectunusiiapra — acocuit (GOHJIapHU BY)KY/Ira KEITUPHUII Ba TAKPOP
UIUIad YMKapuira Xamja MOAJIUMNA HWIUIad YMKAPUIIHUHT OOIIKAa MIaKJUIApUHU
PUBOMIIAHTUPHUIITA KYIIUJIaAUTaH HMHBECTULIMSIIAD KUPATIH.

NHHoOBalMs WHBECTULMSJIAPUTAa TEXHMKA Ba TEXHOJOTHUSJIAPHUHT  SHTH
aBJIOJMHY UIIUTA0 YUKHII Ba Y3IMAIITUPUIITA KYIITHIAJUTaH HHBECTUIIUSIIAD KUPAIH.

MXTUMOMIT MHBECTULMJIAPTa HMHCOH CaJOXMATHHHM, MaJlakacd Ba HILIA0
YUKAPUII TAKPUOACUHU OIIMPHINTA, IIYHHUHTIACK HOMOJANNA HebMATJIAPHUHT OOIIKa
HIAKJUTAPUHA PUBOKIIAHTUPHINTA KYIIUIaAUTaH MHBECTULIHSATIAD KUPAIH.

WNHuBecTrunus pecypcenapura Kynugaruiap Kupaiau:

- IMyJ1 Ba OOIIKa MOJIMSABUM Mabsariap (KpeauTiap, naiiap, akuusuiap Ba 0oIika
KUMMAaTJIM KOFO3J1ap);

- Ky4ap Ba KyuyMac MOJI-MYJIK XaMJia yJiapra Joup XyKyKJap;

- UHTEJJIEKTyall MYJIK 00bEKTIIapH;

- epra Ba Oomka Tabumii pecypciapra, OWHOJap, WHIIOOTNIAP, YCKYyHajapra
STAJIMK KUJIMII Ba yiapjaH (oiigalaHuil XyKyKH;

- KOHYH Xy>KaTiaapura MyBopuK OOIIKa OOUIUKIIap.

nBecTHIns  (AOTHATHHUHT CyObekTiapura Y30ekuctoH PecryGmukacu
pEe3UICHTIAPH, MaXaJUTMi JaBiaT XOKMMHUSATH OpraHjapd Ba JaBiaT OOIIKapyB
Opranjiapy, XOpPWXHH JaBlaTiap, XajlKapo TAIIKUIOTIAp Ba YeT DMK HOPUIUK
maxciaap Ba Qykapoiap, XaMKOPIUKIAa WHBECTUIMS (AONMATUHM  amanra
omupaéTrad IPUIUK Ba )KHCMOHUH Iaxciap Kupau.

WMuBecturmss MyHOCa0aTIapUHUHT JaBlaT TOMOHHIAH TapTHOra COJMHUIIH
XYKYKUH IIapouTIap spatuil, yimoly (GaodusTHU IOPUTUII yuyH KadomnaTiap Oepuil,
Oy daonusaT CyObeKTIIApUHU CyFypTasall Ba OOIIKAa BOCHUTAIAP OPKAJIU MXKTHUMOUMN
€xu naBnaT MaH(paaTIapUHU amMalira OIIUPHII WYIHIa TalTKUI ATHIIA A,

Pecniybnukaga kyn yKiIamivd MKTACOAMETHH IIAKIUIAHTUPHUII IIApOUTHIA
WHBECTUIIMST (DAOTMATUHU JlaBlaT TOMOHHUJAH TapTHOra COJUIIHUHT aCOCHM
Basubanap Kyhugarmiapaad noopar: WKTUMOUN Ba XyCycuil MaH(paatmapHu; aipum
MaMJiakatiap, Kopropanusiap, Xajakapo MOJUsS WHCTUTYTJIApH, SKKa HHBECTOpJap
MaH(aaTnapuHu TYFPHU aHUKJIAII;, YIAPHUHT ¥3apo MakOysl HUCOATIapUHU KETUIIHO
ONUII, yJMapHW XaéTra TagOWK OTUIIHWHT TEHr XYyKYKHH [IapoWTIapu Ba
KadoaTiapuHu Oeiaruani.

2.4. UuBecTnums (pao MATHHA XYKYKHIl TApTHOra CoJMII MyaMMOoJIapu

MycTakuInk finmnapuaa Y36ekucton PecnyGimkacu Onmit MasxucH,
IlpesupmenTn Ba XyKymMaTd TOMOHHMZAH MamiakaT WKTUCOAUETHHU  MCIIOX
KWIMIITHUHT yCTYBOp MacalajJapuHU Xaj KWIMINra KapaTWwiraH >XyJa Kymial
KOHYHJIap, apMOHJIap Ba XyKyMmaT Kapopiapu KaOyn kuiausau. Kymianasn, yer
5J1 UHBECTULMSUIAPUHYI UKTUCOAUETTA KSHT ka0 KUJIUII XaMJla yJap yu4yH Kyjan
MHBECTHULHOH MYXMT SIPATUIIHUHI KOHYHUN-XYKYKHAW acOCIapy sApaTUIIIH.
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V36ekncToHAa YeT 51 MHBECTHUMSIAPMHM Kan® KUIMIIHAHT JaBJaT
TOMOHHJAaH, TapTUOra coJud TypHUIl TU3UMH YET 3J MHBECTULMICU XaMmJa YHra
oornuk coxanapuu (Comuk Ba boxkxona KonyHnapu, TaaOUpKOpIUK Ba
O0ank  daonuATH TYFpUCHAArW KOHYHUHMJIHKIAp) KamMpad oayBuM Oup OyTyH
TU3UMJIAITaH KOHYHJap, TapTuO® Ba KoujaiapaaH ubopataup. Maskyp TU3UM
UKKA WyHanmumaa ¢GaoiusT KYpcaTuOd 4YeT 31 HWHBECTOPJIAPUHHUHT (PaOTUATHHU
par0aTIaHTUPHUII Ba TAPTUOTa COJIUIITA KApATUITaAHIUP.

Hneecmuyusa gaonrusmunu mapmubea conubd mypysuu KOHYHYHULL
8a MEBEPUL XYIAHCHCAMIAD

V36exnucton Pecnybmukacu «UeT 31 MHBECTHIMACH TYFpHCHIaru», «4Uer o
MHBECTOPJIApH XYKYKJIApUHHM XMMOS KWIHII Yopa-Tagdupiapu Ba kadomatiapu
Tyrpucunaruny KoHyHmapn Y306eKMCTOHAa 4eT 31 HWHBECTOPIApH (aoNHATHHH
TapTHOra COMMO TYypyBYM KOHYHUMJIMKHUHT HEPAPXWK MUPAMUIACHHUHT aCOCHHHU
Tamkwi 3taau. [lupamuaa yyKKUCcUIa 3ca TallKd UKTUCOAUN (haOJUATHUHT TYPIIU
WYHATUIUIApUHY, KyMJIaJlaH 4eT 3J1 MHBECTHULUSJIAPUHU XaM JaBllaT TOMOHMHJIaH
TapTuOra coau® TypUIl KOHUEMNIUACUHU OenrunoBuud «Tawku uxmucooutl
Gaonusm myzpucudaeuy KouyH Typaau. Ym0y KOHYH TalllKd HWKTHUCOIUHN
dbaonusATHH amaira OIIMPHUIN TapTUOM Ba acoCHil TaMOWWIJIapUHU aHUKJIA0
Oepaay Ba MyJKYMJIMK INAKJIWAAH KaThUM Hazap HMHBECTOpJAp XYKYKJIApUHU Ba
TalllKd HWKTUCOIUM (paonuaTaa HIITUPOK ASTYBUYM TOMOHJIAPHUHT MYJIKIAPUHU
XUMOSICHHH ~ XaJIKapo XYKYK MebEpiapura MOC paBUIla TabMUHJIANIH,
V36exncron Pecry6iiMkacH MKTUCOOMETHHM >KAXOH MKTHCONMI XaMKaMHSATHIa
WHTETpaIUsJIANTyBH YIYH XyKYKHH acocC sipaTajii.

V36ekucTon PecryGnukacura ueT 31 MHBECTULMSACHHH Kalb KUIHIIHHHT
XYKYKHAM TapTUOra COJTMHUIIM KyHugaruiapra acociaHaau:

- )KAXOH WIFOpP TaXpuOacH acocuaa WIUIab YHKWITaH —Y30eKHCTOH
Pecny6nukacu KoHctutynuscura, yHJIa MyJKHUHT OOIIKa IIAKUIApH  KaTOpHUia
XyCyCUM MYJKHUHT JaxJCHU3JUTU Ba JaBjiaT TOMOHHUJAH XHUMOS KUJIWHUIIU
Oenrmnabd kydunaraH. YHHUHT acocuja pecnyOinukamMusia CyObEeKTIapHUHT
UKTUCOANN (aONUATUHUA, XYCYCUU MYJIKHHU, KyMJIaJlaH, 4eT 3J UHBECTULMSIIApU
XUMOSICUHHA KadojaTiaiagurad Oup KaTop KOHYHHH XyXxoKarTiap xamjaa Oapua
3apypuil XyKyKuii MebEpiap KaOyn KMJIMHTaH Ba amajra OlMupUIMOK/IA;

- «Mynk tyrpucuaaru» (31.10.1990 #iun), « Tandbupkopiauk Ba TagOUPKOPIUK
daonusatu xkadonatiaapu tyrpucugarm» (14.04.1999 iiun), «YeT 51 MHBECTULIUSACH
tyrpucuaarn» (30.04.1998 iiun), «Yer 31 wHBECTOpIapu XYKYKJIApUHU XUMOS
KWK 4Yopa-tanoupiapu Ba kadouaatiapu Ttyrpucugaru» (30.04.1998 iiun)
KOHYHJIapura xamja V36exucron Pecnyonukacu Onuii MaXIMCUHUHT UKKUHYHU
JaKUpHWK. WKKHHYH CECCHsACHJA SHIH Taxpupjaa KaOyna KuiauHTaH «Tarmku
uKTUCOAUM paonusat Tyrpucuaarm» (26.05.2000 itnn) KOHYHTra;

- V36exucTon Pecnyonukacu Ilpe3uaeHTHHUHAT TalIKu UKTUCOAMMN (paomusr,
94eT OJ WHBECTUIHUSUIAPUHU XKand KWINIIHU parOaTiIaHTUPUINTA, KyIIMa
TaJIOUPKOPIUKHN  PUBOXKJIAHTHPHUIII Ba MyCTaxKamjamra  WYHaJITHPUITaH
«Yer 51 WHBECTHUNUSICHTA dra KOPXOHAJapHW TAIIKWUI KWJIWII Ba yjap
baonuaTuHHA parOaTIaHTUPHUII oyiinua Kylumya yopa-Tagoupiap
TyFpucuaarn», «Yer 51 WHBECTHUIMSICHTA dra KOpXOHallapra OepuiiaJuraH
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Kymumua UMTUE3NAp Ba parbarnanTupunuiap tyrpucuaarm» (30.11.1996 iiunn),
«YeT 551 MHBECTHIMSACUTA Ara KOpXOHalap TOMOHHUJAH HWIIad 4YuKapuiaJuraH
MaxCyJIOTJIapHU AKCHOPT KUJIMIIHM parOaTiaHTUpuIn Oyiindya Kymumya 4dopa -
tagbupnap Tyrpucuaarm» (26.06. 1997 iiun), «Topapnap (uiil, Xu3mMaT) SKCIOPTHUHU
parbaTinanTUpuI OViinda KymMm4ya dopa-taaoupnaap tyrpucugaru» (10.10.1997
i), «V36ekucton Pecny6uukacu IlpesuaeHtHHHET 1996 iinn 36 HosGpaaru
@apmoHUra KHCMaH VY3rapTUpULLIAPD KUPUTUII TyFpucumarm», «Yer on
WHBECTULIMSCUTA dra KOpXOHajlapra OepuiaauraH KymiuMm4a HUMTUE3NAp Ba
parOaTinanTupunuiap Tyrpucugaruy, (27.03. 1998 iun), «kcnopt MaxcyJaoTUHU
unuiad YUKapyBUMWJIApHU parOaTinaHTHpuil Oyiinya KymIiuMm4a dYopa-Tanoupiap
tyrpucunaru » (5.06.2000), «<HedTph Ba ra3 KuaupyBu Ba Ka3uO YUKAPHINTA YET DI
MHBECTULUSJIApUHU Xan0 kunum Tyrpucuaarun» (28.04.2000 itun) dapmonnapura;

- V36exncron Pecny6nukacu ITpesumentn PapMOHIAPHHE aMajra ONIMPHII
MakcaJJlapuja, IyHUHIIeK 0030p MyHocadaTiapura yTUII AaBpula UKTHUCO WU
MCJIOXOTJIApHU aMalira OMIUPUITHUHT MYyXUM MacalaJlapuHH XaJl KUJIUII YY4yH KaOy
KUIMHAINIAaH Y30eKncToH PecryGmukacun Basupmap Maxkamacn Kapopiapura.
Ymby kapopiap pecnyOiMKama dYeT 03 KamuTaid OO30pMHHMHI OHpIaMyu
OYFUHIIApU - TYPJIM MYJIK IIAKJUIApUJIard Y€T 371 UHBECTUIIMSCUTA 3Ta KOPXOHATIapHU
TY3MILTra, Y€T 3JI MHBECTULMSICUTA 3ra KOpXOHajapra €HruUIMKIap Ba KylIMMya
uMTUé€31ap Oepulira, 4eT 37 MHBECTULMSJIApUra Xu3MaT KypcaTyBuu O0030p
uH(ppacTpyKTypacu OYFUHIAPUHY MIAKIUIAHTUPHUIITA XaM/la YJIAPHUHT (DAOTUSTUHU
MyKaMMaJUTAIITUPUIITa, YeT 3J1 MHBECTULIMSICUHU KaJI0 KWJIMII OYiinYa UKTHUCOIUN
MCJIOXOTJIAPHU amajra OLIMPHILI JacTakiapu (JaBjiaT MHBECTHUIMS AACTypH, YET
5] WHBECTOpJapu TOMOHHUJAH HMKTUCOAMETra WyHanTupunaérraH Mabiarnap
MOHUTOPUHTM  Ba  OoliKajap) Ba  yciayomapuHu  (gaBiaT  MYJKUHU
XyCyCUMIAIITUPHUILAA YET 3J KaNUTAIUHHU >Kajdd KWIMIIHHK parOaTIaHTUPHIL)
MyKaMMaJUTAIITUPUIITa KapaTUJraH.

Yer 51 KaNUTAIWHU Kal0 KWK )Kapa€HUHUHT aCOCUI OYFUHIIApUHU TapTUOra
comu0 TYpyBUM KyWWJArd KOHYHJAp YeT 5J WHBECTUIUSCUHU KO0 KUIUII
TYFPUCHIATH KOHYHUIIIMK XYXOKATIAPUHU MyBO(DUKIAIITAPUO Typaau:

-00kxoHa Tapudyapu opkanu TaptuOra conuin («boxxoHa TyFpucumarm,
«boxxona Tapudu TyFpucuaarm» KoHyHiap, boxxxona komekcn);

-4eT 3J1 MHBECTUIHUACUHM KyHuIUTra Kymakmamum (OaHkiap, Cyrypra,
KUMMATJIF KOFO3Jap, Oupkaiap TYFpUCHAATH KOHYHJIAP);

-CTaHJapTJIap Ba TEXHUK Tanmabap;

-MHTEJUIEKTyall MYJIK XYKYKH.

KoHyHUMJIMK NHMpaMuJacd acCOCUHHM IOKOpHUJAa HOMJIAPU KEJITHUPUJIITaH
KOHYHJIApHU Oa)kapulll Ba pUBOXKIAHTUPHUIL MaKcaauaa KaOyJsl KUJIMHIaH Ky1iaad
MebEPUM KyxoKaTnap TalKui 3Taau. bynap >kymnacura, OupuHuyd HaBOaTza,
V36ekucron Pecnybnukacu Baszupiap MaxkamMacHHHUHT KapopjapH, Bazupiukiap,
KOHIIEpHJIAp Ba acCOUMAlMSUIADHUHT  Oyilpykiapu, WYpUKHOManapu Ba
KoHuJanapu KUpaJu.

Yer 51 MHBECTULMUIAPUHU KO0 KUIUII TYFPUCUIArd KOHYHJIAPHU XalKapo
CTaHJapTJIapra MOCJIUIMHU ypraHap 3KaHMHW3, IIYHH TabKHUIJAIIl XOW3KH, YET 3
MHBECTUIMSICUTAa dra KOpXOHalap (AaoONUATUHUHT aWpUM TOMOHJIApHU
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«Cranpapmnamrupumr  TyFpucugarny (1993 imn), «Metponorust TyFpucHaarn»
(1993 i), «MaxcyaoTaap Ba Xu3MatTiapHu ceptudukariam Tyrpucugarn» (1993
i), «crepMmonuuiiap XyKyKJIQpUHUA XUMOS Kuimuil Tyrpucugaru» (1996 i)
KOHYHJIapra Kypa TapTtuOra conud Typuiagd. MaBxyJ THU3UM XalKapo XYKYK
MebEpiIapu OWJIaH TYJIHMK YHFYHJIAIITaHIUP.

MJIX naBmatnapapo KEHTAlIMHUHT CepTUOUKATIAMTUPUII Ba CTaHAAPTIAIITUPHII
MUJUIMA TU3UMHUHM TaH OJMII TYFpPUCHAArH Kapop XaMm um3onaHrad. 1993 iwnman Oyé€H
V36eKHCTOH XalIKapo CTAHAAPTIAIITHPHII TANIKHIOTHHMHT ab30CH Xucobmamamn. Bymap
OmaH OMp KaTtopa MaMIakaTUMK3/IA YeT 31 MHBECTHILMANApU 0030pHra Ku3MaT KypcaTyBuu
MHQPACTPYKTYypaH! IIAKIIAHTHpUII Oyiinda Kymiad KOHYHUMIMK XyXoKartnapu KaOyn
KWJIMHTaH.

bo3op uH@pactpykrypacu Oyrunnapu «TamgOupkopiauk Ba TaaAOUPKOPIMK (AaoJUATH
kadonaTaapu TyFpucuIarny, «4er 31 MHBECTHLMACH TYFpucuaarny, «JlaBmar Taccapypuuan
YUKAPUII Ba XYCYCHIJIAIITUPUII TYFPUCHAATW», «XYKAJIMK HOPUTYBUM >KaMUATIAp Ba
YPTOKYMIMK TYFPUCUAray, « AKIMOHEPIINK KAMHUATIAPU BA AKMOHEPIAPHUHT XYKYKJIapHHH
XUMOSL KMIULI TYFpucugarw», «Kummatiau Koro3nap Ba (OHA Oupkacu TYFpUCHIATU»,
«Kummatiu Korosnap 6o30pu (aonuaTH MeXaHM3MU TYFpucHAarwy», «Tallku MKTHCOAMH
(aomuaT Tyrpucuiarny Ba 6omka KOHyHIap acocuaa GaoausT Kypcataiu.

[llyHu amoxuaa TabKuAmaml JO3UMKHU, YT 3J1 MHBECTULMANAPUHU Kanld KUINIIHUHT
aManjard KOHYHMH-XyKyKHH acociapd 4eT SJUIMK XaMKopiap OuilaH TalmKd HKTUCOIWH
aJOKAJApHUHT OapKapOpJIMTHMHU Ba KENakaruHW Kaonariaiam, kamd KWIMHTaH YeT 31
Kamutaad XaB()CHU3IUTMHM Ba YHM PHCKIAPAAH XHUMOSCMHM TabMHUHIA0, 4YeT HIUIHK
MHBECTOpJapra pecny0nukana GaoquaT KypcaTHIIAPU YUYH KyJaid IapouT spaTtay.

V36exucton Pecrybnmkacurnar «MyIKIMIMK TYFPUCHIATH » KOHYHMHHHF 29 Ba 30
MOJaNapuia WyHmail neiimirad: «Uer sn  (ykaponapu YsGekuctoH Pecmy6imxacu
XyAyauaa ¥3 MyJKJIapura Sraavk KWIKMII XYKyKUra srajiap. JaBnatr yHUHT JaxJICU3IUIMHA Ba
OoIIKa AaBnatTiapra )pkuH YTUIIMHEA KadonaTiaiau.

Yer UMK [OPUIMK WIaxciap Y30ekncToH PecryGmukack Xyayamza Y30eKHCTOH
PecnyOnukacn KOHYHUMIWTHIA TabKUKJIAHMaraH, XyXaliuk Ba Oomka (aonusaTHH amajra
OIIMPHUIN YUyH 3apyp OYnran y3 Mynkiapu OYnumm Xykykura sramap. Yer dimuK HOpuIuK
IIAXCIAPHUHT MYJIKJIApy JaBiaT TOMOHUJAH XUMOS KUIMHAAW. MyIKIapHUHT Kyaluy Ba
OOIIKa 1aBnatiapra 3pKMH KYYUpHINIIN KOHYHYMIMK TOMOHUIAH TabMUHJIAHA (I

V36exucron Pecrybmmkacu 5.05.1994 itmnmarn «Yer sn nHBecTHUMsIApH Ba UeT 91
MHBECTOPJIAPUHUHT (DAoNUATHHUM KadonaTiaapu TYFpUCHAArM» KOHYHHMra MyBO(DHK Xam[a
SKCIOPTra MYJKajdJaHraH Ba UMIOPT YPHUHU OOCYBYUM, LIYHUHTAEK HMKTHCOAUETHMH3IA
KamuTaa KUPUTAETraH YeT 3J1 MHBECTULHUACHIA 3ra KOPXOHAIAp camapand (aojusiTH yuyu
IIAPOMT APATHIIHY ParGATIAHTUPUII MaKcaamapuaa ¥36ekucton Pecry6mixacu ITpesuaents
tomoHuAaH 1996 iiun 30 HosOpaa «Yer 551 MHBECTUIIMSCUTA 3Ta KOpXOHAIapra Oepuiaurad
KYIIMMyua UMTHEZNAp Ba parOaTiaaHTUpUILIap TyFpucuaarny GapmMonu Kadys KUIUHAN.

Maskyp ®apmonra kypa 1997 iiun 1 suBapman 6omnad yem a1 ungecmuyusacuea 32a
kopxonanapuu (UOUK) pyiixataan YTKa3UIIUMHT SHTH TapTHOWM OenrmnaHau. Xycycad,
YOUK napuu pyiixatnan yTkazum Ammis Basupnury TOMOHWIAH amaira OIIMPUIIaJuraH
oynmu. UOUK map cudaruma sca ycraB ¢ormam 300 MuHr amepuka AOUTapUIaH Kam
Oynmaran XamJa 4YeT 3J1 MHBECTOPUHUHT ycTaB Gonaunaru yiaymu 30% nax kam Oymmaran
KOpXoHanap xucoOmaHaguran Oymau. Xykanuk (GaonusATH HATHXKACUIA OJMHIAH YMYMHH
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TymyMHUHT 60% JaH KYIpOFUM KOPXOHAHMHT ¥3ujAa WILUIA0 YMKApUITaH MaxcymnoTiaap
yilymura TYFpu Kenca, y xoija OyHpaail kopxoHanap umuiad uukapum YDUK nmapu nebd
xuco0Oiana Oomiaan.

Vuiby dapmonra kypa UOUK napu yuyH amanmaru cCONMK HMTHE3NApH cakiad
KONMMHAM. byHpaH Tamkapw, 4YeT 931 HWHBECTOpJApH WHBECTULUS  (HAOTUATUUHU
SPKUHIAIITUPUII MAKCAIAPU/IA SHTH COJUK UMTUE3TAPU KUPUTHIIIH.

Kymnanan, PecnyOnuka uHBecTHIMS JacTypura Kuputwirad uiwiabd ynkapum YUK
mapu  yuyH (oima CONMMFUIAH 0301 KWJIWII JaBpW S5 ¥uimaH 7 WWira y3auTUPUIIIH.
Nmna6 wukapum UYOUKnapu ycrtaB QoHAMHUHT MUKAOpHUTa OOFIUK XOJ]a,
doiia CONMFM  CTaBKaJapH XaM IAacaWTHUPMWIIH, Y36eKHCTOH Pecry6iukacu
[IpesuncHTUHUHT «YeT 571 MHBECTULMSICUTA 3ra KOpXOHalapura OepuiaguraH
KylIuM4ya UMTHUE3NAp Ba parbaTiaHTupuuuiap Ttyrpucuaarn» DapMoHura
MYBOQUK MYJIKUYWIMK IMIAKIWJIAH KaTbUil Hazap Oapuya KOpXoHajapra Kyhdugaru
UMTHUE3NAp OepUIIIu:

a) arap unuiad yMKapraH MaxcyJoTH yMyMmud XaxMuHUHT 30%paH kam
OyaMaraH KMCMH SKCIIOpTra iyHantupuica (oia CoNuFu CTaBKacu UKKU Oapobapra
KaMaWTUPUIIAIN;

0) arap SKCHOpPT XaXMH OIIMIIUTA JSPUILINIICA, MAa3Kyp  BajioTa TYUIYMH
¢oitna conuruaan Ba Mapkasuil 0aHnkka MaxxOypuil coTULIAaH 0301 KWJINHA/IN;

B) MAaIllMHA-TEXHOJOTHUS HKCIOPTHIaH Kenud  TyIIaJuWras, JKCIOPT
MOTEHUIWAJIMHUA OIIMPHINTa KailTa capduaHaaurad  BalioTa TymiymMu Mapkasuii
0aHKKa MaXOypuil COTHUILJIaH 0301 KUJIUHAH;

r)9pKUH aitupOouutanaauran BamoTaga (DAB) skcnopTra uymMkapuiaérran
MaxcyJioTiap y4yyH OoxxoHa tynoBiapu S50%ra mnacalitupunn® Ba Oy
KOpXOHaJapra UMTHE3IU KpeauTiaap OCpUIuIIl MyMKHH.

SAHruaan TamkWi KWIMHAETraH Ba SKCIOPTTra HYHANTUPUIAETTaH €KW UMIIOPT
VpHUHM 00CyBUM MaxcyioTiaapHu unuiad ynkapyBuu YOUK nmap umnnad ynkapuin
*apa€Hu OolIaHraH KyH/IaH Oonuiab:

a) umad YMKaApWIraH MaxCyJOTHHHT YMYMHUH X DKMHAaru — Oojanap
KUUUMITApUHUHT yiymura kapad (25 %aan Kynpok);

0) yer B3 KamUTaJTUHUHT KOpPXOHA YycTaB (oHAMAAru yiymura Kapad
(50%pan kympok) Typau MyanaTiapra Qoiga CONUFUIAH 030]1 KUJIWHAIUIAP.
PecnyOnuka uKTHCONMETHIA YET 3J1 UHBECTULIMSCUHM KaJd0 KWINII  IIaApOUTHHU
AXIIWJIAIITa Ba YHAAH camapain QoiiiaJaHuIl MapoOUTIapUHU Ce3uyIapiii Japaxaa
AXIIWIAITA SPUIITaH 4YeT 3J1 HMHBECTOpJapy y4yH OOlIKa HMTHE3NAp XaM
KOHYHYMJIMKAA OeNruIaHTaH.

Yer 51 UHBECTOpJIapU JaBjaT KOPXOHAIAPUHU XYCYCHIIIAIITUPUIL HYIu OuiaH
XyCyCUMIIAIITUPUITaH Ba OOlIKa MyJK IIakiaugard y30eK KOpXOHalapu
aKIUsIapUHU COTUO OJIMIIAPH, MaXaJIMK KOpXOHajlap OWjiaH KyliMa KopXoHajiap
TY3HILJIAPU XaM MyMKUHIHP.

V36ekucron Pecniyomukacu IlpesupenTuHuHT «YeT 571 WHBECTHIMSCUTA dTa
KOpXOHanapura OepuiaguraH KymimMuya HMTHE3NAp Ba parOaTiaHTUpHILIAD
Tyrpucuaarn» Gapmonura myBodpuk, myHuHraek YUK nmapuu Tamkun Kuaum
Ba JaBJIaT TOMOHHJAH pyHXaTJaH YTKa3uIl TapTUOMHU COAJAJIAIITHPUL,
YIAPHUHT camapanyd (aoNHATHHH parGaTIaHTHPHII MAaKcaamaa Y30eKHCTOH
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Pecnyonukacu Basupnap Maxkamacu Tomoruman 1992 iiun 2 uronmaa kywumaru
MEBEPHI-XyKYKHH  XyJXOKaTaap TacAuKIaHmu: «Y30ekucToH PecrnyGnukacuaa
UDOUK mapHu maBinar pyWxaTuAaH YTKa3WIl, TYTaTUII, XYKYKHU 3KCIEpTH3aJaH
YTKa3uIl TapTuOU TYFpucuiaru kKoujpanap», «UOUK napHu Tamku HKTHCOIUN
ajokanap KarHamuuiapu cudartujga pyiuxaTaaH YTKa3uil TapTUOU TYFpUCHUIArU
Koujanap» KyliMa KOpXOHaJap TAalIKuUJ  KWJIUII  TapTUOMHU  aHYarMHa
coaaanamTUPaIn.

PecniyOnuka skcnopt camoxusituHu keHratupum, YOUK napuu ¥3-y3uHu
Baji0Ta OWJIaH TabMUHIALIJIAPH YYYH KyJail MIApoUT spaTull, yjiap Huuiad
YUKApa€TraH MaxCyJIOTHH pako0aTOapIONUIMIHMHU Ba SKCHOPT XAKMUHU OLIMPHUII
Makcammapuna 1996  fimnx 30 HosOpuma  Y36ekmcToH — PecmyGimkacu
[Ipesunentununr «UYOUK map ToMoHMAAaH HIIIA0 YMKAPWITaH MaxCyJOTIapHU
AKCHOPT KWIMIIHHA parOATIaHTUPUINra KapaTWiIraH KylmiuM4a 4Yopa-Tag0oupiapu
Tyrpucuaarny» OapMoHU IbJIOH KUIUHIU.

V3u nmna6 ynkapran maxcynoruan DAB (CKB) ra skcmopt xumaérran Y9HMK nap
y4yH KyIIHMYa UMTHE3 Ba EHIWUIMKIAD KUPUTWIAU. XYCYCaH, YJIApHUHT Y3uinapu uiuiad
YUKApraH MaxCyJoTIapu dKCIOPT Ba 00XKXOHA TYIOBIAPUAAH 0307 KWIMHIM, Xapuaopiapra
XU3MaT KypcaTyB4M Machyld OaHKIApHUHT KadonaTu OYiAraH Takaupia Y3u umuad
YUKApPraH MaxcyJoTH aBBalaH TYIOB Tagad KMIMACAaH Ba aKKPEAUTUB OUMACAAH IKCIOPT
KWIHII XYKYKH XaM OepuIiiu.

Tabkuamam no3uMkn, Y36eknucton Pecmy6mnkacu KonyHummuruga YIUK mapan
TAlIKWI KWIKIIAA UMTHE3 Ba SHIMIUIMKIAp OepuIura Typiau €HIONIYBIap Ky3Aa TYTUIJITaH.
ANoOXuaa Kylall ImapoutTnap Y30EKHCTOH WKTHCOAMETHHHHT MYXHM  CTPATErHK
TAPMOKJIApU, Kyn MabjaF Ba IOKOPH TCXHOJOTUSJIAPHM KYJIAlIHU Tanad Kuiagurad
00BEKTIApU PUBOXKUra Y3 KaNUTAIMHU KYAE€TraH YeT JIUIMK XaMKopjapra Oepuiaau.
Pecnyonuka Ilpesupentunuur @apmonnapu Ba Basupiaap MaxkamacuHuHr —Kymiad
Kapopiapu MaHa Iy Makcaaiapra wyHaarupuiaragaup. Mucon tapsuna, «HedTs Ba ras
KUIUPYBU Ka3zub dYMKapumra TYFPUAAH-TYFPU UYET O HMHBECTHIMAIAPUHU Kyl
Kuuul Tyrpucugarny GapMOHHU alTHII MYMKHH.

Maskyp @apmoHra kypa dYeT 31 HUHBECTOpJapd 25 Ba YHIAAH KYNpOK MK
MoOaiiHuaa HedTh Ba ra3 KOHJApWAa KOHIECCHS IMIApTiapd acocuia HIUIANUIapu
MyMKHH. ByHIaH Tamkapu, 4YeT 3] KOMIAHHMSJIapH MabjiyM XyAayAjdapia KUIUPYB Ba
pasBeqKa WIUIAPUHU OauO OOpHWII XyKyKHra Jraiupiap. Yiapra KymiMa KOpPXOHa
TAlIKWJ KWIMLOI YOFUAA KENUIIWITaH WapTiap €KW KOHIECCUS HIAPTHOMACH acoCuiaa
Ka3ub 4YHMKApWIraH XOM AamEHMHT OWp KUCMHUTA, IMIYHUHTAEK YHH KalTa WIIamijiaH
XOCHJ OYiraH MaxCyJOTJapHUHT MabJIyM KHUCMHIA «TOJUIMHI» acoCUIa O3TajluK KUJIMII
XyKykd Oepuiaau Ba MamjakaT XyAyAuJaH Xed KaHgal TYCUKCU3 OJMO KeTHul
tabMuHIaHagu. HedTh Ba ra3 3axupanapu KuaupyBu OunaH OaHj Oyaran d9er o7
KOpXOHalapura Xu3Mmar KypcaTyBuW, 3apypuil MarepuajuiapHu eTkazubd Oepaérran
y30ek KOpXoHa Ba TAMKUIOTIAPH KYIIWITAaH KUWMAT COJNUFU TYJIOBUAAH 0307
KWIXHAAUIAP.

VYmby @apmonra kypa, YeT O30 KOMMAHHUSIIAPA TOMOHHAAH amaira
OIIMPHUIAETTaH KUAMPYB Ba pa3BelKka HIUIAPMHUHT YMYMHU JaBOMUWIMIUW 5 HWIAH
OIIMACTIMTH JIO3UM. ATap TeoJorus KUAUPYB HUIUIAPH OMMO OOpUIMIIKA JIO3UM Oyiran
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MaiJIOHIap aHWKJIAHCA, y XOJJa KOKOpUAAard MyJjaaT sHa y4 Wuira y3aUTUpUIMLIA
MYMKHH.

VrneBogopoid  XOM alIéHH KUAUPUII Ba Ka3ub oMl coxacujaa Kymima
KOpXOHANapHU TAIKWI KWIMIIHUHT yTa MYXUMJIUTHHU Hazapjaa TyTuO, ymoy
dapMoHa dYeT 3 UHBECTOpJNApU MYJIK COJUFUJAH Ba KylIMa KOpXOHaJaru
yIyHIUIapuiad 1apoMajl COTMFH TYIalIaH 030/ KUJIMHIaHuap.

YeT 3yIMK XaMKOPJIapHUHT UHBECTULUS (AaONUITHHHA amalra OUIMpPHUIIIarud
XYKyK Ba MOKOYpUSTIApU CE3WIApIU Japakana KeHrairadn. Ymoy KoHyHHUHT 10-
MOJJAacu/a 4eT 3JUIMK MHBECTOpPJap YYyH XalKapo XYKYK HNPHHLIUIIApU Ba
V36exucTon Pecry6nukacn KOHyHUHIHTHTa MyBO(GHK XOJia KYHHIard XyKyKuap
Oenruiad Oepuiras:

- V36ekucton Pecrny6nukacumard (aonuATH HATHXKACHAA OJMHTAH Ba
yjlapra Terumu Oynaran xamguériap, JapoMaJid MOJEUIapHU Ba CaHOaT
HAMyHaJIapUHH Y36eKHCTOH Pecry6nukacuaa Ba deT 31UIapia NaTeHTIAIITHPHII
TyFpucuaa mycrakui Kapop kaOyn xunui;

-UHBeCTULMS (aodUATH HATH)KacuJa OJMHTaH JapoMaJHU MYCTakWJl Ba
SpKUH OomKapuil (yJapHU TYCUKCHU3 penaTpualys KUINI);

-V36ekucron  Pecnybnmkacura gys — MabnaFmapuHM  KpemiuTiaap  Ba
Kap3Jiap KYpUHULIAA Kan0 KUIUII;

-ep yyacTKajapura KOHyHUHJIMKJA Ky3ra TyTHJITaH XO0JjaTjiap Ba mapTiapra
Kypa 3rajukK XYKyKMHU OJIMII, WHBECTOpPra TETMUUIM MYJK Ba HUXTHEPUU
MYJKUH XYKyKJapJaH MYJIKYUITUK XYKYKH cudaruna, V36ekucTon
PecnyOnukacu KoHyHWra MyBOPUK  Kap3  MaOJiaFlapuHd ~ JKal0®  KWJIWIITa
WYyHaNTUpUATaH, YyJap TOMOHHUJAH OJMHraH MaxOypHUsTIapHU TabMUHIIALI
Makcauiapuaa hogaiaHum;

-IaByiar OoOIIKapyBHW, >KOWJapAaru JaBilaT XOKUMUSATH OpraHjiapu Ba
yIapHUHT MaHcaOoop  MIaxciapu Kapopjapu Ba HOKOHYHMM  Xxapakatiap
HaTH)KacuJa KEITUPWITaH 3apapiap y4yH TYJOBJIApHHU OJIAIN, WHBECTHLHUS Ba
OOIlIKa aKTHUBJIAP PEKBU3UILIMS KMJIMHTAH/A 3Ca HIyHTa MOC KOMIIEHCALMsl OJIMII.

UeT >IIMK MHBECTOPIAp y4yH Y30eKHCTOH PecnyGiuKach KOHYHUMIIMTaAA
OomIKa XyKyKjIap Xxam Ky3Ja TyTUJITaH.

Ymby KOHYHJa 4YeT 3J1 MHBECTOPJIAPMHUHT MaXOypusTiap IOHpacu Xam
KeHrautupuiarad. Xycycas, yjaap y3 pakoOaTywiapura HucOaTaH KylIMM4Ya UMTHES
Ba YCTYHJMKKa 3ra Oyiauil Makcaguja JaBiaT OOIIKapyBU OpraHjiapura,
KOWNapJaru IaBiaT XOKUMHSTH OpraHjapura €kd uMHBecTHUUS (aonustuaa yi3
XaMKopJiapura HucOaTaH uUXTHEpUM Mmakiaga OeBocuTa Exku OUIIBOCUTA
HOKOHYHUM TabCHUP KYPCATHUIIZAAH CAKIIAHUILIAPU JO3UM. byHIaH Tamkapu, 4et
31 MHBECTOpNApura Y30eKncToH Pecny6nmkach KOHYHUMINTH Oy3WMITaH XO0Jja
MOUIHII JKAaBOOTApINK IOKIATHIAAM, OYHIAa 3apapHM YHIUPUII Y30EKHCTOH
Pecnybnukacu KOHYHUIIIMTHIA Ha3apa TYTUITaH KYPUHHUILAA aMalira O PHIIaIu.

«YeT 31 MHBECTULHSUIAPH TYFPUCHUIA»TU KOHYHra «HeT 31 MHBECTOPIAPUHHUHT
XYKaITUK IOPUTHII (pAOTHATH» MOJNACH XaM KHpHTIIraH. By Monnana Y36ekucron
Pecny6onukacunum 1994 iiun 5 mail olmna xalOyn kuinuHran «Yet sn
MHBECTULIMSJIApU Ba 4YeT O3 HMHBecTopiapu  (aonusta  Kadoiariapu
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TYFpUCUJIATU» KOHYHU TYpJd MOJJATApUHUUT KOUJAIApU SHTU Taxpupaa V3
AKCUHH TONTaH.

V36exncron PecrniybnmkacuHUHT «UeT 311 MHBECTUILMSIIAPH TYFPHCHIATH» SHIH
Taxpupujard KOHYHHJAa 5ca  aBBal  KaOyl  KHJIMHTaH  KOHYHUMJIMK
XyxokaTnapuaan Gapkiau Yiapok, KOpXoHalap y3- dXTUEXKIAPU YUYH HUMIOPT
KUJIMHAAUTAaH MaxcyJoTiap/aH 00XkXoHa OOXKHUHM TYiaml OeKop KUJIMHIU, YeT 31
MHBECTOPJAPUHUHT XapakaTIapuHU SPKUHIUTUHU TapTHOra coaud TypyBUYU SIHTU
MOJJQIap  KUPWUTWIAWA, JABIATHUHT 4Y€T OJ  WHBECTUNMsUIapU  Oyiinda
MaXOypusTiaapu OENTWIaH[IM, YeT 3J1 MHBECTULMSUIAPUHU KAJIO KWIMIIHUA amaira
omupaéTrad OpraHjapHUHT QYHKIUATIAPU TAPTUOTA COMMH/IH.

«YeTr o1 WHBECTHNHSIAPH TYFPUCHIATW» KOHYHHUHT KaOysl KWJIWHUIIN
XOPY>KUN MHBECTULIMSIIAD OKUMHUHHU parOaTIaHTUPUIITA, MOJJIMIN, UHTEIIECKTyal
Ba Oomika MaOJiarlapHU, 3aMOHAaBUM YET 3J TEXHOJOrusuiapu Ba OOMIKapyB
TOXKpUOACUHU Kajnd KWIMII XaMJa yjapJlaH YHyMJIM QoiaJaHull OpKaIu
V36exucton PecHyOIMKacH MKTHCOTMETHHH PUBOKIAHTHPHUINTA BAa YHH KaXOH
UKTUCOJUM TU3UMUTA UHTErpalUsIallyBUra KyMaK OepHIlra HyHaITUPUITaHIUD.

Ymly KOHYHHUHT 9-mojdacuja myHaa naevunamu: «JlaBmat V36ekucton
PecniyOnukacu Xyayauna WHBECTHIMS (PAOJIMATHHU aMalira OmupaéTraH 4eT di
WHBECTOPJIADUHUHT Oapua XyKyKJIapUHU XUMOS KMJIaJld Ba KaQoyaTiaam».

XOpmwXuil UHBECTOpJIapH ¥3 WHBECTUILIMSUIAPUHUA XaKKOHHUM Ba TYFpU TapTUO/a,
JOUMO XUMOSUIAIHM Ba XaB(CU3IUTUHM Taynad Kuinaauiaap. bynnait taptuO,
V36ekucton PecnyGIMKacHHMHT XanKapo MIapTHOMaJapuaa 6enrunab KyiuiraH
TapTuOIapAaH Kam OYIMaciuru Kepak.

Yer 531 WUHBECTHLHUSJIIApU YUYYH XYKYKHUA TapTubOIap V36ekucTon
PecnyOnMKacMHUHT  OpUIMK Ba JKACMOHUM IIaxcjaapd TOMOHMJAH —amajra
OIMPAETTaH MHBECTUITUSIIAII TapTUOIapura HucOaTan Kyiaaiupoxkaup.

NKTUCONMETHN MCIIOX KWIHMIIHUHI XYKYKHMH Ba MEBEPUU acOCIapH, 4YeT I
KanUTAJIUHY KAJI0 KWJIHMII COXACHU YeT 3J1 UHBECTOPJApU YUyH AUCKPUMHUHAIIMOH
Mebepaapaad uoopat Oynamaiil, 6anku yinap ydyH XyKyKdil TapTuOIapHu KyJlai
TAIIKUI KUJIUITHU Tajnad dTaiu.

Uet a1 nHBecTOpaapu (GaoMSITHAATA alpUM KUXATIApU MEbEPUN XyKoKaTiap
épnamuna taptubra conuHamu. AcocaH, Oynap KMMMaTOaxo MeTaiiap OuiiaH
KypoJuiap, HApKOTHK MOJiJIajiap, CaHbaT acapiiapu Ba Oomkanap Oviad OOFIUKINP.

lysnaii K6, Y36ekicTon Pecry6nmkacy KOHYHUMIIMTH JaBJIAT TOMOHMIAH
YyeKIaluiapra Ba MUHUMYM Ha30paT OpPKaJd TEHI pakoOaT KWIMII WMKOHUSTIAPUHU
kadonaTianu .

«Yer > MHBeCcTOpJapy XYKYKJIApUHU XHUMOS KHUJIMII 4yopa-Taadupiapu Ba
kadonatiapu TYFPUCUIATH» ACOCHN KOHYH YeT 3J1 MHBECTUIUSJIADU Ba YeT dJ
WHBECTOPJIAPUHUHT aJOXUJA KaTerOpUsUIApMHUA XUMOS KUJIuII Ba KadoriaTiail
Oyiinua KOMIUIEKC Yopa-TaJ0upIIapHU Y3 HUUTA OJIAIH.

Yer 51 wuHBECTOpHapura MyausH XoJjamiapAa KyWHAarda TapMoKiIapra
WHBECTUIUSIAD KUPUTHITAHJA KYIMIMMYa XUMOS KHJIMII Yopa-TaaOupriapu Ba
kadosaTiapu OEpUIUIA MyMKHUH:

-MaMJIakaT  WUKTUCOAUETHAA  TPOTPECCHUB TapKUOWW  y3rapuiiapHH,
O0apKapop UKTUCOAWNA YCHUIITHA TABMUHIOBYH YCTYBOP TapMOKJIapra;
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-pecnyOJiMKa SKCIOPT CATOXUSATHHH KEHTAWTUPHUIN Ba MYyCTaXKaMJIAITHU,
YHUHT JKaXOH XVXKaJIWTd alloKajlapura WHTErpalUsUIallyBUHA  TabMHHJIOBYU
yCTYBOp JIOMHXanapra;

-KMYMK OW3HEC coxacura, XoM-am€ Ba MaxCyJOTJapHU KaiTa WHIILIAIll,
UCTEHMOJI  TOBapJiapd Ba  XU3MATJIAPUHU  UNUIA0  YMKApUIIra,  axoiu
OaHVIMTUHU TabMUHJIAIITA HYHAITHPUITaH Joluxaiapra.

Ulynu xam mavkuonaul 103UMKU, Yem 3] UHEECMOPIAPUHUHS KANUMAIU 6d
bowka axmuenapu Y3bexucmon Pecnybrukacu MOMOHUOGH —HAYUOHATU3AYUS
KUTUHMAUOU, MAaOIanapHy Kyuupuwiapu 6a yiapoan @oudaraHuuiapu, Oo4uk
MABIYMOMAAPOAH IPKUH POtOanNana orumaapu Kagpoiamianaou.

YeT sIuMK WHBECTOPJIAPHUHT WHBECTHUIUSA (HAOTUSITUHU XYKYyKHU-MEBEPUI
0azanapunu spkunigamTupuil Conuk Ba boxxoHa kojekcu KaOyJl KUJIUHTaHIaH
CYHT y3 TaCAUFUHU TOIIU.

AJoxusia ToBapJiapHU €TKa3uO OCEpUIIHU JHUIECH3USAIAIl Ba KBOTAa KHJIMII
NPUHIMINAN Y3rapad. Y30ekucToHn Pecry6imkacn Xyayauaa KBOTA Ba JIMICH3HS
KUJUITHUHT STOHA TapTUOM YpHATUIIU, OYHUHT acocu cudartujga JIULEH3US
OepunaéTral TOBapJapHUHT ATOHA PYHXaTH, SKCIOPT KBOTAJapUHHU YpHATHII Ba
TapKaTUII TU3UMH XaMJia JIMLEH3Us OCPUIITHUHT SITOHA TU3UMHU OJIMHTaH.

YeT 31 HHBECTHLHUSAJIAPH BA YJIAPHHU COJUKKA TOPTHII

V36ekncton Pecny6amkack COMMK KOAGKCHIA deT 51 HMHBECTOPJIAPUHH
COJIMKKa TOpTHUILN OYyiimua Oepuiagurad Oup KaTop MMTHUE3NAp aHUK Oenruinad
Ooepwirad. 31-mopgacura MyBOQUK, SKCHOpPTra WYHANTUPUITAH Ba HUMIIOPT
VpHUHU OOCaaUTaH MaxCyJIOT UIIA0 YMKAPYBYM SIHTHIAH TAIIKHMII dTUITAH 4eT dJ1
WHBECTUIIUSACUTA 3Ta KOPXOHaap ¢oiija COMury TyIalad 0301 Oynaauiap, SbHU:

- unu1ad YuKapuin OolUIaHTaH aaBpAad Oomuiad, 5 Wi qaBoMuia arap yjiaap
nuiad yukapaérrad ToBapJiapHUHT 25% JaH kaMm OyJMaraH KMCMHUHM — OoJiajap
TOBapJIApUHM TAIIKUI Kwica. MMTUEZ MyanaTu Tyrarad COJIMK OJIMII CTaBKACH,
amaJijiary cTaBkaJaH 2 MapTa KaM MUKJ0p/ia OenTHiIaHaiu,

-umiad yukKapuin OomuIaHraH gaBpiaH Oommad 2 Wum myajdaTaa, arap
KOpXOHAaHUHT ycTaB (QoHauHuHT 50% Ba yHAAH IOKOPUCHHU YET 3J1 KalUTaJIH
TaIIKWJ KWJICA;

-yctaB douauaa 4et »1 kanutaau 58% Ba yHIAH HOKOPUCHUHU TaIIKHII
KUJIaJUTaH 4eT 3J1 MHBECTOpJapy OWJIaH Ty3WIraH MILIA0 YUKaApUIl KOPXOHATapU
oJlaTuTaH JapoMajy HWIIa0 YMKAPUITHU PHBOXKIAHTUPHUII Ba KEHTAUTUpPHINTA
UYHAITUPUIICA;

-yeT SN MHBECTHIMACH MINTHPOKHIA Y30eknmcToH Pecnybnmkacu wnmiad
YUKApUIl KOpPXOHAjJapyd WHBECTHUIMSA JacTypura KUPUTHIITAH JloHWxajapra
KanuTajl KYWUIIHU  aMmaira omwMpcanap, pyuxaraan Vrrangad — Oomnuiad
nactinaOku 7 MU TaBOMUIA,

-4eT 5J WHBECTUIMACUTA d3ra KopxoHamap yctaB doumuau 30 % wunan
KYIMUHA dYeT 0OJ KamuTalW TallKWi KWica XamjJa KHILUIOK XYXKaJauK
MaxCyJOTJAapUHU WIUTA0 YUKAPUII Ba KaiTa MILIAIITA UXTUCOCHAMTaH (y3ym
Ba OomIKa MeBajap BHHOCH, CIUPTIA  HWYUMIUKIApPAAH  TalIKapH),  XaJK
HMCTEHMOJIM MOJUIAPH Ba KYPUIIHMIII MaTepuaiapu, MEIUIIMHA KUX03JIApH, KAIILIOK
XY)KaIUTH Y9yH MallliHa Ba XUXO03JIap WNUIa0 4YWKapca, €HTWJ Ba O3WK-OBKAT
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CaHOATH MAaxCyJOTJIAPUHU HUILIA0 YUKApUII, Famiall, Maulldid Ba UKKUJIAMUHU
YUKUHAWIAPHU KaiTa WIiam OwiaH IMIyFyJulaHcajap - pydxarra OJMHTraHJaH
Oo1nial 2 WK1 JaBOMH/A.

V36ekucron Pecny6Gmukacu Ilpesumentd  dapmonnapu Ba  Basupmap
Maxkamacu Kapopiapu KyJiail MHBECTULIUSA MYXUTHUHU SIPATUIIHUHT MyXUM OMHUIIH
Oynub Xu3MaT KuIaau.

1997 ¥un sHBapuga «Kuunk Ba ypTa OH3HECHH PHUBOKIAHTUPHUIIHU
parOaTIAaHTUPUIIHUNOT KYIIMMYa 4Yopa-Tagoupiapu Tyrpucuiantu llpesuaeHt
dbapMOHU SBJIOH KWIMHIW. YHAAQ XaJKapo TAIIKWIOTIAp KPEOuT JHHHUsUIapUaaH
KMYMK Ba ypTa OM3HECHU PUBOXKIAHTHUPHUILI YUyH QoiinamaHuin Taptudu Oenruiad
oepunran. Xycycan, @apMoHTa Kypa TETUIUIM WHBECTUIIUS JIOWWXAJTApHU aMmalra
OLLIMPHUII YYYH OJIMHTaH acjaxauap 00XxXoHa 00KJIapu TYJIaBUJAH 030] KHJIMHAIH.

V36exncron Pecniybnukacu IIpe3nieHTHHUHT « IKCIIOPT MaXCYJOTHHH HIIIad
YUKapyBYMJIApHU KYJU1a0b-KyBBaTiam OYyiuya KymuM4a dYopa-Taadupliapu
TYFpUcHAa»Th (PapMOHUHUHT HBJIOH KUJIMHUIIA YET 3JI MHBECTUIIMACUTA 3Ta
KOpXOHAJapHH JaBJIaT TOMOHHUJaH KYJIaO-KyBBaTJIaHAETTAHIUTUHUHT SHa OUp
nanunuaup. by dbapMonra MmyBodHK 3KCIIOPTHU aMmajra OUIMpyBYU KOpXOHaJap
napoman (dboiga) comuFu TYnamgaH 030] KWJIWHAIAWIAp, arap MaxXCYJIOTHHHHT
skenopT xaxMmu 25% man 50% opanuruna 6yica, OENTHIIAHTaH MOJI-MYJIK COJIUFH
50% ra KUCKapTUpWIAAW; SKCIOPTra YUKAPHUITAaH MaxCyJIOT Ba XU3MAaTJIApPHUHT
yMyMu#l Maxcynot Xaxmuaaru yiaymu 50% gaH okopu Oyica, y xonaa 0y KopxoHa
MOJ-MYJIK COJIMFM TYJIallAaH XaM 030J KuiluHaau. bynapHuHr Oapuacu
pecnyO0IMKaMu3 HMKTHUCOAUMETUTA YeT BJ HMHBECTULMSJIADUHU OKUO KEIUIIWHU
par0aTIaHTUPHUILTa KapaTUiraH Tagoupaapaup.

®onyx 6030pM IMAKIIAHWIIMHUHT OMPHHYM OOCKMYMAa Y30EKHCTOH
PecnyOonukacununr «KumMmatiu korosfap Ba (poHA Oupkaiapu TYFpUCHAATHY,
«Yet 7)1 UHBCCTULIUSIIAPH Ba YET dJ1 UHBECTOpIapu daonusTiapu kadoaatiapu
TYFPUCHIATM»TH KOHYHIApra MyBOQUK MILIA0 YMKHIraH. «der o1 SMUTCHTIapHHHA
V36exucton PecryGmmkacy Xyayauaa Ba Y36eKUCTORINK SMUTEHTIAPHHHT YeT 311
KUMMATJIM KOFO3JIApHU pyHXaTra OJHII, >KOWIAIITUPHUII Ba YUKAPUII TapTHOIApU
Tyrpucunary Husomu» xam Y36ekucton Pecny6mukacu Basmpimap Maxkamacu
ToMoHMAaH (29.11.95i1) TacquknaHras.

Y6y Husom VY3Gekucron PecryGmukacu Xyay[aura 4et 31 SMHTECHTIAPH
TOMOHHUJIAaH KUMMAaT0axo KOFO3JapHM HIIIa0 YUKApUIl Ba KOWIAMITHPHUII
TapTuOnapuHu Ba Baszupiap MaxkamMacu TOMOHUJAH KBOTajlap OEpUIIHU, yIapHU
YKOMJIAIIMII Ba allIaHMII TApTUOWHU, IIYHUHTJIEK, YET 3J1 SMUTEHTIApU KUMMATOaxo
KOFO3JIapUHU >KOMIAIITUPULI Ba MyoMuiIaga OYauin XucoO-KUTOOIapuHU Ha30patT
KWJIaAu Ba TabMUHJAWAW. DbyHIaH Tamkapwu, V36ekucron PecnyGnukacu
KOHYHYMJIUTH aCOCHA YeT AJIJa JKOMIaIrad SMUTEHTIAPHUHT KUMMATIIA KOFO31apUHU
KOMITAIITUPHIIT TAPTUOU XaM YpPHATHUIITAH.

Yem 31 uneecmuyuanapury 3pKUHAQUMUPUULHUHS SH2U UYHATUWLAPU UUPUK
yem 271 uHBecmopapu mMarngaamiapu OunaH Xycycuii KOpXoHa aKyus nakemiapu
peanuzayus.  MakcaonapuHu — xucobea  oaub  Kabyn — Kunumean — Basupnap
Maxxamacunune 16.11.1998 tun 477-counu «asenam MYAKUHU
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XyCcycutiiaumupumioa yem 371 KAnUumaiuHu iHcand KUIUHu pakbamianmupuu
xaxuoayau Kapopuoa y3 aKkCUHU monou.

by xyxoxkar V36exucron Pecniy6nukacu JlaBmat Mynk Kymurtacu taknudura
acocaH unuIad YMKWIraH OYnmO, yH/Ia YeT 1 KalNUTAIWHU KaJI0 KUJIUII coXajlapu
KEHralTUpWIraH, yHra MyBOGUK YeT 3J1 MHBECTOPJIAPY MKTUCOAUM TapMOKJIapAaru
KOPXOHAJIAPHUHT aKI[Usl MaKeTIapUHU drajuiall €KUM XapuJ KWIKII UMKOHUSTIIapUra
srafupiap. by KopXoHalapHM XYyCYCHUHJIAIITUPHUII 3Ca aJoXuia JOMUXaJapHUHT
XYCYCHATUTA acOCIaHUO aMalira OMMpriIaan. YOy XyKyKui-MehEpui XyxoKkaraa
YeT 371 MHBECTOPJIapUra COTUIIHM KY3/1a TYTWIraH, Uiuiad 4yuKapraH MaxcyJaoTiapu
Ba KypcaTaéTraH Xu3MmaTiapu Oapkapop Tajabra sra OYyirad pecrnyOIuKaMu3
KOPXOHAJIAPUHUHT KEHT pYUXaTH TaKJUM KUJMHTaH.

Bazupnap Maxkamacuausar 26.11.1999 uun 511-commm «2000-2001 nwmmmapaa
KOpXOHaJlapHU JaBiaT TaccapypuaaH YUKapHUIl Ba XYCyCHUIAIITHPUII
xKapaCHyiapura 4YeT OJ HWHBECTOPJAPUHM HKAI0 KWIMIIHUHT 4Yopa-Tagoupiapu
TYFpucuiantu Kapopuga (roxkopuaa scinad yrunran Basupnap MaxkamMacHUHUHT
18.11.1998 #iun kapopu kabu), XapUIOPrUp KOpXOHAJIAp, HIy KyMJaJaH,
UKTUCOIUETHUHT MYXHUM TapMOKJIapuJard XyCyCUd WHIUBUAYyal JOWHXanap
Oyiinuya coTuilra KyWwiraH, MIYHUHTAEK MYJIKU Tynainuraya d4eT O
WHBECTOpJIapUra COTHII YYyH KYWHJITaH KOPXOHAJapHUHT HOMJIapU Oenruiad
Oepunrad. by KOpXOHaNapHUHT aKIMsUIAPUHUA XaMMacu €Ku MabiiyM kucmu JAB na
TEHJEp OpKalu EKM OupKkajapAa 4YeT 31 MHBECTOpJIApUra COTHIIMILKA XaM Ky3/a
TYTUJITaH.

V36ekucton Pecniy6inukacu Basupiap Maxkamacuuuur 18.11.1998 jiun 477 -
COHIIM KAapopHMra Ba Y30EKHCTOH PecrmyOIMKAaCHMHMHT 6OIIKA KOHYHUHIHK Ba
MebEpuil Xyxokatiaapura MyBoguk JlaBmat Mynk Kymurtacu tomonugan Momnus
Baszupnuru, Mapkaszuit bank, «TomkenT» Pecnybnuka ¢onn Oupkacu OuiaH
oupranukna ««Tomkent» Pecnybnuka ¢oHA  OUpPKACHMHUHT  Maxcyc
MaJjoHYacuaa XyCYCHMIAIITUPUITAH KOPXOHAJAPHUHI aKIUSAJIAPUHU YeT O
unBectopiapura DAB na cotum TapTrOuy» unuiad YUKWIIN Ba TACAUKIAUIA. Y IOy
XYKYKUH-MEBEPHM Xy¥oKaT OViinya naBiat TacappyPuaaru XyCcycunamTupuiral
KOPXOHAJAPHUHT aknus nakernapu DAB na cotumn kapaéuu TapTHOTa COMMHAIM.
VY opkamu caBio/la WINTUPOK ATYBYM TOMOHJIAPHUHT MYyHOcabaTiapu KyHuJaru
Macananap Oyiinua TapTuOra CoJMHaIu:

- aKLIMS MAKEeTJIAPUHYU COTYBra KYWHIN XaKUJaru KapopJiapHu KaOyJsl KMIIMII Ba
IapTHOMAHU amaJira Ouupul;

-COTYBra KYyWHJITaH aklus MaKeTJIapuHU OUpJiaMuu HAapXUHU OeNruani;

-OAB nparu MaOJiaFjlapHU  JICTIOHEHTTa YTKa3WIll Ba MaxCyC CaBJo
MaiijoH4Yanapuga OJAU-OOTAM IIapTHOMAJApUHU aMalra OLIUPUII  YYYH
aKIUsJIAPHU FaMJIalll;

- CaBJ0-COTHUK Kapa€Huaa UIITUPOK ATUIII Y4yH apu3ajiapHu
pacMUMIIAIITUPULL;

-Ty3WIraH outumiap 6yitnda y3apo Xuco0-KUTOOJapHU amaira OIHUpHUII;

-IapTHOMAaHU OEKOp KUJIMII Ba yJIapHH HOKOHYHHI 1€0 TONMuUII;

-TOMOHJIap HAa30paTH Ba KAaBOOTApPJIUTH.
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Baszupnap Maxkamacununr 22.06.1999 iiun 309-comra «JlaBimat mMyiakuHH
YeT 3J1 UHBECTOpJIapUra COTHIN YUYH TEHJEP CaBIOJIAPUHU amalira Ouupuin oyinya
JlaBmaT KOMHUCCHSICM SIHTM Taxpupaard HHU30MUHM TacAukiam TYFpUCUIATK»
Kapopura MYBOQUK 4YeT OJUJIMK CTPATETUK XaMKOPJApHU Kajd0 KUIUIIHU
parOaTIaHTUPUILTA KapaTUIIraH OUp KaTop MIapTiiap MIaKUIaHTUPUITaB, aMalgaru
UMTUE3NIAP COHU KEHTaWTUPUIITaH Ba SIHTM UMTHUE3NAp OeNruaHraH:

-KOpXoHajap €KUM  YJapHUHT ak[usJiapuHd OUp  KUCMHHU  COTHUO
OJIMIIHUHT MUWJUIMKA BaJlfoTajara Ba SpKUH adupOONUIaHAIWIaH BaJIlOTaAaru
KOMOMHAIMANAIITAH AKIH, UIYUUHTACK IOKOPH TEXHOJOTHSIN IKUXO3JIapHU
eTKa3u0 OepHIT OPKAIHW MIaJTa OIMIUPHUII IAKIN OeNITHUIaHTaH,

-TYJIOBJIapHU KEUMKTHPUIIHU Ky3/a TYNHH MEXaHU3MM KaWTajaH HILIa0
YUKUJITaH;

- XyCyCUHIAIITUPHIIAETTaH oObekTra (akuusjap  Makerura) Taynad
KOHBHKTypacura Ba MOC HHBECTUIIMOH MaXOypusATIapHU OakapuIIHU V3
3UMMacHura OJyBUM aHUK CTpaTerak HWHBECTOpJAp MaBXKyJiaurara OOFIHMK
X0JJa TEHAEp OOBEKTIAPMHUHI  OONIAHFUY  HApXJIAPUHUHT  Y3TapTUPHUIL
MEXAaHU3MU aHUKJIAIITUPUIITaH;

- KOPXOHAHUHT COTWJILILIAH OJIIUHTH Oro/IKeT Ba JaBJaT
KOpXOHAJIApU OJAUAArd TYIUIAHTAH Kap3Jiapu, JKyMJaJaH TYyJOB MYJOaTUHH
y3aUTUpHUIL, PECTPYKTypHU3alMs KWIUII XaKujaa Kapopiap KaOysn —KWJIMII
MMKOHMATIIAPU YPHATUIITAH.

[Mynpaii KuinO, SPKUHIAIITUPUII Kapa€HUHU UYYKYpJIAIITHPUIL 3apypJIMIH,
V36eKMCTOH MKTHCOAMETHTA UCT 31 KAUTAINHY KajI0 KMIUIIHA KeHTaiTHPUII
JOUMHUM paBUIIAA XYKYKHI KOHYHUYHJIMK aCOCIIApUHU MyKaMMaJUTAIITUPUIIHYA Ba
OMpPHHYM Trajaa, XyCyCuid MHBECTOpJAP Ba YET 3J1 KOMIAHUSIAPUHUHT WHBECTULUS
($aoaUATUUHU perjiaMeHTalMsl KUJIUII COXACHUJarud 4eKJIOBJIapHU MYMKHH Kajaap
KaMalTUPHINTa SPUIIHIIHA Tanad Kuinaau. Hatwxkana, amanaaru KOHyHIap Ba KaOy
KWIMHAETraH XYKYKMA-MEBEPUM XYXoKaTiaapra Kylumyanap Ba y3rapTApHULLIap
KUpUTHUIL, OUPUHYM HaBOATIa YET 3 HHBECTULUSJIApUTa 3ra KOpXOHaJapHH
TAIIKWJI KWJUII SKapaéuuuu COAJANAITUPIW; YJIApHUHT ycTaB (QoHauaaru
Oamayapu yIylnid MUHHMAJ Japaxara TYMHPUIAW; UIIad YuKapuIl coXacuaaru
KYIIMa KOpXOHajap Yy4yH BajioTa aWupOONUIAIIHM KYy3[a TYTYBUM KyJjaii
MHBECTUIIMOH MYXUT CEKMH-acTa SIpaTUIMOK/A; TUBUJCHIap Ba (oiganapHu 0o
YUKMO KEeTHUII XaXMH Xam OIIJM; XalWTAIHU pyHXaTAaH YTKa3ull XYKYKd
oupkutu6 kyvugau. Ilyam xaMm  Tabkuiam — JIO3UMKH, MaMJlaKaTHUMH3
MKTUCOJAMETUHUHT MYXHUM CTPATETUK TapMoKnapujaa (QaosisT IOpUTAETraH 4YeT 31
MHBECTULIMSUIADY MAaBXKyJ KOPXOHAJIAp YYYH aMmaiJard KOHYHUYWIMK acocuja
Kymumya uMTUE3NAp, CHTWUIMKIap Oepuiran Ba Oy wuMTHUE3NAp yiap
daonuaTHA y4 KEIUIIM MYMKUH OYiran THXOpaT pPUCKIAPUHM aH4Ya
KamaiTupuiira épaam Oepaim.

XyJioca

«MHBecTHIMANAp» TYyLIYHYaCH «KanmuTal KyHWIManap», «MHBECTULMSIIAPHUHT
MyJIKUH IIAKIN», «KamuTam), «KpemuT» Ba OOIIKa TyLIyHYamapra Kaparanaa KEeHTPOK,
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«CUFUMJIMPOK» TyIIyHYa XucoOJaHaau. VHBecTHIMANap aHUK Ba HOAHMK, JEKHH
HXTUMOJIM OOp PUCKIIAP OCTHJAA KAIMTATHU MYailsH xapaéHiapra, MyailsH BakTra Oofal
OYynu0, YHHMHT XO3UpPrd KUMMATHHU cakjall, KaouTaIalTHPUII Ba >KaMFapuIl
Makcaaura kapatwianu. MHBecTunusiapHUHT Makcaau cadapbap 3Tunaérra
KalUTAHUHT XO3UPrd KUWMATHHU Cakjalll Ba YHU KallWMTaUIAIITUPUILIAH HOOpar.
VYnap pucCKIapHUHT Typiu KYpUHUILIApU OWiiaH OOFIIUK, )KaMFapHIl Hyauaa amanra
omupuiaau. MuBectunusuiap Typiapu: peall  MHBECTUIUSIIAP,  MOJUSBUINA
WHBECTULIMSUIAP, TYFPU WHBECTHLMSUIAP, AIPU HMHBECTULMSIAP, KUCKA Ba Y30K
MYAJIaTiIyd WHBECTULIMSUIAP, JABJIAT MHBECTUUMSIAPH, KOPIIOPATUB WHBECTULIMSIIAD,
XYCYCUH WHBECTULIMSIIAP, XOPWKUWA WHBECTHLMIAP, MaMJIaKaT WYUJAard Ba YHJIAH
TaIIKapUIard WHBECTUIUSIIAP, KHUYMK Ba KaTTa MHBECTHUIIMSIAP, BEHUYp, OEBOCHUTA,
nopTdelb, AHHYUTET Ba XOKa30. Y36CKUCTOH/IA HHBECTUINS (AOTHATHHN TapTHOTa
commma Y36exucton Pecry6mukacunrmar «VHBeCcTHINSA (DAONMATH TYFPHCHIAN,
«Yer 311 mHBecTOpJIapu TYFpucuaa», «HeT 3K HHBECTOpaAp XYKYKIApWHHUHT
Kadoiariapu Ba yJIapHH XMMOSI KWIMII Yopajlapy TYFpUCHJAruw» KOHYHJapH Ba
Oo1IKa KOHYH XYXOKaTiapu XyKyKuid acoc 0yau0 Xxu3mMaT Kuiaau.

Tasgnu wuOopanap: wWHBECTHMLMATIAp Ba YJApHU HUKTHUCOOUN MOXMSITH,
UKTUCONUETHU PUBOXJIAHTUPUILZA WHBECTULUSJIAPHUHT VpPHHU, SO Ba cod
WMHBECTULUSIIAP, UHBECTULIMOH TalaOHU OENTrMIIOBYM acOCUN OMUILIAP, MHBECTHUIIMS
(daonusaTH, UHBECTUIMS (PAOJUATHHU XYKYKUWA TapTHOra COJMIIHUHI MamJlakaTaa
VHBECTUIIMOH MyXUTHHH INAKIAHTHPUIILIATH YPHU. XO3UPTH MaiTaa Y306eKnCTonIa
MHBECTULIMS (PAOJUATUHH TapTUOTa COJIUIL aCOCHM MIAKIIIApH.

Ha3sopar caBoJsiapu

1. MuBecTuIMsIIap UKTUCOIUN MOXUSTHHUA 04U0 OepuHT?

2. NuBecTUIUsIIapHA aCOCUH TYpJIapyuHU alTHO OepuHT?

3. MuBecTunus GpaoausaTi TyIIyHYaCUHUA 040 OepHUHT?

4.V36eKNCTOHAA MHBECTUIMS (AONMSTUHM TapTHOra CONYBYM HOPMATHB
Xy’oKatiap Kaiicunap?

5. MHBecTUloH TajiabHu OENTHIIOBYM aCOCHM oMIILIap Kacunap?

6. MuBectunivsa QaonusTHHA IaBIaT TOMOHUIAH TapTHUOTa CONUITHUHT aCOCHM
Bazu(anap HUMaapaaH uoopart?

7. NuBecTuLMs pecypciapura Humanaap Kupaau?

8. AHHYHUTET MHBECTULIMSIIAP JeTaH/1a HIMaH! TyIIyHacu3?

9. bank KpeauTH Ba MHBECTULMSIIAp YpTacuaaru Gapk HuManapad uoopat?

10. Yer 51 WHBECTUNHSIAPUHUHT MaMJIaKaTUMU3Ta KUPUO KEITUIU YUIyH
KaH/ail mapouTiap, UMTUE3NAP sIpaTHIITaH?
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3. BOB: THBECTUIIMOH CTPATETMS BA YHY TAIIKWJI DTHUIII
BOCKHUYJIAPH

3.1. UHBeCcTUIIMOH CTPATErMSIHM UILIA0 YNKUII TAMOHWIapH
3.2. IHBeCTUIIHOH CTPATErMsIHUA TAIIKUWJI 3THII 00CKUYJIaApH
3.3. UuBecTunusi GpaoJMSITUHUHT CTPATErHK HyHAJTMIIAPUHYA UILJIA0 YMKHII

3.1. UHBeCTHLIMOH CTPATEerHsIHU MILIA0 YMKUII TAMOHMILIapH

KopxonanuHr naBecTuIus (paonuaTuu y30K MyJAaT[a aMaira OlUpHIaIurad
xapaéH O0ynuo, ymoy (HaoduATHUHT KeJakakJard HyHaTWIUIAPUHA TAITKWI JTHUII
MHBECTHULIMOH CTPATETUSHU UITA0 YUKHIL Kapa€HUHU UoJIa dTaaH.

KopxoHa (aonustu cTpareruscu, MHBECTULIMOH CTpaTerus Kabu TylIyH4Yajap
UKTUCOAMHN Hazapusra skuH 40-50 immiap nuuga KUupuod KenraH OYiuO, MKTHMOUI
PUBOXKIIAHUII Ba WJIMHUNA-TEXHUK IIPOrpecc TEMIUIAPUHUHT YCUIU OWiaH OOFIUKIUD.
Tamky MyXUTHUHT KECKUH Y3rapuiliapyd MIApoUTHIA KOpXOoHa (daonusaTuaa yuoy
y3rapuiiapra HadakaT onepaTuB MOCIAITYBH, OAJIKH Y3rapullUlapHA XUCOoOTa oran
XOJiJa PUBOXKJIAHUII MOJCIUIAPUHM HIUIA0 YMKUII MyXHM axamusT KacO sTa
ooruIaan.

Xo3upru MKTUCONUN amabuérnapaa «¢paosdaT CTpaTerusacw» TYIIyHUacura
WMKKW XWJI €HAAIIYB MaBXyA. bUpuHUYM ilyHanmumaaru MKTUCOAYU-OauMIap (HhaousT
CTparerusicu — Oy y30K MyJjarra MYyJDKaJUIaHTaH Makcajjlap TU3UMHMHM TAIKHII
ATUII Ba yjapra 3puIIUII WYJIJIapyuHU TaHjam xapa¢Hu 1ed xucoOnacanap, Oolika
olMMyIap 3ca — KopxoHa ¥3 daonustuaa KaOyyn KuilaauraH KapopJiapHU HILIa0
YUKUII KOMAANapy €KU MaKCcaara SpUILULI BOCUTACH €0 TYLIYHTUPAUIap.

busHuHrya, crparerus TyllyH4Yacura Oepuiral OMpUHYM Tabpu( TYFPUPOK,
YYHKH y XaM y30K MYJJaTJIM MaKCaJyIapHU TalIKWJ ATHUII KapaéHUHU, XaM yJIapHH
amaJira OIIMPUII UYIIApUHY UIIIA0 YUKUII )KapaéHUHU Y3uja ake aTtupanu. Jemak,
IOKOpuAard (GUKpIapHU XucoOra OJraH XOJAa, UHEeCMuyuoH cmpameaus AeTaHia
WHBECTULIMS (PAOJUATUHUHT y30K MYIJATIN MaKcajyiap TU3UMHUHH TAIIKWI STUII Ba
yJIApHU aMajira ONIUPUIITHU YHT caMapaiiu WyJIapuHU TaHJall TyITyHUIaIu.

[Iysau TabKugIam J03WMKH, KOPXOHA MHBECTUINSA (DAOTUSTUUHU Cpameux
oowkapys xapaH MHBECTHIIMOH CTPATErHsHU UILIA0 YUKULI MaKkmux OOwKapye
xKapaCHUIa KOPXOHAHM WHBECTUILMOH JIOWMXACHHM TAIIKWJI STUII OpPKalu sHaAa
aHUKJIaTUpUiIa . NHBECTUIIMOH CTpaTeTUsiHM TAIUKWII STUILIAH (apKJIu YJIapok,
WHBECTUIIUOH JIOMMXaHU WIIa0 YUKHUII YpTa MyJJIaTiau OOIIKapyB >kapaéHu 0Yauo,
CTPAaTEeTUK KapopJIapHU Ba >KOPUI MOJUSBUM MMKOHMSTIIAPHU amaira OLIWPHIIra
KapaTwirad Oynaau.

V3 HaBOaTHIa MHBECTUILIUS (DAOTUATUHU TAKTUK OOIIKAPYB >kKapacHU ajioxujia
MHBECTHUIIMOH MporpamMma Ba JIOMUXaJapHU amalira OIIUPHIL Hcopull bowkapysuoa
V3UHMHI JleTa] AKyHUHU Tonaau. J[eMak, KOpXOHaHW MHBECTULMOH CTPATErHsCHHU
unuiad YMKUII MHBECTHLHS (PAOTUSATHHH OOIIKApHII KApaCHUHUHT OUPUHYU
Oockuum (dTamm) xucoOiaHaau. YmOy jkKapaCHHUHT OOCKHWIApH YpTacHIaru
OOFNIMKIUK KyHuaaru rpadukia akc STTUPHIITaH.
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M\u mymatu

Y30k Mypaar Husectuimmon
(3-5 iin) NC-3 CTpaTerusiHu Uiiad
YUKUII
VpTa MyJaaT NuBecTuinon
(1-2 i) NC-2 NII1-2 nopTherHu
TaIKUJI ATUII

Kucka mynnar NuBeCTUIIMOH JIOUHXATAPHU
(1 ¥imnraya) NC-1 UII-1 ov-1 amMaJira OIIHUPHUIIHA KOPUN

R OoIIKapuIIn

g nact ypTa 1okopu  borikapyB KapopiapuHu UILIiad

UHMKHUINHUHT aHUKJIIMNK OapaKaCHu

Ymly rpadukia MHBECTULMOH CTPATETUSHU UILIA0 YMKHII y30K MYAJATIH
(AC-3) makcannapra kapatuirad Oyncana, aiipum ypra mygaamiu (MC-2) Ba kucka
myanatiau (MC-1) snemeHTnapHu ¥3 WUMra OJIMIIKA Ba WHBECTHLMOH JIOMHMXAaJapHH
TAlIKWI ATHUIIJIA MyailsiH OOLIKApYB KapOpJapyuHU MILIA0 YMKHUII JIO3UMIIUTH aKC
STTUPUIITAH.

WNuBectnivion jovuxanapHu onepatuB Oomkapuim (OY-1) KOpXOHaHHHT
uHBectTuMon noprgemunan (MI1-2) Ba xopuih MyJaarna amajira OLIMPHUII
Basudanapunan (MII-1) kenu® yuKKaH Xo0Jila WHBECTUIIMOH MpOTpaMMaliapHU
OaxkapuI NYJUTApUHA W3JIAITHU Tanad dTaiu.

NHBeCTUIIMOH CTpaTeTUssHU WIIIA0 YMKHUII aHya Mypakkal »xapa¢H Oyiuo,
IOKOpY MajlakaHu Tanad staau. CTpaTerusiHu UIUIa0 YMKMILI aBBajlo Kyiujparuiapra
acocjlaHalu: UWHBECTHIMS  (PAONMIATHUHM amaira OIIMPUII  IIAPOUTIAPUHU
MPOrHO3JIAll, WHBECTULIIMOH 0030p Ba YHUHI aJOXWUJa CErMEHTJIApUHU YpraHull,
MHBECTULIMOH KapopJjiap albTepHATUB BapHaHTJIApMHU Oaxojall, HWHBECTHIMOH
CTPATETUsHU JOUMUI KOPPEKTUPOBKACHH aMaJira OLIMPHUILI.

bozop wukTHCOOMETHA MONMUSIAIITUPUIL MaHOAIAPUHUHT HWIIOHWIMIIUIH,
XaB(CUBIINUTY, PUCKIUIIUTH, TaPOMAITOPIUTH, JTUKBUIIUINTY, aHUK MaKcaaiapu
Ba yjapra OpUIIMII YyCyJulapu ypracuaa dYambapyac ajoKagopJiMK  Oop.
WNuBecTunvsaiapian Kenaxakia KyTWUIa€TraH camapara YJIApHUHT XaB(CU3IUTHHH,
IapOMaJIOPIUTMHY, KalUTAIAITYBUHN Ba JTUKBHIMJIMTHHU ONTHUMAJIAIITHPHUII
XaM/la WHBECTUIMS MaKCaJJIapUHU KEIUINTUPHI, SBHU Mypocara KeJITHPHUII
OPKAIIN SPHIIHIAIN. 2

WMuBectunsi Makcajjiapy Ba yjapra OSpUIIMII YCyJJapu Ypracujaaru
OofnaHuI 2-yn3Maaa OepuiraH.

22 J1.F. Fo3ubekos. WuBecTHLMsIIapHA MONMSUIAIITHPHUIT Macaianapu. T.: «Momnus Hampuéru”, 2003, 236.
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b030p HKTHCOXHETHAA WHBECTHUMAIAM MAKCAAIAPHEEHT YAAPra IPAIIAM YCYJIAPH
Onnan y3BH# GORIHE/IMIA

Kyitwmmanap xaBdcmanury|
(XanuTATHYHT XO3Upry
KUAMATHHYM CAKJTAN), WH-

BECTMLIMANADHMHT  WHBe-

CTHLMA KanuTamd 6030pu- Hapsg«amopm 3apapH

JATH Jap3aliapiaH  XMMOs- XACOOHIa DUCKCH3 Xa-

HaNrAHITATT paéHnapra GupuUKTHPHIL

Gunad spyiiaIn

Kyfmanap IRpoMARIODIHA-

TH (KeJIKAKIATH JapoMAIIap

XUCOOHIa MCTCHMON KUUTMIII-

IAH BO3 KeUWI), Ke/TaKaKIa-

M KUUMATHMHYT XO3UDPIMOAH XaBhcU3mUKIaH BO3 Ke- Hnacpgx:@mnm b ng
OpTUK 6YmvII uMmr B2 KOWpa  Ta-| [prmecmnug Ui MYKOTHDLIAp puc-

pxq(acnaa, pucKm )Ka-\MachapHmr KHHE  HAcaiTHpu)ra
VIHBECTHIMSIALT Xapdemaumix,  mapo- pae}mapra KYMHWIMATEP | Yysapo mocamq—w Malch:“n‘
MaKcamiapu MaZIOP/IK,  KAITATAN (MyRo3aHaTIa- PMII, KeJOOLTUPHIN Op-
JCMIIM Ba JIMKBMIUTMK- HULITH) WH,C-JP .
HVHT 3HI Kynai an T
TAIIYBH Kammmm TYIUIAL
Wy Gunan XanuTaTHA
Kynairaprm
\ KyitwmanapHuHr younm
) (X¥IMATHHHT KAIHT1-
JATIYBH)
Jlnksunank
VBeCTHLHANADHUHT (GosopGoruux)
NUKBALIMTH

Xap Oup MyaiistH X0JIaT/a KamuTaTHUHT X03UPTH KMUMATHHU XUAIUN HYKOTHII
PUCKHMHU TMMACAUTUPUII HWHBECTUIMSJIADHUUT MaKcaJjapu, SbHU yJIApPHUHT
XaB()CUBIUTH, JapOMAJJIUINTH, KaNuTa/UIalllyBUd Ba JIMKBUIJIUIUTUHU Y3apo
MYBODUKIAIITUPUII YT OUIaH TabMUHJIAII OpKaIu dpuiuiany. MuBecTunusiiani
XaKuaa Kapopiap KaOyn Kuia TypuO, WHBECTOP JOMMXAJIAPHUHT PUCKJIMJIUTUHU,
MaHOQTApHUHT BaKTIW KUHMAaTHHU, MYKOOWJI WMKOHHUATIApra Kypa JOWWXaHUHT
XKO3U0AOpIUTUHU IbTHOOpPra onanu. byHmalt kapopra y pHCKJIApHUHT MakOyJ
napaxxacuja KyTWIA€TraH JapoOMaUIMIMKHUHT TaxJIMIU acocuia kemaau. MakOyin
PUCKIIMJIMK ~ Japa)kacuja JapoMaJHd MAaKCUMAJUIAIITUPUIN HYKTAaW HazapujaH
MyJJHUHT BaKTJIM KUWMaTUHU XucoOra ojaan. MuBecTtunmsizap OupoH-OuUp
aKTUBNapra €Ku TagOUPKOPIUK (aomuaTH OOBEKTIApUTra KUPUTHUIIUIIA MYMKUH,
JeKuH OaHJ ATHII BaKTra HUCOaTaH yMyMaH JaBOMIIM OyiMaciuru xam MyMkuH. 1y
cababyim MHBECTUIIUSIOH CTpAaTEeTUs MOXHUATU TYFPUCHJIA Tall KETraHja, OM3HUHT
Ha3apuMH3/7a, WHBECTHIMSIAp AaHUK Ba HOAHUK pPHUCKIAp Ba KyTWIAIWTaH
napomajiap OuiiaH OOFIUK YKAHIMIUTHHA XaMUIIIa 3C/Ia CaKJIall JIO3UM.

KopxoHa WHBECTHIIMOH CTpaTeTUSACHHH WIIIA0 YWKHUII Y30K MyJjaTra
MyJDKaJUIaHTaH Makcaajapra KapaTwiran Oyncaga, ¥3 uWyura ypra Ba KHCKa
MyAJQTIM  3JEMEHTIApHU OJAJuKH, KEMMHYAIMK YJap acocujia HWHBECTHUIIUS
Jolimxanapu Ba JacTypiapu Oyinuua  aHUK OOINKapyB KapopJiapuHU KaOyi
KWIMIIUMKOHHU sipaTujiiaayu. MacanaH, KOpXOHa MHBECTUIIMOH CTPATETUSICUHU UIILTA0
YUKW sKapa€Hujla peasl MHBECTUIMSIIAp YIYIIMHU KeHralTUPUII Ha3apaa TyTHIIA]IH,
OYHUHT YYyH UHBECTULIMSA JTOMMXATApUHUHT MYJIJaTH Ba XaXKMH O€JTHIIaHaId, KUCKa
MyAJIaTAard yJIapHU aMalira OUIMpHUIL Macajiaiapy OuiiaH Ouprajiuk/ia.

Ymly xapaHHUHT KUHMHYWIMKIAPW UIYHJAKH, WHBECTHIIMOH CTpaTeTrUsiHU
TalTKWI JTUIIAa KOPXOHA UMHU/DKUTAa Ba YHUHT PUBOXJIAHUIN Basudagapura TYIUK
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XaBoO OepajgWraH WHBECTHIUS KApOPJIAPWHUHT aJbTEPHATHB BapUAHTIAPUHU KEHT
MUKEcaa TomuIn Ba Oaxonaml Kepak Oynanau. YHIaH Tallkapud WHBECTHUIIMOH
CTpaTerusi TalllK{ Y3rapyBuaH IIApOMWTIIAp Ba KOPXOHA PHUBOKJIAHUIIUHHUHT SHTU
UMKOHUSTIAPUHU XUCOOra OJIraH XoJijia TIOMMUM KOPPEKTUPOBKAHM Tanad 3TaJIu.

Xap OMp MHBECTUIIMOH CTpATErHs Y3 MUMra MHBECTHUIUSIAINI HyHATUIIUIAPUHH,
dolimanaHuIaurad  aHWK ~ MOJIMSIBUM  BOCHTalap, XamJla HMHBECTHIIMsUIAII
MyaaaTiapuHun  Kampad onagud. CTpaTeruk HWHBECTHIIMOH Makcajuiap KOpPXOHa
MHUCCUSCH Ba TO3WIMSACH acocuaa Tamkuwil dSTwiagu. CTpaTeruKk WHBECTHIIMOH
Makca/Jylap WKTUCOAWN PHUBOXKIIAHUIITHUHT YMYMHUH CTpPaTETUSCHHUHT Makcajiap
TH3UMHJIAH KEIUO YMKKAH X0JIa TAlTKHII ST TH.

WNuBectrmust  GaoqusTHHA OOMIKAPUIITHUHT aCOCHH MaKCaad WHBECTHIIMOH
CTPATETUSHU Xap OWp ajoxXuaa PUBOMIIAHUIN OOCKHYJIApHIa aMajra ONIUPUIITHIHT
OHI caMapajiy MyJUIapUHU TaAbMHAHJIALIINDP.

MHBecTunMsuIam — Makcajyiapv, OOINKApyB THIH, WMKTUCOAWNW XOJATHUHT
XapakTepd Ba OOIIKa TYypJM OMIUIApAaH KeIuO YWKKaH XO0JJla HMHBECTHUIIMOH
CTpaTerusUIapHUHT KyHUJIard TYpPJIApUHHU KEJITUPUII MYMKHH: CakJall CTPaTerusiCH,
WUFUII CTPATETUACH, arPECCUB Ba ATAIUIM YCHIII CTPATETUsJIapH.

Cakyamn cTpaTerusici pUCKKa OOpPHIIHM XOXJaMaWauraH €KW WHBECTUIIMSIIAII
MYJJaTHHUHT Y3 BaKTHAa amajra OIIMIIMIa WITOHMAaWJIUraH WHBECTOpJap YYyH
MyJpkaytanrad. CTpaTerHssHUHT ONTHUMAall BapuaHTH OYnu6 Oup vwn wuuaa (oA
0o3opuaan BocuTagapHuHT acocuii KucMuHU (80-90%Hn) om0 YMKUIITHM Ky31a
TyTraH CTpaTerusi XucoOJaHaIu.

MUFuIn CTpaTerusch pucK AapaXkacH MacT WHBECTHIMSUIAPHU MyIDKaILIaiauran
WHBECTOPJIAp YUYyH. ByHNIa CTpaTerussHUHT SHT ONTHMaN BapuaHTH cudaruma GoH.
0030pHIaH MHBECTHIIMOH MOPTQe BocuTalapuHUHT acocuil Kucmuuu (70-80%mHn)
oJIM0 YUKW HXTUMOJM SKMH 2-3 Wuia wuudjga HucbataH karta OyiaMaraH
WHBECTUIIMSUTAp XHMcoOJaHaau. bByH&mai cTpaTerusHHHT MakKcaad KalmuTaTHUHT
CEKMHJIMK OWJIaH YCTUPHIIIND.

ArpeccuB VCHII CTpaTeTHsICH MYMKHH OYynra MaKcUMaJl JapomMajra
MV DKaJIaHTaH. byHa HMHBECTUIIMSIIAI MYIIaTH aHUK OYIMaiau Ba Oup Muin nauaa
dboun OozopumaH BocuTajdapHUHT acocuid KucMuHU (80-90%HHN) 0aM0 YMKHII
HXTUMOJIU MaBXKy]1 OYIasu.

Oramm YCUll CTPATETUSICU HKTUCOAUETHH AKUH 2-3 WU UYMAa MYHTa3aM
ycummra acocnaHagu. by cTparterns TOTEHIMA PHCKJIApHM dYerapajaraH XoJjaa
IOKOpH JTApOMAaJHU TabMUHJAHAM. YOy CTpaTErHSHUHT ONTHUMAal BapHUaHTH
cudaruga Gona 6030puIaH MHBECTUIIMOH MOPTheTHUHT acocuid kucMuuu (70-80%
HU) OJIMO YUKHUII DXTUMOJIA FOKOPHU OYJIMaraH MHBECTULIMSIIAp cho6J1aHa)11/123.

[Toprden mHBECTHHNMSUTANIA CTPATETHUSHU TaHJIAIl KYIMUHYa OOIIKApPYB THITH
OwiaH aHWKJIaHAaTW. BbyHma Kyldugard HMKKW XWid OOINKApyB THUITMHH aXKPATHII
MYMKHH: aKTUB Ba MaCCUB.

WNuBecTunusimapau OOMTKAPUIITHN aKTHB CTPATETHACHAA WHBECTUIIMOH TOPTh e
CTPYKTypacu JOWMHUN paBumia Kypud uukwiagu, (GoHI OO30pMHUHT UYKYp
MOHUTOPTH YTKA3WJIaJu, WHBECTUIIMSIIANI MakKcajjiapura »xaBoO Oepaguran ¢GoH.

2 http// www. bison.ru

51



BOCUTAJIAPUHU ONEPATUB XapuJ KWIMHAIU, WHBECTHIIMOH MOPTQEN CTPYKTYpPACUHU
TE3KOpJUK Owmnan y3raptupunanau. byHnail ctparerusiia mHBeCcTOp 06030pAa ypTauda
JapoMajiiaH I0KOpHU OYJraH JapoMaiHy OJIMIIHYU KY3/1a TyTalu.

NuBectunysuiapud  OOIIKAPUIIHKA ~ TMACCHB  CTPATETUSACH  KOHCEpPBATHB
MHBECTOpJIAp YUyH XapakTepiauaup. byHnai naccu OONIKapyBHUHT aCOCHI MaKcau
KalUTaTHU WHQIAUUSIaH XUMOS KWJIWII, MUHUMal pPUCK Ba OOIIKapyBra macT
Xapaxkatiap acocuja OeNnruiiaHral JapoMaJHu OJUIILIaH nbopar.

Arap kmaccupukanmmsuiam —gapomas Oyiindya amanra OMUpWICA, YHAA
KyHuJaruiapra acociaHraH CTpaTerusuiap MaBxKy/I:

-KanuTaJlHu ~ KYOAUTHPUIN  CTpATeTHsACH KHUMMATIM KOFO3JApHUHT  KYpC
KUVAMAaTUHHUHT YCUIIUTA aCOCIIaHAIH;

- JIOUMUH KOpHUI AapoMaj] OJIUIIHU TAbMHUHJIAII CTPATErUsICH akuusuiap Oyiinya
nuBHACHAIAp, dousnap Oyiimya aHUK XHUCOOJaHTaH Ba MPOTHO3JIaHTaH JapOMaJIHU
OJIMIITHYU K¥3/1a TyTaJlu;

-KaluMTaJIHUHT YCUIIM Ba >KOPUH JAPOMAJHUHT COJMYTUPMA palliOHA
HUCOATUHU TAbMUHIIAII CTPATETUSICH PETYJIISAP KOPUU JapoMajl OJUIIHUA Ba KYHUITraH
KalUTaJIHU YpTaya YCUIIIMHUA TAbMUHJIAIIHU KY3/1a TYTaau .

Bbynnan Tamkapu KapoK4d CTpaTerusjiap, YalKoBYM CTpaTerusiap, y30K, ypra
Ba KHCKa MYIJATIM HMHBECTHIMSIIAp CTpaTeruscu, Oo3opra HucOaTaH HEUTpam
CTparerusijiap, KOMOMHALUSIIAIITAH CTpaTerusuiap Ba OOIIKaiap MaBxky/Il.

3.2. UHBeCTHLMOH CTPATErHSIHU TAIKWI 3THII H0CKUYJIapH

NHBECTUIIMOH CTpaTerusiHd TAIIKWJI JTUII KOPXOHA PUBOXKIJIAHUIIIMHUHT
YMYMU CTpaTErusicura acocjiaHaJii Ba YHUHT MaKcajl Ba aMaJira OUIUI OOCKUWIapu
Ownan TYrpu kenumu Jio3uM. FOkopuaaru QukpiaapHu XpcoOra oJiraH XoJija,
UH8eCMUYUOH cmpameeus JeraHja WHBECTHIUSA (aOTUATHHUHT Yy30K MYIIATIH
MakKca/lap TU3UMHUHU TAIIKWI JTUII Ba yJIAPHU aMalira OIIMPHUILIHU SHT camapaliu
WYJUTAPUHU TaHJIall TYITYHUIAIU.

NHBecTUIIUSUIAPHU CTPATETHK PeXKaJallITUPHUII Kapa€HU KyHHUaaru sTariapaaH
nbopar:

1. KopxoHna ojauja yupaiiiran UMKOHHSITIIAp, XaTtapiaap Ba UMKOHUSTIAPHUHT
CHCTEMAaJTH TaXJIWJIH.

2. Kenaxaknard puUBOXJIAHUII CIEHAPUMIIAPUHU HILJIA0 YUKMIN, Xap XMW
XoJiatyap OwiaH OOFIMK TalllKU MyXUT OMWIJIAPU TahCUPH TAXJIMJIMHU YTKA3ZUIII.

3. Acocuil MakcammapHu Oenrwiam, Makcajuiap —JapaxTUHU — KypHIL,
PUBOKJIAHUIII CIIEHApUNAJIApU Ba MaKCaJUIapHU TAaKKOCJAIll, CTpAaTervK OOIKapyB
épaamuia equaiuraH MyaMMOJIApHH XKPATHIILL.

4. Makcannapra 3pUIIMIIHUHAT adbTEPHATUB CTpPATETUSsJIAPUHU WIIA0 YWUKHII,
HAMyHaBUW CTpATETUSJIAPHHU aXpaThO OJUI, XaXXM Ba CTPYKTypa Oyiinda Kepakiu
WHBECTUIIUOH PECYPCIIAPHU PexKaTAIITHPHIIL.

5. YMyMu#l CTpaTrerusiHd amaira OIIMIIMHM TabMHHJIOBYM CTPATErHMK
mporpamMMaapHi UIuTad YUKHIIL.

6. MonusBuii BOCHTAJIAPHU WHBECTUIIMSUIANIHU CTPATETHK peXaTlapUHU
KUPUTHUII Ba HA30paT KWIHUII TU3UMHUHU JIOUUXAJTAIITAPHUIL.
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®ong 6030pH MOHUTOPUHTH Ba TAIIKM MYXHUT TaxJIUIM WHBECTHUIMSIAPHU
CTpaTeruk OOILIKAPUIIHM acoCui 3JeMeHTH XucoOnaHanu. MKruconmii HyKTam
Ha3ap/iaH UHBECTULIMSJIAIIHN MAaKCaaAra MyBO(QUK CTPATETUSCUHU TaHJIAIl KUMMATIN
KOFo37ap 0030pHAa MHBECTOp KyJUIaiiiuraH ycyijiap, BOCHTajJap MaXMyd OuIiaH
AHUKJIAHAW.

JuBepcudukanyss KUMMATIN KOFO3J1ap NOPT(HEINHN caMapacuHU OIIUPHUIIHUHT
oMWJUTapuAaH Oupu xucobOinaHaau. byHaa kanuTamHUM MHBECTULHMSIAII KUMMATIH
KOFO3JIAPHUHT Xap XWJI TypJlapura Ba TypJid COXaJapAard KOpXoHajapra amaira
OLLIUPHUIIA/IH. JluBepcudukanusIauHUHT KyHuaaru TypJapu MaBXKYy/I:
WHBECTHUIIMSUTAPDHU KalTapuin MyJdaTiapu Oyinda auBepcudukaius, coxamaap
Oyiinua nuBepcuUKaIys, TEeppuUTOpUan IUBEpCUPHUKAINSA, KUMMATIH KOFO3Jap
Typaapu Oyiinya nuBepcuuKanus.

WNHBECTULIMOH CTpaTeTUsHU TAIIKWJ ATUII KapaCHU Kyuugaru OockuuiapaaH
nbopar:

1. VHBECTUIIMOH  CTpAaTeTHsHM TalIKWJI O3THII yYMYMHW MYyZAJaTHHH
aHuKiam. byHNIa WKTUCOAMETHUHI Ba HWHBECTULMOH OO30pHUHI KeJlaXkakJaaru
XOJIATUHY YpraHull Ba MMPOTHO3JIAII aMaira omupuiaaan. IHBECTUIIMOH CTpaTerusiHA
TalIKWI 3TUII YMyMHMH MyZAjAaTd Karta Oyiamaciurd Ba 3-5 HuiIgaH OUIMAaciuru
KEpakK.

HBECTHLIMOH CTpaTerusiHA MYAJAaTHHU aHUKJIAL MapTiapuaaH oupu 0Yiubd KopxoHa
(aonusar roputyBun TapMok xucobnanaau. AKI xomMmaHusIapUHUHT MHBECTHLIUSLIIALL
MyJIaTHHU aHMKJIAall TaJKUKOTIApHM IIYHU KypcaTaJuKH WHBECTHLMSIALIHUHT 3HT Y30K
myanatu 10 dunpan kyn, ypra myagatu 5-10 duaHu Tamkui dtaau. bynaai Mmyaaar uiiad
YUKApHUII BOCUTAJTAPUHM MILIA0 YMKAPYBYM Ba CAHOAT KOPXOHANApU YYyH XapakTepiH.
Kucka myanat 3-5 iiwira Mysokaananrad 0yiau0d, HCTEbMOI TOBapiapu UILiad YuKapyByH ,
YaKaHa CaBJl0 Ba axOJMra XuU3MaT KypcaTHIl KopxoHanapura xapakrepiau. [llyHuHr 6unan
Oupra MHBECTULIMSNIAII MYJIJATH KOPXOHA pa3Mepura xam OOrnuK Oyiaau, 4YyHKH KaTTa
KOPXOHAJAPHUHI MHBECTHLMS (AONUATUM KHYMK Ba YpTa KOpPXOHalIapra Kaparasmia
Y30KpOK My/iaTra MyJKaJIaHaIu.

2. WNuBectuius QaoiausTUHM CTPAaTErMK MakKCcaJJapUHU amalira OIIHWPHIL
camapaiy WylapuHd WOUIad YMKHUII UKKU WyHanum OViimda amanira OLIUpUIIaaHf,
SbHU HMHBECTHLHA (AONMATUHU CTPATETWK WyHAJIMUIUIADUHU HWOUIA0 YUKUII Ba
MHBECTUIIMOH PECYpCIapHU TalIKWJI 3TUII CTPATETUSCHHU HILIA0 YMUKHUIL. YOy
3Tal HT Mypakkad XxucoOaaHaau.

3. Amanra ommpuml Myzajgatiapu OYiiMda WHBECTHIIMOH CTpaTeTHUsHU
AHUKJIAITUPUIL Xap OUp CTpaTeruk Makcaja Ba BasudaHU amaira OLIMPHUIl KeTMa-
KeTJIMTM Ba MYyJAJaTUHU OenrwiamHu Tanad 3taau. byHpall aHMKiIamITUpui
HaTWXacuJa BakKT JaBOMHJAA TAlIKU Ba WYKW CUHXPOHJAIITUPUIN TabMUHJIAHAIM.
Tamky CUHXPOHJAIUTUPHUIN WHBECTUIIMOH CTPATETUSHU KOPXOHA  YMyMHUU
PUBOXKIIAHMILI ~ CTpAaTeTUscuUra Ba  HMHBECTHIMOH  0030p  KOHBIOHKTYpAacH
y3rapuiiapura MOC KEJIHIIMHU Ky3Jaa TyTaau. MYKkM CUHXPOHJIAIITUPHUIN BaKT
JaBOMUJA WHBECTULMSUIAIIHUHT  ajoXyja WyHaIMIIIApH ypracuja  y3apo
MYBO(DHMKIMKHYU Ha3apa TyTa/u.

4. Nmna® 4YuKuIraH WHBECTUIIMOH CTpaTeTusiHu Oaxonam Kydujaru
ME30HJIap aCOCH/Ia amMaJIra OIUPUIIaIN:
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- MTHBECTHUIIMOH CTPATETUSIHM KOPXOHA MKTUCOIWI PUBOXIIAHUIN CTPATETHSICUTA
MOC KEIUIIIH;

- WHBECTHUIIMOH CTPATETUSHU HUKH MYBO(QUKIIUTH;

- THBECTHUIIMOH CTPATETUSHU TAIIKK MyXUTIa MOC KEJIHIIIH;

- pecypc CaIOXMATHU XHUCOOTa OJITaH XO0JIJIa MHBECTUIIMOH CTPATETHSHA amalira
OITUIIIN;

- THBECTHUIIMOH CTPATETUSHU PUCK TapaKAaCHHU aHUKJIAIIL;

-MHBECTHUITMOH CTPATETUSHUHT HATH)KACH.

[ysgait  kuau® WHBECTUIIMOH CTPATETHSHU HWIIIA0 YUKUAII KOPXOHA
PUBOKJIAHUIIM OWJIaH OOFJIMK camMapaiu OOIIKapyB KapopJlapuHU KalyJsl KUJIWIITra
MMKOH Oepajiu.

3.3. UuBecTnums (GaoJUATHHUHT CTPATEruK
HYHAJIMIIADHHY HILJIA0 YHKHIIT

WNuBectunust paoqusSsTUHUHT CTPATErUK WyHATUIUIAPUHU UIIa0 YMKUII yIIOy
daonmuAT Makcajgap TU3UMHUTA acocliaHa Iy Ba KyWHJard MacajajdapHUd €4uIlra
KapaTWIraH:

1. Kenarycugaru qaBpHUHT ajoxuja OOCKUYIapuia MHBECTUIMSIAIIHUHT TYpIU
[IaKJuIapy ypracujard HUICOaTHU aHUKJIAIIL.

2. NaBecTrumus GhaouITHHN TAPMOK HYHATWIIIMHA aHUKJTATIL.

3. MuBecTrmms GhaoMsITHHY peTHOHAN WyHAIMIIMHA aHUKJTAII.

Kenrycunaru paBpHUHT anoxuja OOCKUYIapuaa WHBECTULMSUIAIIHUHT TYPIIU
HIaKulapy ypracuaard HUCOATHU aHUKJAIl KOpXOHA (PAOJUATUHU WHCTUTYTUHOHA
HyHamumu OwiaH OOFJIMK, YYHKM WHCTUTYTLUHMOHAJI WHBECTOpJap Y3 (haoausTUHU
kynuH4ya (GoH 6030puaa IOpUTaAM Ba MHBECTHLMsUIAII acocaH (OHJ BOCHUTAJIapura
(akmms, oOnuramuss Ba OoIIK.) KapartwiraHn Oynamu. Mnura® ywukapum Ownad
IyFyJUIAaHAAUTaH KOpXOHajapAa WHBECTULMSIAII peall KyWWIMalapaa, SbHU
KanmuTall KyHuiManap, XyCyCHIIalTUPIITaH OObEKTIIApHA COTUO OJIMIN OPKAJU V3
akcMHU Tomaau. YUyHKM WHBECTUUMSJIAIIHUHT ailHaH NIy HIaKJId KOpXOHauapra
IOKOpU TeMIUIap[a PUBOXKIAHUINTA, MAaXCYJOTHHHT SIHTU TYPJIApUHUA HIILIA0
YUKApUINTa, SHTW TOBAap Ba pPETrHOHAN 0o30pjiapra KHpHUINTa HMMKOH Oepaim.
KopxoHanapHuHT MONMSIBUN WHBECTUIMSJIAPU OJaTAa Oyl Mysa MaOJjarfapuHH
KHCKa MyJJaTra Kyuuin OunaH OofiuK Oyiamu €ku alioxuaa Kopx