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KIRISH

O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotini liberallashtirish  va
modernizatsiya qilish jarayonlari va mamlakatimizni Yevroosiyo
igtisodiy hamkorlik tashkilotiga a’zo bo‘lishi hamda Umumjahon
savdo tashkilotlari bilan olib borayotgan alogalari bevosita amalga
oshirilayotgan pul-kredit siyosatiga bogliq. Chunki pul-kredit tizimi
mamlakat igtisodiyotini mablag® bilan ta’minlovchi va iqtisodiy
islohotlarning samarasini belgilovchi infratuzilma bo‘lib hisoblanadi.

Igtisodiyotning  erkinlashuvi ~ sharoitida  tijorat  banklari
muassasalarining keng tarmoqga ega bo‘layotganligi, o‘z navbatida,
mijozlarga sifatli bank xizmatlari ko‘rsatish, ularning bank xizmatiga
bo‘lgan ehtiyojlarini to‘liq qondirish va tijorat banklari o‘rtasidagi
ragobat muhitini kuchayishiga imkon bermoqgda. Aynigsa, keyingi
yillarda o‘z faoliyatini boshlagan nobank tashkilotlari hisoblangan
mikrokredit tashkilotlari va lombardlar bank xizmatlari bozorida tijorat
banklariga kuchli ragobatni yuzaga chigarmoqdalar.

Mamlakatimizda olib borilayotgan iqtisodiy islohotlarning borish
natijalariga  asosan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti
Sh.M.Mirziyoyev quyidagilarni alohida ta’kidladi: “2021-yilda
igtisodiyotni kamida 5 foizga o‘sishini, budjet defitsiti yalpi ichki
mahsulotga nisbatan 5,4 foizdan oshmasligini ta’minlashimiz zarur.
Kelgusi 2 yilda esa budjet defitsitini 2 foizdan oshirmaslik bo‘yicha
hukumat zarur chora-tadbirlarni belgilashi lozim.

Mana, valuta bozori erkinlashganiga ham 3 yildan oshdi. Shu
davrda erkin valuta ayriboshlash bo‘yicha yurtimizda yetarli tajriba
to‘plandi. Endi iqgtisodiyotimizning xorijiy valutaga bog‘liglik
darajasini bosgichma-bosgich kamaytirish kerak. Shu maqgsadda
kelgusi yilda valuta kreditlari ulushini hozirgi 50 foizdan 45 foizga,
ya’ni, kamida 2 milliard dollarga pasaytirish lozim.

Yangi yilda milliy valutada chigariladigan xalgaro obligatsiyalar
ulushini hozirgi 25 foizdan kamida 40 foizga oshirish zarur.

Shu bilan birga, kelasi yili banklararo valuta bozori “onlayn”
platformaga o‘tkaziladi va tadbirkorlarga valutani bevosita bankning
o‘zidan sotib olish uchun imkoniyat yaratiladi. Natijada tadbirkorlar



valutani hozirgidek 4 kunda emas, yarim soatda sotib olishi mumkin
bo‘ladi.”*

Ushbu muammolarni hal etish bevosita “Pul va banklar” fanini
o‘rganishga bog‘lig. Bu fan orgali ta’lim oluvchilar zamonaviy pul,
bank nazariyasi va moliyaviy boshgaruv, gimmatli gog‘ozlar bilan
operatsiyalar, banklar tomonidan pul muomalasini boshgarishning
nazariy asoslarini va amaliy uslublarini o‘rganadilar. Bundan tashqari
zamonaviy moliya-kredit nazariyasida O<zbekiston Respublikasida
igtisodiyotni liberallashtirish va modernizatsiya qilish jarayonlari
bo‘yicha gabul gilinayotgan qarorlar samaradorligini baholshning
yo‘llari va uslublari ko‘rib chigiladi.

“Pul va banklar” fanini magsadi ta’lim oluvchilarni pul-kredit
sohasi gonuniyatlari, uni ijtimoiy takror ishlab chigarishdagi tutgan
o‘rnini o‘rgatishdan iborat. Shu bilan birga “Pul va banklar” fanining
vazifalari bo‘lib ta’lim oluvchiga zamonaviy pul, kredit va bank
nazariyasini o‘rgatish; pul-kredit munosabatlarini va rivojlanish
yo‘nalishlarini o‘rgatish; hozirgi zamon pul-kredit tizimi gonuniyat-
larini tahlil etish; inflatsiya va uni keltirib chigaruvchi omillarni
o‘rganish va ularni boshgarishni ko‘rsatib berish hisoblanadi.

Mazkur darslikda mualliflar tomonidan bildirilgan  fikr-
mulohazalar mavjud, shuning uchun mazkur o‘quv qo‘llanma
kamchiliklardan holi emas. Kitobxonlar bildirgan taklif va
mulohazalar mualliflar tomonidan keyingi nashrda, albatta, inobatgan
olinadi.

1Sh.M.Mirziyoev.  O’zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoevning Oliy Majlisga
Murojaatnomasi. 29.12.2020 vil.
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| BOB. PULNING PAYDO BO‘LISHI VA ZARURLIGI
Reja:

1.1 Fanning predmeti va vazifalari. Pulning paydo bo‘lish
sabablari.

1.2 Pulning mohiyati va uning namoyon bo‘lish shakllari.

1.3 Fanning boshga igtisodiy fanlar bilan o‘zaro
alogadorligi. Qiymat shakllarining evolyutsiyasi.

1.4 Pulning boshga iqtisodiy kategoriyalardan ajralib
turuvchi o‘ziga xos xususiyatlari.

Tayanch iboralar: qiymat, mahsulot, tovar, ekvivalent,
munosabat, xususiyatlar, pul, ayriboshlash, ishlab chiqgarish,
munosabat, shakl.

1.1. Fanning predmeti va vazifalari. Pulning paydo be‘lish
sabablari

Pul mahsulot, tovarlarni ishlab chigarish va xaridorlarga kerakli
vagt, migdor va sifatda ma’lum shartlarda ayriboshlashni tashkil
etish va boshgarish maqgsadida vujudga keldi va xizmat gilmoqda.

Fanning predmeti, pulning paydo bo‘lish sabablari, pul shakllari
va turlarining evolyutsiyasi, uning mohiyati va uning namoyon
bo‘lish shakllari, funksiyalari, giymat shakllarining evolyutsiyasi.
Qiymatning shakllari, boshga igtisodiy kategoriyalardan ajralib
turuvchi o‘ziga xos xususiyatlari hamda kredit pullari va ularning
turlarini chuqurroq o‘rgatadi.

Shuningdek, pul to‘g‘risidagi nazariyalar, uning shakllari, uning
yuzaga kelish shart-sharoitlari, nazariyalarni yaratgan olimlarning
fikr va g‘oyalari, kamchiliklari hagida o‘rganadi.

Pul aylanmasi va uning tarkibi, nagd va naqdsiz pullar, ularni
aylanish tamoyillari, shakllari hagida gap boradi. Shuning bilan
birga, pul muomalasini tashkil gilish va pul massasi, pul muomalasi
gonunlari, pul agregatlari, muomala uchun zarur bo‘lgan pul
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miqgdorini aniqlash uslublari, pul muomalasi gonunlarining buzilishi
hamda uning ijtimoiy-igtisodiy ogibatlari yoritilgan.

Pul tiziming: tushunchasi, shakllari va elementlarini,
O‘zbekiston Respublikasi pul tizimining rivojlanish bosgichlarini
o‘rganadi. Pul islohotlarini amalga oshirishning zarurligi, ularni
amalga oshirish shart-sharoitlari, pul islohotlarini amalga oshirish
usullari keng yoritilgan.

Inflatsiya va uning turlari, yuzaga kelish sabablari, ijtimoiy va
igtisodiy ogibatlari, inflatsiya to‘g‘risida nazariyalar hamda pulning
bargarorligini ta’minlash yo‘llari yoritilgan.

Shuningdek, kreditning zarurligi, mohiyati va funksiyalari,
tamoyillari, xarakterli belgilari, xususiyatli tomonlari yoritilgan.
Kreditning igtisodiy bargarorlikdagi o‘rni ochib berilgan.

Kredit munosabatlarining rivojlanish bosgichlarining yuzaga
kelish sabablari. Kredit munosabatlarining rivojlanish bosqichlari,
shakllari va turkumlanishi, kreditning bahosi va unga ta’sir giluvchi
omillar yoritib berilgan.

Shuning bilan birga, banklarning kelib chigishi va bank tizimi,
Markaziy bank va uning funksiyalari, ularning aktiv va passiv
operatsiyalari, ularni mustaqilligi keng yoritib berilgan.

Tijorat banklari va ularning bajaradigan funksiyalari, ularni
tashkil etish va iqgtisodiyotni rivojidagi o‘rni yoritilgan. Shuning
bilan birga nobank kredit tashkilotlari, zarurligi va ularning turlari,
vazifalari ularni tartibga solish masalalari hamda kredit tizimi,
elementlari va uning bargarorligiga ta’sir giluvchi omillar ochib
berilgan.

Shuningdek, xalgaro valuta munosabatlari, asoslari, milliy
valuta tizimi va turlari, vazifalari va ularni tartibga solish masalalari
yoritilgan. Shuning bilan birga, xalgaro moliya institutlari va
ularning turlari, maqsadi va vazifalari, bajaradigan operatsiyalarini
oz ichiga olgan keng gamrovli fanning predmetlarini o‘z ichiga
olgan.

Uzog davrdan ishlab chigarishning va tovar munosabatlarini
rivojlanishi natijasida pul yuzaga chiga boshlagan. Bizning
fikrimizcha pulning yuzaga chigishiga bevosita quyidagi omillar
ta’sir Ko‘rsatgan:
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1. Jamiyatda mehnat tagsimotini hamda mahsulotlar almashuvini
yuzaga chiqishi.

2. Natural xo‘jalikdan asta-sekin tovarlarni ishlab chigarish va
ularni ayriboshlashga o‘ta boshlashi;

3. Tovar mahsulotlarini ishlab chigaruvchi va mol-mulk jihatidan
mustagil mulkdorlarning shakllanib borishi;

4. Ayriboshlash jarayonida ekvivalentligi (moslik) yuzaga
chigishi va unga rioya etila borishligi.

Insoniyat rivojlanishining ilk davrlarida insonlar jamoa bo‘lib
yashaganlar va ular o‘zlarining natural xo‘jaligini yuritganlar.
Natural xo‘jalik sharoitida pul bo‘lmagan, chunki unga hech ganday
talab va ehtiyoj bo‘lmagan. Natural xo‘jalikda mahsulot ishlab
chigarilgan, tovar emas. Chunki ushbu xo‘jalikda mahsulotlar oz
ehtiyojlarini gondirishga sarflangan. Fagatgina ehtiyojdan ortib
golgan mahsulot tasodifiy tarzda boshga natural xo‘jalikdagi ortigcha
mahsulotga ayriboshlangan xolos.

Dehqgonchilik, chorvachilik va hunarmandchilikning ajralib
chiqgishi tufayli ularda endi mahsulot bilan bir vaqtda tovar ishlab
chigarish paydo bo‘ldi. Ushbu ishlab chigaruvchilar o‘rtasida
o‘zlaridagi  yetishtirilgan  ortigcha mahsulotlarni  o‘zlarining
ehtiyojini gondirish magsadida boshga mahsulotlarga doimiy
ravishda ayriboshlashga kuchli ehtiyoj yuzaga chiqgdi. Ishlab
chigaruvchilar tomonidan o‘z ehtiyojini gondirish uchun emas, balki
uni ayriboshlash magsadida yetishtirgan mahsuloti tovarga aylandi.

Umumiy ekvivalentni o‘tishning zaruriyati shundan iboratki,
jamiyatda ishlab chigarish taraqgiyotining mal’'um bosgichida
bozorda tovarlar ayriboshlashi muntazam hodisaga, iqtisodiy
hayotning muhim omiliga aylangan. Jamiyat azolari tovarlar
ayriboshlashsiz yashay olmay qolgan va har bir ishlab chigaruvchi
mehnati mahsuliga umumiy o‘lchov birligi zarur bo‘lib qolgan.
Fagatgina umumiy ekvivalent rolini bajaruvchi tovargina barcha
mahsulotlar uchun o‘lchov vositasiga aylangan. Bundan ma’lum bir
tovar egasi, o°‘zining shaxsiy iste’moli uchun zarur bo‘lgan boshga
bir tovarni olish magsadida u dastlab o‘zi yetishtirgan tovarni
bozorda umumiy ekvivalent rolini bajaruvchi tovarga ayriboshlagan.
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Ishlab chigarishning kengayib borishi, tovar munosabatlarini
rivojlanishi natijasida bozor pul rolini o‘ynovchi metallarga quyidagi
talablarni go‘yadi:

- metalning tabiatda kamyobligi;

- metallning bir tarkibliligi;

- kerakli migdorda olishning qgiyinligi;

- giymatni yo‘gotmasdan, yoki juda kam miqdorda yo‘qotish
asosida bo‘linishi (maydalanishi);

- ixchamligi va yengilligi;

- uzoq muddat davomida zanglamasdan saglanishi.

Biz yuqorida ta’kidlab o‘tgan talablarga aynan kumush hamda
undan ko‘p migdorda oltin to‘la javob bergan. Ushbu talablarga javob
bergan kumush ham uni ko‘p migdorda hamda kam xarajat bilan
gazib olinishi va gayta ishlanishi sababli u oltinga teng kela olmagan.

Shunday qilib pulning rivojlanish bosgichida butun dunyo bo‘yicha
umumiy ekvivalent rolini o‘ynovchi pul sifatida oltin tan olingan va
bozorda u yakka hukmronga aylangan. Shu asosda butun dunyo
bo‘yicha xalgaro hisob - kitoblarda yagona to‘lov vositasi bo‘lib oltin
hisoblangan.

1.2. Pulning mohiyati va uning namoyon be‘lish shakllari

Har bir igtisodiy kategoriyada amal giluvchi hamda mamlakat
rivojlanishining asosiy dastaklaridan biri  pul bo‘lib, bozor
iqtisodiyotiga o‘tish va unda ish yuritishda pulning mavgei va
ahamiyati yanada oshib boradi. Darhagigat, pul — “bozor tili” deb
bekorga aytishmagan. Har bir igtisodiy axborot, tovarlar va
xizmatlar bahosi, to‘lovlar, daromadlar va xarajatlar, moliyaviy
talablar va majburiyatlar, iqgtisodiy alogalar makro va mikro
darajalarda fagat pulda ifoda gilinadi.

Bozor iqtisodiyotiga o‘tish sharoitida pulning ahamiyatini
oshishi shundaki, jamiyatimizda mavjud yuridik va jismoniy
shaxslar faoliyati hamda ularning natijasi daromadi pul bilan
bog‘lig. Shuning uchun ham pul barcha iqtisodiy rivojlanish
pog‘onalarida odamlarni o°ziga jalb qgilib kelgan.
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Avstraliyalik igtisodchi olim K. Mengerning fikricha, Arastu va
Aflotundan boshlab XX asrning boshigacha pul to‘g‘risida jahonda
besh-olti mingdan ortig maxsus ishlar chop gilingan. Agar biz,
“hozirgi kunda pul to‘g‘risida yozilgan va chop gilingan adabiyotlar
soni bir necha marta oshib ketgan”, desak mubolag‘a bo‘lmasa
kerak. Tadqgiqotlar shunchalik ko‘p bo‘lishiga garamasdan, pul va
uning xususiyatlari, har bir tizimda ishlatilishi, roli, igtisodiyotga
ta’siri, nega alohida olingan individumlar qo‘lida pulning
ko‘payishi, ular boyligining ko‘payishiga olib keladi-yu, jamiyat
migyosida muomaladagi pul massasining ko‘payishi jamiyat boyligi
ortib borishiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi, degan savollarga hali to‘lig
javob berilgan emas.

Pul va uning vazifalari to‘g‘risida mavjud xorijiy mamlakatlar
igtisodchilarining go‘llanmalarini olib garaydigan bo‘lsak, pulning kelib
chiqgishi to‘g‘risida ikki xil g‘oya mavjudligini ko‘rishimiz mumkin.
Bular ratsionalistik va evolyutsion g oyalardir.

Ratsionalistik garashning asoschilaridan biri Arastu bo‘lib, u
pulning kelib chigishining asosini o‘zaro bir-biriga teng giymatni
harakatga keltiruvchi biror bir maxsus «qurol», kishilar orasida
o‘zaro kelishuv natijasida gabul gilingan shartli birlik ekanini aytadi.
O‘zaro tovarlarni almashtirishda pul gatnashmaganda, tovarni sotish
jarayoni tovarni sotib olish jarayoni sifatida yuzaga kelgan. Tovarlar
o‘rtasidagi proporsiya tasodifan, masalan, sotilishi kerak bo‘lgan
mahsulotga talab gay darajada va uning miqdori kam-ko‘pligiga
bog‘liq holda o‘rnatilgan. Keyinchalik, shu tovarlar ichidan umumiy
ekvivalent sifatida ba’zi tovarlar ajralib chigdi. Jamiyatning
rivojlanishi muomalaga metallarning kirib kelishiga olib keladi.

Rivojlanishning Dbirinchi bosqgichlarida mis, bronza, temir
ishlatilib, almashinuv T-P-T shaklida olib borilgan. XVIII asrlarning
oxirigacha pul tomonlar o‘rtasidagi shartnoma vositasi deb garab
kelingan. Hozirgi vaqtda ham ba’zi chet el olimlari, masalan, Pol
Samuyelson pulni  “sun’iy sotsial shartlashish belgisi”? deb
izohlagan. Boshga amerikalik olim Jon Gelbreyt gimmatbaho

2 Camyenbcon I1. Dxonomuka. - M. :1964, - 64 6.
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metallarning pul vazifasini bajarishi bu kishilar o‘rtasidagi
kelishuvning mahsuli ekanligini uqtiradi.

Uzog vyillar davomida sobig SSSRda pul va pul muomalasi
sohasidagi tadgigotlar K. Marksning ta’limoti asosida olib borilgan.
U pulning kelib chigishini tadqiq qilishda A. Smit, D.
Rikardolarning tadqgiqgotlariga asoslangan holda, pulning mohiyatini
ochib berishga harakat gilgan. Shuningdek, u pulning o°zi ham tovar
ekanligini, pulning kelib chigishi bosqgichlarini izohlab bera oldi. U
oltin va kumush qazib olish va ishlatish uchun ma’lum mehnat
sarflanadi, shu mehnat oltin va kumushda gavdalangan holda,
boshga tovarlarning qiymatini o‘lchashning asosi bo‘lib xizmat
giladi, deb ko‘rsatgan. Hozirgi vaqtda yugoridagiga o‘xshagan
haqiqiy pullar o‘rniga o‘z giymatiga ega bo‘lmagan qog‘oz va kredit
pullar muomalada ishlatilmogda. Shuning uchun qog‘oz va kredit
pullar pul kelib chiqishi to‘g‘risidagi ratsionalistik konsepsiyaning
to‘g‘ridan-to‘g‘ri isboti bo‘la olmaydi. Qog‘oz pullar yuzaga
kelguncha, jamiyat bir necha rivojlanish bosqgichlarini bosib o‘tgan.

Pulning kelib chiqgish tarixi ko‘proq pulning evolyutsion
nazariyasi bilan bog‘lig. Tovar muomalasining evolyutsion
rivojlanish jarayonida umumiy ekvivalent shaklini har xil tovarlar
o‘ynagan. Har bir jamoa o‘z tovarini ekvivalent sifatida o‘rtaga
go‘ygan. Lekin jamiyat taragqiyoti shu tovarlar ichidan ikki guruh
tovarlarning ajralib chigishiga olib keldi. Bular - birinchi ehtiyoj
uchun zarur bo‘lgan tovarlar va zebu ziynat tovarlari.

Ishlab chigarishning rivojlanishi natijasida dehgonchilik va
chorvachilikdagi mehnat tagsimoti, tovar turlarining ko‘payishi
almashinuv jarayonining vyanada rivojlanishini tagozo qildi.
Almashinuv jarayonida tovar egalari o‘zaro mulogotda bo‘lib,
tovarning egasi o‘z mahsulotini (mulkini) baholagan. Shu baholash
jarayoni biror o‘lchov birligi bo‘lishini tagozo gilgan. O‘tgan asrdagi
igtisodchilar pul — bu tovarlarning tovari, deb ifodalashgan va uning
quyidagi xususiyatlarini izohlab berishgan: Birinchidan, pulning
iste’mol giymatida boshga tovarlarning giymati o‘z ifodasini topadi.
Ikkinchidan, pulda ifodalanadigan aniq mehnat asosini abstrakt
mehnat tashkil giladi. Uchinchidan, pulda ifodalanuvchi xususiy
mehnat ijtimoiy mehnat sifatida namoyon bo‘ladi.

10



Shunga asoslangan holda, pul ham tovar, lekin boshga
tovarlardan farq giluvchi xususiyatlarga ega bo‘lgan maxsus tovar
degan xulosaga kelish mumkin. Uning maxsus tovar sifatida
xususiyati shundaki, u barcha tovarlarning giymatini o‘zida ifoda
giluvchi, umumiy ekvivalent hisoblanadi.

Pul qganday shaklda bo‘lishidan qat’iy nazar, pul bo‘lib
qolaveradi. Yuqoridagilarga asoslangan holda, pulning mohiyatini
quyidagicha ta’riflashimiz mumkin. Pul — bu maxsus tovar, umumiy
ekvivalent bo‘lib, abstrakt mehnat xarajatlarini o‘zida aks ettiradi va
tovar xo‘jaligidagi ijtimoiy ishlab chigarish munosabatlarini
ifodalaydi.

Pul to‘grisidagi evolyutsion nazariya uning o‘lchov birligi va
muomala vositasi ekanligini ko‘rsatib beradi.

Chet el iqtisodchilari pulning iqgtisodiy kategoriya sifatida
mohiyati va zaruriyatiga kam e’tibor garatganlar. 1857 yilda taniqgli
ingliz igtisodchisi U.Djevons, igtisodiy fanlar uchun pul masalasi bu
geometriyadagi aylana kvadraturasiga teng demakdir, degan ekan.
Shuning uchun chet el igtisodchilari bu bobni chetlab o‘tishgan. XX
asrning 50 - yillaridagi darsliklarning mualliflari  pulning
mohiyatidan ko‘ra, uning iqtisodiyotga, ishlab chigarish va bandlik,
moddiy resurslar va ulardan foydalanishga ta’sirini o‘rganish
muhimroqdir, deb ta’kidlashgan va ko‘p chet el olimlari shu
yo‘nalishda ish olib borishgan. Hozirgi vaqtda pul to‘g‘risida bizda
mavjud chet el adabiyotlarida ko‘rilgan masalalar fikrimizning isboti
bo‘lishi mumkin.

1.3. Fanning boshqa igtisodiy fanlar bilan o¢zaro alogadorligi.
Qiymat shakllarining evolyutsiyasi

Bozor igtisodiyotiga o‘tish sharoitida pulning zarurligi, mohiya-
tini tadqiq qilishdan ko‘ra, pulning igtisodiyotga, ishlab chiqarishga,
bandlikka ta’sirini tadqiq gilish jamiyatimiz uchun ahamiyatliroq
deb o‘ylaymiz.

“Pul-kredit va banklar” fani fundamental, nazariy fanlardan biri
bo‘lib, boshga igtisodiy va mutaxassislik fanlarini chuqur
o‘rganishda asos bo‘lib xizmat giladi.
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Fanni o‘gitishdan maqgsad tinglovchilarni pul-kredit sohasi
gonuniyatlari, uni ijtimoiy takror ishlab chigarishdagi tutgan o‘rni,
nazariy asoslarini, jamiyat hayotidagi ahamiyatini, ularni
muomalasini tashkil gilish va muvofiglashtirish va boshgalardan
iborat. Shuning bilan birga, fan bank, uning tizimi, kredit tizimini
jamiyat taraqgiyotidagi o‘rni, mamlakat pul muomalasini tashkil
gilish kabi yo‘nalishlarning magsadi va vazifalarini o‘rgatishdan
iborat.

Mazkur fan pulning xarid quvvati, uning mamlakat
igtisodiyotini  bargarorligiga ta’siri, inflatsiya hamda mavjud
makroiqtisodiy omillarni chuqurroq o‘rganishdan iborat.

Shuning uchun “Pul va banklar” fani “Bank ishi”, “Soliglar va
soligga tortish”, “Moliyaviy menejment”, “Tijorat banklarining
gimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalari” fanlari bilan chambarchas
bog‘lig.

Pul o‘zining evolyutsiyasi jarayonida metall (oltin, kumush,
mis), qog‘oz, kredit pullar shaklida ishlatilib kelingan. Qiymatni
o‘zida ifodalashiga ko‘ra, pullar ikki turga bo‘linadi:

— haqiqgiy pullar;

— haqiqiy pul izdoshlari - gqiymat belgilari.

Hagiqgiy pullar nominal giymatini ozida ifodalovchi, hagigiy
giymatga ega bo‘lgan metall pullar bo‘lib, ular har xil shakllarda
chigarilgan va keyinchalik amaliyotda qulay bo‘lgan aylana (shu
shaklda metall yemirilishi kam bo‘ladi) shaklda chigarilgan.

Kredit pullar deb kredit munosabatlar asosida yuzaga keluvchi,
to‘lov vositasini bajaruvchi qiymat belgilariga aytiladi.

Dehqgonchilik, chorvachilik va hunarmandchilikning ajrab
chiqgishi tufayli ularda endi mahsulot bilan bir vaqgtda tovar ishlab
chigarish paydo bo‘ldi. Ushbu ishlab chigaruvchilar o‘rtasida
o‘zlaridagi  yetishtirilgan ortigcha mahsulotlarni  o‘zlarining
ehtiyojini gondirish maqgsadida boshga mahsulotlarga doimiy
ravishda ayriboshlashga kuchli ehtiyoj yuzaga chiqdi.

Ishlab chigaruvchilar tomonidan o‘z ehtiyojini gondirish uchun
emas, balki uni ayriboshlash maqgsadida yetishtirgan mahsuloti
tovarga aylandi. Demak mahsulot ishlab chigaruvchilar tomonidan
o‘zlari ishlab chigargan mahsulotni ularning ehtiyojini gondirishdan
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ortgan gismini boshga mahsulotga ayriboshlash uchun yo‘naltirilishi
natijasida mahsulot tovarga aylangan.

Ushbu jarayonni bir ishlab chigaruvchidan boshga ishlab
chigaruvchi o‘rtasidagi tovar ayriboshlashni shakllanishi deb
hisoblanadi. Buning natijasida turli tovarlarning shakli, sifati,
ehtiyojni gondirishligiga asosan ularning giymatini aniqlashlik, ya’ni
moslilik talab etila boshladi.

Natural xo‘jalik sharoitida doimiy ravishda ortigcha mahsulot
ishlab chiqgarish yuzaga chiga boshladi. Bunda giymatning oddiy
yoki tasodifiy shakli yuzaga chigadi. Chunki ishlab chigarishni hali
rivojlanmaganligi sababli tovar ayriboshlash cheklangan. Bunda
fagat ikki holat hisobga olinadi: ishlab chigaruvchi va xaridorlarni
manfaatlarini o‘zaro mos kelishi va ayriboshlayotgan tovarlarning
giymatini to‘g‘ri kelishi:

Bitta oy = bir qop bug‘doy

yoki bo‘lmasa:

Bir qop bug‘doy = bitta bolta.

Albatta bu holatda eng avvalo, ishlab chigaruvchi va
xaridorning manfaatlari ozaro mos kelishi asosiy o‘rinni egallagan.
Masalan, qo‘y egasiga bir gqop bug‘doy kerak. Lekin bug‘doy
egasiga qo‘y kerak emas, unga bitta bolta kerak. Bu yerda tovar
ayriboshlash yuzaga chigmaydi. Qo‘y egasi agarda bolta egasi
manfaatiga mos kelsa, u holda u o‘z go‘yini bitta boltaga
almashtiradi. Shundan so‘ng u boltani olib boradi va bir qop
bug‘doyga almashtirish imkoniyatiga ega bo‘ladi. Iqtisodiy
adabiyotda juda giziqg holat aks ettirilgan. Afrika gabilasi a’zolaridan
biri o‘z ehtiyojini gondirish maqgsadida o‘zi ishlab chigargan
mahsulotini 28 ta ishlab chigaruvchiga olib borishga majbur bo‘lgan.

1.4. Pulning boshqa igtisodiy kategoriyalardan ajralib turuvchi
o‘ziga xos xususiyatlari

Ishlab chigarishning rivojlanishi natijasida dehgonchilik va
chorvachilikdagi mehnat tagsimoti, tovar turlarining ko‘payishi
almashinuv jarayoninig yana rivojlanishini tagozo qgildi. Almashuv
jarayonida tovar egalari o‘zaro mulogotda bo‘lib, tovarning egasi o‘z
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mahsulotini  (mulkini) baholagan. Shu baholash jarayoni biror
o‘lchov birligi bo‘lishini tagozo gilgan.

K.Marks pulni - bu tovarlarning tovari deb ifodalagan va uning
quyidagi xususiyatlarini izohlab bergan. Birinchidan, pulning
iste’mol giymatida boshga tovarlarning giymati o‘z ifodasini topadi.
Ikkinchidan, pulda ifodalanadigan aniq mehnatning asosini abstrakt
mehnat tashkil giladi. Uchinchidan, pulda ifodalanuvchi xususiy
mehnat ijtimoiy mehnat sifatida namoyon bo‘ladi.

Shunga asoslangan holda pul ham tovar, lekin boshga
tovarlardan farq qiluvchi xususiyatlarga ega bo‘lgan, maxsus
tovardir, degan xulosaga kelish mumkin. Uning maxsus tovar
sifatida xususiyati shundaki, u barcha tovarlarning giymatini o‘zida
ifoda qgiluvchi, umumiy ekvivalent hisoblanadi.

Umumiy ekvivalent rolini uzoq yillar davomida oltin bajarib
kelgan bo‘lsada, tovar xo‘jaligining va pul muomalasining
rivojlanishi gqog‘oz pullar, boshga kredit vositalari, yuzaga kelishiga,
kredit va pul mablag‘larining bankda bir hisobdan ikkinchi hisobga
o‘tkazilishi kabi jarayonlar bo‘lishiga olib kelgan. Pul ganday
shaklda bo‘lishidan gat’iy nazar, u pul bo‘lib goladi. Yuqoridalarga
asoslangan holda pulning mohiyatini quyidagicha ta’riflashimiz
mumkin. Pul - bu maxsus tovar, umumiy ekvivalent bo‘lib, abstrakt
mehnat xarajatlarini o‘zida aks ettiradi va tovar Xo‘jaligidagi
ijtimoiy ishlab chigarish munosabatlarini ifodalaydi.

Bu ta’rif pulning barcha xususiyatlarini o‘zida to‘liq ifodalaydi
deb aytishimiz mumkin. Bular, birinchidan; pulning boshga
tovarlardan ajralib turuvchi maxsus tovarligi; ikkinchidan - pul bu
umumiy ekvivalent - yagona tovar bo‘lib, qolgan tovarlarning
giymatini o‘zida ifoda qilishi, (boshga xohlagan bir tovar bu
Xususiyatga ega bo‘la olmaydi); uchinchidan, pulning ekvivalent
sifatida tovarni yaratishga ketgan mehnat va boshga xarajatlarini
o‘zida ifoda qgilishi; to‘rtinchidan, pulning har bir igtisodiy tizimda,
tovar ishlab chigarishda kishilar o‘rtasida yuzaga keladigan igtisodiy
munosabatlarini ifoda gilishi va boshqgalardir.

Nazorat uchun savollar:
1. Fanning predmeti va vazifalarini ayting.
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2. Pulning paydo bo‘lish sabablarini yoritib bering.

3. “Pul va banklar” fanining predmeti va vazifalarini aytib
bering.

4. Fanning boshqga iqgtisodiy fanlar bilan o‘zaro alogadorligini
yoriting.

5. Qiymat shakllarining evolyutsiyalarini hamda uning oddiy
yoki tasodifiy shaklini yoritib bering.

6. Pulning boshqga iqgtisodiy kategoriyalardan ajralib turuvchi
0°ziga x0s xususiyatlarini ochib bering.
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11 BOB. PULNING TURLARI VA FUNKSIYALARI
Reja:

2.1 Pul shakllari va turlarining evolyutsiyasi.

2.2 Kredit pullar va ularning turlari.

2.3 Pulning funksiyalari va ularga tavsif.

2.4 Pul giymat o¢Ichovi sifatida.

2.5 Pulning muomala vositasi funksiyasi va unga tavsif.
2.6 Pulning to‘lov vositasi funksiyasi.

2.7 Pul jamg‘arma vositasi sifatida.

2.8 Pulning jahon puli funksiyasi va unga tavsif.

Tayanch iboralar: giymat, pul, tur, evolyutsiya, metall, oltin,
kredit, veksel, chek, banknota, plastik kartochka, funksiya,
muomala, to‘lov, jamg‘arma, jahon puli, kurs, valuta, ekvivalent,
munosabat.

2.1. Pul shakllari va turlarining evolyutsiyasi

Pulning turlari. Pul o°zining evolyutsiyasi jarayonida metall
(oltin, kumush, mis), qog‘oz, kredit pullar shaklida ishlatilib kelgan.
Qiymatni o‘zida ifodalashiga ko‘ra, pullar ikki turga bo‘linadi:

— haqiqiy pullar;

— haqiqgiy pul izdoshlari - giymat belgilari.

Hagiqgiy pullar nominal giymatini ozida ifodalovchi, hagiqgiy
giymatga ega bo‘lgan metall pullar bo‘lib, ular har xil shakllarda
chigarilgan va keyinchalik amaliyotda qulay bo‘lgan aylana (shu
shaklda metall yemirilishi kam bo‘ladi) shaklda chiqgarilgan. Tarixiy
ma’lumotlarga ko‘ra, birinchi tangalar bundan 26 asr oldin Lidiya va
Xitoyda, XII asrlarda hozirgi Markaziy Osiyo davlatlarida, 1’X-X
asrlarda Kiyev Rusida zarb gilingan. XVIII asrning oxiri va XIX
asrning boshlarida tangalar, asosan, oltindan zarb qilingan,
keyinchalik, oltin va boshga gimmatbaho metallarni gazib chigarish
giyinlashuvi, ishlab chigarishning rivojlanishi va to‘lov, muomala
vositasiga bo‘lgan ehtiyojning oshishi natijasida muomalaga qiymat
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belgilarini kiritish zarur bo‘lib goldi. Oltin va kumush muomaladan
yo‘gola bordi.

Qog‘oz pullar. Pulning bu turi haqgiqiy pullarning vakili bo‘lib,
pulning muomala funksiyasi rivojlanishi natijasida yuzaga kelgan.

Qog‘oz pullar yuzaga kelishining quyidagi bosqgichlarini
keltirish mumkin.

1-bosgich — tangalarning uzoqg vaqt muomalada bo‘lishi,
go‘ldan-qo‘lga o‘tishi natijasida yemirilishi;

2-bosgich — tangadagi metall tarkibining buzilishi. Davlat
tomonidan ongli ravishda davlat xazinasiga tushumni oshirish
magsadida tangalar metall (oltin, kumush) migdorining
kamaytirilishi;

Bu bosgichda tanga tarkibining buzilishiga oltin, kumush va
boshga gimmatbaho metallarni qazib chigarish qiyinligi, ular
zaxiralarining kamligi ham sabab bo‘lgan.

3-bosgich — davlat tomonidan emission daromad olish
magsadida xazina biletlarining chiqarilishi.

Birinchi gog‘oz pullar XIl asrda Xitoyda chigarilgan, deb
ko‘rsatiladi. Lekin tarixiy ma’lumotlarga garaganda, 700 yillarda
kumush tangalar chigarilgunga qadar, Buxoro davlatida qog‘oz
materiallardan pul sifatida foydalanilgan ekan.

Qog‘oz pullar Amerika va Yevropada XVII- XVIII asrlarda,
Rossiyada 1769 yilda chigarilgan.

Qog‘oz pullar deb — hukumat tomonidan budjet taqchilligini
goplash uchun chigarilgan, metall pullarga almashtirilmaydigan,
lekin davlat tomonidan ma’lum kurs o‘rnatilgan pul belgilariga
aytiladi.

To‘la oltin va kumushdan bo‘lmagan tangalar muomalada pul
sifatida ishlatilsa-da, ularning nominal migdori hagigiy miqdoridan
farq gilgan. Shunday bo‘lsa ham, bu tangalar ma’lum miqgdordagi
metallni ifodalagan. Qog‘oz pullar bo‘lsa, muomalaga chigarilgan
vagtda va keyin ham uzoq yillar davomida ma’lum bir migdordagi
oltinni o‘zida ifoda gilgan. Ammo biror davlatning pulida metallning
zarrasi ham bo‘lmagan, ya’ni ular giymatni belgilab bergan, xolos.

Qog‘oz pullarning emitenti davlat xazinasi yoki emission bank

hisoblanadi.
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O‘zbekiston Respublikasida muomalaga pul belgilarini
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki chigaradi. Qog‘oz
pullarning tabiati ularning inflatsiyaga moyilligini ko‘rsatadi.
Qog‘oz pullarni muomalaga chigarishda pul muomalasi gonuni
talablarini e’tiborga olish kerak. Lekin amaliyotda har doim ham shu
talablar e’tiborga olinavermaydi. Pul muomalaga tovar aylanmasi
ehtiyojini goplash uchungina chiqarilishi kerak. Hagigatda pul
yugoridagidan tashgari, budjet taqchilligini, davlatning boshga
xarajatlarini goplash uchun ham chigariladi, ya’ni emissiya miqdori
tovar aylanmasi bilan cheklanmasdan davlatning moliyaviy
resurslarga bo‘lgan talablariga ham bog‘liq bo‘ladi. Bu, albatta,
muomaladagi pul massasining o‘zgarib turishiga, aksariyat hollarda
uning muomalaga keragidan ortiqcha chigib ketishiga olib keladi.
Natijada pulning bargarorligiga putur yetadi, uning gadri tushadi,
xalgning davlatga bo‘lgan ishonchi pasayadi, to‘lov balansining
bargarorligi yo‘goladi, (passiv goldig hajmi ortadi) milliy valuta
kursi tushadi va h.

2.2. Kredit pullar va ularning turlari

Ishlab chigarish va tovar aylanmasining rivojlanishi, metall
pullarning yetishmasligi kredit munosabatlarining rivojlanishiga olib
keladi. Tovar va to‘lov aylanmasining ehtiyojini goplash magsadida
muomalaga oltin, kumush tangalar bilan bir qatorda kredit vositalari:
chek, veksel, banknotalar chigarilgan.

Kredit pullar deb kredit munosabatlar asosida yuzaga keluvchi,
to‘lov vositasini bajaruvchi giymat belgilariga aytiladi.

Kredit pullar o‘zining mustaqgil giymatiga ega emas, chunki
ularni yaratish uchun abstrakt zaruriy mehnat sarflanmaydi. Kredit
pullar qog‘oz pullardan farg qilib, ular bir vaqgtning o‘zida giymatni
ifodalaydi va u kredit hujjat bo‘lib, kreditor va qarz oluvchi
o‘rtasidagi iqgtisodiy munosabatni aks ettiradi. Kredit pullarning
asosly turlaridan biri vekseldir.

Kredit pullari evolyutsiyasi: veksel, banknota, elektron pullar,
kredit kartochkalari.
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Veksel - garzdorning yozma majburiyati (oddiy veksel) yoki
kreditorning garzdorga vekselda yozilgan summani muayyan
muddatdan keyin to‘lash to‘g‘risidagi buyrug‘i (o‘tkazma veksel —
tratta). Oddiy va o‘tkazma veksellar — bular tijorat vekseli, ya’ni
savdo bitimi asosida vujudga keladigan garz majburiyatining
turlaridir.  Shuningdek, moliyaviy veksellar, ya’ni muayyan
summadagi pullarni garzga berishda kelib chigadigan garz
majburiyatlari ham amal qiladi. G‘azna veksellari ularning bir
turidir. Bunday veksel hukumatning gisga muddatli qog‘ozi bo‘lib,
uning amal qilish muddati bir yildan oshmaydi (odatda 3-6 oy
bo‘ladi). Bu yerda davlat garzdor rolini bajaradi. Do ‘stona veksellar
— pulsiz, haqgigiy tijorat bitimi bilan bog‘lig bo‘lmagan,
kontragentlar tomonidan bunday veksellarni banklarda hisobga olish
yo‘li bilan pullarni olish magsadida bir-biriga yozib beradigan
veksellar.

Vekselning o‘ziga xos xususiyatlari quyidagilardir:

a) abstraktlik (vekselda bitimning aniq turi ko‘rsatilmagan);

b)  munozarasizlik  (notariusning  norozilik  haqgidagi
dalolatnomani tuzganidan keyin to majburlovchi choralarni
go‘llashgacha garzning majburiy ravishda to‘lanishi);

v) aylanishlik (vekselning to‘lov vositasi sifatida uning orga
tomonida berish hagidagi yozuvni yozib (ijro yoki indossament)
boshga shaxslarga berilishi. Bu veksel majburiyatlarining o‘zaro
hisobga olinish imkoniyatini yaratadi).

Banknota — bu bankning qgarz majburiyatidir. Hozirgi vaqtda
banknota markaziy bank tomonidan veksellarni gayta hisoblash, turli
kredit tashkilotlari va davlatni kreditlash yo‘li bilan chiqariladi.

Banknotalarning — kredit pullarning shunday turining —
muomalaga chigarilishini odatda banklar turli xo‘jalik jarayonlari
munosabati bilan amalga oshirilayotgan kredit operatsiyalarini
bajarishda o‘tkazishadi. Ularning aylanishdan olib go‘yilishi
davlatning xarajatlarni amalga oshirishi va daromadlarni olishida
emas, balki xo‘jalik jarayonlari munosabati bilan amalga
oshirilayotgan kredit operatsiyalari asosida amalga oshiriladi.

Kredit pullarning o‘ziga xo0s Xususiyati shundan iboratki,
ularning muomalaga chigarilishi muomalaning haqiqiy ehtiyojlari
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bilan bog‘lig bo‘ladi. Bu shuni anglatadiki, kredit operatsiyalari
ishlab chigarishning hagiqgiy jarayonlari va mahsulotlarning sotilishi
munosabati bilan bajariladi. Ssuda, odatda, zaxiralarning muayyan
turlari ta’minot bo‘lib xizmat giladigan ta’minot asosida beriladi. Bu
garzdorlarga beriladigan to‘lov vositalarining hajmini muomalaning
pullarga bo‘lgan hagiqgiy ehtiyoji bilan bog‘lashga imkon beradi.
Ayni shu xususiyat kredit pullarining eng muhim afzalligidir.

Kredit pullar (banknotalar) bilan gog‘oz pul belgilari o‘rtasidagi
eng muhim tafovut ularning muomalaga chigarilishidagi o‘ziga xos
xususiyatlaridadir. Agar banknotalar ishlab chigarishning haqiqiy
jarayonlari va mahsulotlarning sotilishi munosabati bilan
bajariladigan kredit operatsiyalari munosabati bilan muomalaga
chigariladigan  bo‘lsa, qog‘oz pullar muomalaga bunday
bog‘lanishsiz chigariladi.

Tijorat banklarining tashkil etilishi va erkin pul mablag‘larining
joriy hisobvaraglarda to‘planishi bilan chek sifatidagi muomalaning
kredit vositasi paydo bo‘ldi. Chek — bu omonatchining tijorat yoki
markaziy bankka yozib beradigan o‘tkazma vekselining bir turi.
Chek joriy hisobvarag egasining bankka chekni tutib turuvchiga
muayyan summadagi pullarni to‘lash yoki bunday summani boshga
joriy hisobvaraqga o‘tkazish hagidagi yozma buyrug‘idir. Cheklar
birinchi marta 1683 yilda Angliyada paydo bo‘lgan.

Chekda yozib go‘yilgan buyrug huquqi va uning bajarilishi
majburiyati bank bilan mijoz o‘rtasidagi chek shartnomasiga
asoslanadi. Ushbu shartnomaga muvofig mijozga o‘zining va garzga
olingan mablag‘laridan foydalanishga ruxsat etiladi. Bank tagdim
gilingan cheklarga naqd pullar bilan yoki mablag‘larni chekni
beruvchining ushbu yoki boshga bank  muassasasidagi
hisobvarag‘idan o‘tkazish yo‘li bilan haq to‘laydi. Chek gisga
muddatda amal giladigan vosita sifatida to‘lov vositasi magomiga
ega bo‘lmaydi va pullar emissiyasidan fargli ravishda muomaladagi
cheklar soni gonunlar bilan tartibga solinmaydi, balki butunlay
tijorat muomalasining ehtiyojlari bilan belgilanadi. Shuning uchun
cheklar bilan hisob-kitob gilish shartli tusga ega bo‘ladi: gqarzdorning
chekni tagdim etishi uning kreditor oldidagi majburiyatini uzdi
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degani emas — bunday majburiyat fagat bankning chekning haqini
to‘lagan paytida uziladi.

Shunday qilib, chekning iqtisodiy mohiyati shundaki, u bankdan
nagd pullarni olish vositasi bo‘lib xizmat giladi, muomala va to‘lov
vositasi bo‘ladi va, nihoyat, naqd pullarsiz hisob-kitoblar vositasi
hisoblanadi. Aynan shu cheklar asosida o‘zaro e’tirozlarning asosiy
gismi naqgd pul ishtirokisiz uziladigan naqd pullarsiz hisob-kitoblar
tizimi vujudga keldi.

Cheklar muomalasining jadal rivojlanishi, cheklar inkassat-
siyasiga doir operatsiyalarning ko‘payishi ular bilan ishlash
xarajatlarining ancha oshib ketishiga olib keldi. Keyinrog, bank
sohasiga fan-texnika taragqgiyoti yutuglarining tadbiq etilishi tufayli
cheklar bilan ishlash va joriy hisobvaraglarning yuritilishi
EHMlIardan foydalanish asosida bajariladigan bo‘ldi. Nagd pullarsiz
hisob-kitoblar amaliyotining kengayishi, bank operatsiyalarining
mexanizatsiyalashuvi va avtomatlashuvi, EHMlIarning ancha
mukammal turlaridan keng foydalanishga o‘tish garzni elektron
pullarni go‘llagan holda uzish yoki berishga doir yangi uslublarning
vujudga kelishiga asos bo‘ldi.

Elektron pullar — bu banklarning kompyuteri xotirasidagi
hisobvaraglardagi pullar bo‘lib, ularning tasarruf gilinishi maxsus
elektron qurilma yordamida amalga oshiriladi. Elektron asosdagi
to‘lovlar tizimining ommalashuvi pul muomalasi evolyutsiyasining
sifat jihatdan yangi bosgichiga o‘tishni tasdigladi.

Bank ishida EHMIarning ommalashuvi asosida cheklarni
plastik kartochkalar bilan almashtirish imkoniyati paydo bo‘ldi.
Plastik kartochkalar hisob-kitoblarning naqd pullar va cheklarning
o‘rnini  bosadigan, shuningdek, uning egasiga bankdan qisqa
muddatli ssudani olishiga imkon beradigan vositasidir. Plastik
kartochkalari chakana savdo va xizmat ko‘rsatish sohalarida eng
ko‘p go‘llanilmoqda.

2.3. Pulning funksiyalari va ularga tavsif
Pulning mohiyati uning funksiyalarida yanayam yaqggolroq

namoyon bo‘ladi. Pul igtisodiy kategoriya sifatida nechta funksiyani
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bajarishi igtisodchi olimlar, nazariyachilar va igtisodchilar o‘rtasida
juda uzoq davrdan buyon tortishuvlarga sabab bo‘lib kelmoqda.

Igtisodiyotni markazdan boshgarish sharoitida nashr etilgan
adabiyotlarda, pul beshta, ya’ni giymat o ‘lchovi, muomala vositasi,
to‘lov vositasi, jamg‘arma vositasi va jahon puli funksiyalarini
bajarishi ta’kidlanadi.

Igtisodiyotni boshqgarishning bozor munosabatlari joriy etilgan
mamlakatlar iqgtisodiy adabiyotlarida, pul uchta, ya’ni qiymat
o‘lchovi, muomala vositasi va jamg‘arma vositasi funksiyalarini
bajarishi bayon etiladi.

P.Samuelson Aristotelning ta’limotlariga tayangan holda pul
fagat ikkita, ya’ni ayriboshlash vositasi, baho masshtabi birligi yoki
o‘Ichov hisobi funksiyalarini bajarishini ta’kidlaydi®.

Angliya — Amerika igtisodchi olimlari pulning uchta funksiyasi
(muomala vositasi, giymat o‘lchovi va jag‘arma vositasi)
mavjudligini e’tirof etishadi*. Jumladan, Edvin Dj. Dolan, Kolin D.
Kempbell, Rozmari Dj. Kempbellar pul muomala vositasi, qiymat
o‘lchovi va jamg‘arma vositasi funksiyalarini  bajarishini
ta’kidlaydi®.

Nemis igtisodchi olimi K.Knis (1821 — 1898) pulning to‘rtta
ya’ni, giymat o‘lchovi, muomala vositasi, to‘lov vositasi va
jamg‘arma vositasi funksiyalarini e’tirof etadi.

S.Fisher, R.Dornbush, R.Shmalenzilar ham pulning to‘rtta
funksiyalarini bajarishini e’tirof etib, ularni quyidagi ketma —
ketlikda amal gilishini ta’kidlaydi: birinchisi — muomala vositasi va
to‘lov vositasi, ikkinchisi — o‘Ichov hisobi, uchinchisi — giymatni
saglash vositasi, to‘rtinchisi — kechiktirilgan to‘lovlarni o‘Ichovi®.

K.Marks pulning funksiyalari konsepsiyasida uni uchta
funksiyasi mavjudligini ta’kidlaydi. U pulning funksiyalarini
quyidagi ketma — ketlikda ifodalaydi. Birinchisi — giymat o‘lchovi,

3 Camyenbcon I1. DxoHoMuEKa BBOAHOU Kype. —M. : 1964. —C. 609.
4 Xappuc JI. Jlenexnas teopuss. —M. : 1990. —C. 75; Ilonan E. , JIuanceii JI. MakpodskoHOMHKA. —
CIIO. : 1994, - C. 7-8.
5 Ensun JIx. Tonan, Komun JI. KemnGemn, Posmapu k. KemnGen. Jlenbru, GaHKOBCKOE €0 U
JICHE)KHO — KpeauTHas nonurtuka. [lep. c. anrn. k.3.H. A A JlykameBuy, A. [1. ManonkoBa, k.¢.H. 3.
B.fpnera, x.¢ — M.H. M.B.SIprieB. —M. — CII6., 1991. —C. 26.
¢ duep C. , Jopubyu P. , IlImanensu P. Dxonomuka. —M. :1993. —C. 474 — 475.
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ikkinchisi — muomala vositasi, uchinchisi — moliyaviy pul.
K.Marksning fikridagi pulning uchinchi funksiyasi ayrim
igtisodchilar tomonidan jamg‘arma vositasi, to‘lov vositasi va jahon
puli kabi vazifalarini bajarishi mumkinligini ilgari suriladi’.

Rossiyalik igtisodchi olim, professor O.l.Lavrushin®, professor
V.A.Shegorsova’®, professor ~ V.V.lvanov  va  professor
B.l.Sokolovlar® tahrirlari ostida chop etilgan “Pul, kredit, banklar”
to‘g‘risidagi darsliklarning barchasida pul beshta funksiyani
bajarishi e’tirof etiladi.

O‘zbekistonlik igtisodchi, professor Sh.Z.Abdullayeva pul
to‘rtta funksiyani bajarishini, ular — giymat o‘lchovi, muomala
vositasi, to‘lov vositasi va jamg‘arma vositasi funksiyalari ekanligini
ta’kidlaydi®!.

Professor O.Yu.Rashidov tahriri ostida chop etilgan “Pul, kredit
va banklar” darsligida pul beshta, ya’ni giymat o‘lchovi, muomala
vositasi, to‘lov vositasi, jamg‘arma vositasi va jahon puli
vazifalarini bajarishini ta’kidlanadi2.

Ko‘rinib turibdiki, pulning funksiyalari hagida xorijiy va
mahalliy iqgtisodchi olimlarning fikrlari turlicha bo‘lib, birinchi
guruh olimlar pulni beshta funksiyasi mavjudligini ta’kidlashsa,
iIkkinchi guruh igtisodchi olimlar uning to‘rtta funksiyani bajarishini
e’tirof etadi. Uchinchi guruh igtisodchi olimlar, asosan anglo —
amerikaliklar uni uchta funksiyani bajarishini bayon etadi. Hatto
ayrim igtisodiy adabiyotlarda pulni oltita funksiyani bajarishi qayd
etilib, oltinchi funksiya sifatida baho masshtabi ekanligini
isbotlashga urinishadi®.

" Tleszentn A. OYepKH MONUTHYECKON SKOHOMHKH Karuranuzma: B 2 T. : nep. Cwuran. T. 1. —C. 472
—473.
8 Jlenbru, Kpeaut, GaHKH: y4eOHUK/KOJ. aBT. : MOJ PEel. 3acil. aedr. Hayku P®, n.o.u. mpod. O. W.
JlaBpymuna. — 5 —» m3z. , crep. —M. : KHOPYC, 2007. -C. 57.
® Ilenwru, kpemut, Oanku: YueOHuk s By30B. [lox. pexn. mpod. llleropuosa B. A. —M. :FOHUTH —
JAHA, 2005. —C. 14.
10 Nlenwru, xpemur, Ganku: Yueb. — 2 — 5 m3x. , nepepad. u gom. /mox pex. B. B. MBanosa, b. U.
CoxomnoBa. —M. : TK Ben6u, uzn — Bo [Ipocnekt, 2008. —C. 26.
11 Abdullayeva SH. Z. Pul, kredit va banklar. —T. : “Igtisod — moliya”, 2007, 13 —b.
12 Rashidov O. Yu. va bosh. Pul, kredit va banklar. Darslik. —T.: TDIU, 2008. 22 —b.
13 Jlembru, kpeaut, Oanku: Yueb. — 2 — 5 u3n. , nepepab. u gom. /mox pen. B. B. Msanosa, b. U.
CoxkonoBa. —M. : TK Ben6wu, uzn — Bo [Ipocnekr, 2008. —C. 25.
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Igtisodchi olimlar pulning funksiyalari hagida turlicha talgin
etishiga quyidagilar sabab bo‘ladi. Bir guruh iqtisodchi olimlar
pulning funksiyasini zamonaviy sharoitda uning xossalaridan kelib
chigib bayon etadi, boshga guruh olimlar esa turli mamlakat
olimlarining pulni funksiyalari xususidagi fikrlariga tayangan holda
unga talgin beradi. Yana boshga guruh iqtisodchi olimlar esa
pulning funksiyalarini ta’riflashda uning tarixan vujudga kelishi
bilan bog‘lig voqgelik va nazariyalarga tayanadi.

Pulning funksiyalari xususida fikr yuritganda uning asl (haqiqgiy
pul) giymatiga ega bo‘lgan va asl giymatiga ega bo‘lmaganligi
(o‘rinbosar pullar) ga e’tibor garatish lozim. Chunki muomalada asl
giymatga ega bo‘lgan pullar to‘lov vositasini bajarganda, ularda
pulning barcha funksiyalari namoyon bo‘ladi yoki aksincha. Asl
giymatga ega bo‘lgan pullar sifatida gimmatbaho metallar oltin va
kumushni, kredit pullarni va 100 foiz oltin bilan ta’minlangan
pullarni gayd etish mumkin. Asl giymatga ega bo‘lmagan pullarga
gog‘oz pullar, oltin asosiga ega bo‘Imagan kredit pullar kiradi.

Hagigatda ham qimmatbaho metallar to‘lov vositasini
ifodalagan paytda ular pulning barcha funksiyalarini bajargan.
Qimmatbaho metallar o‘rnini qog‘oz pullar egallagandan so‘ng,
gog‘oz pullarning inflatsiyaga uchrashi natijasida ular pulning
barcha funksiyalarini bajarmay go‘ydi. Shuning uchun bo‘lsa kerak,
yugorida ko‘rib chigilganidek, vaqt o‘tishi bilan pulning funksiyalari
hagida turli garashlar vujudga kela boshladi.

Iqtisodiy adabiyotlarda pulning funksiyalari xususida 2 ta ilmiy
maktab olimlarining garashlari mavjud:

1. Yevropa maktabi.

2. Amerika maktabi.

Yevropa maktabi pulning 5 funksiyasi xususida xulosaga
kelgan:

Biz pulni iqtisodiy kategoriya deb garab, igtisodiy jihatdan
rivojlangan mamlakatlarda keng targalgan funksiyalarini tahlil gilib,
pul asosan quyidagi funksiyalarni bajaradi, degan fikrni
ta’kidlamoqchimiz. Bular: giymat o‘lchovi, muomala vositasi, to‘lov
vositasi va jamg‘arma vositasi va jahon puli funksiyalari.
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Pulning funksiyalari o‘zaro uzviy bog‘liq va ular bir-birini
to‘Idirgan holda pulning mohiyatini to‘liq ifoda giladi.

Pulning asosiy funksiyalaridan biri giymat o‘lchovi funksiyasi
hisoblanadi. Ba’zi chet el iqtisodiy adabiyotlarida pulning birinchi
funksiyasi sifatida muomala vositasi funksiyasi, keyin giymat
o‘lchovi funksiyasi keltiriladi. Bizning fikrimizcha, pulning
funksiyalari to‘g‘risida gapirganda, funksiyalarning ketma-ketligiga
¢’tibor berish zarur. Pul giymat o‘Ichovi funksiyasini bajarmasdan
turib, muomala, jamg‘arma vositasi bo‘la olmaydi. Pulning giymat
o‘lchovi sifatidagi mustahkamligi uning muomala, to‘lov,
jamg‘arma funksiyalaridagi o‘rni va ahamiyatini oshiradi. Pulning
giymat o‘lchovi funksiyasining to‘lagonli bajarilishi, avvalambor,
tovarlarni ishlab chigarish, xizmatlarni ko‘rsatish sohasidagi barcha
sarf-xarajatlarlarni to‘la ifodalash imkonini beradi. Pul gqiymat
o‘lchovi funksiyasini bajarmasdan turib, ishlab chigarilgan tovar
yoki  ko‘rsatilayotgan  xizmatlar  bozor  munosabatlarining
subyektlari, ularning xo‘jalik faoliyati uchun to‘liqg tadbig qilina
olmasligi mumkin. Ya’ni pul muomala vositasini bajarishi uchun,
avvalambor, muomala vositasining dastagi bo‘lgan tovarlar yoki
xizmatlarning giymatini aniglashi hamda bahosini belgilashi lozim.
Qiymati aniqlanib, bahosi belgilangan tovar yoki xizmat muomalaga
chigarilishi yoki havola qilinishi mumkin. Muomala vositasi
funksiyasi pulning gachon va gaysi maqgsadda ishlatilishiga garab,
pulning keyingi funksiyalarini amalga oshirish uchun zamin
yaratadi. Pulning giymat o‘lchovi va muomala vositalari uzviy
davomi sifatida pulning to‘lov vositasi va jamg‘arma vositasi
funksiyalari amalga oshiriladi.

Muomala va to‘lov vositasi funksiyalarining amalga oshirilishi
natijasida pulning jamg‘arma vositasi funksiyalarining bajarilishiga
zamin vyaratiladi. Muomala vositasining bajarilishidan golgan pullar
yoki muomalada bo‘lmagan pullar jamg‘armaga yo‘naltirilishi
mumkin. To‘lov vositasi funksiyasi yordamida shakllangan, iste’mol
uchun yo‘naltirilgan mablag‘lar jamg‘arilishi mumkin. Jismoniy
shaxslar ehtiyoji va iste’molidan ortigcha pul mablag‘larini
go‘llarida yoki banklar va boshga kredit muassasalarida
jamg‘arishlari mumkin bo‘lsa, yuridik shaxslar ehtiyojidan ortigcha
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pul mablag‘larini o‘zlarining banklardagi hisob ragamlarida
jamg‘arishlari mumkin.

Xulosa gilib aytganda, pulning barcha funksiyalari bir-biri bilan
uzviy bog‘liqg va ular bir-birini to‘ldiradi. Pulning funksiyalarini
aynan shunday uzviy bog‘ligligi va bir-birini to‘ldirishi pul
muomalasining bargarorligi va samarasini ta’minlashga sharoit
yaratadi.

2.4. Pul giymat o‘Ichovi sifatida

Pulning birinchi funksiyasi uning giymat o‘lchovi ekanligidir,
ya’ni pul barcha tovarlarning giymatini o‘lchaydi, ularning bahosini
aniglashda vositachi bo‘lib xizmat giladi.

Qiymat o‘lchovi funksiyasida pul tovar ishlab chigarishga
sarflangan ijtimoiy mehnatni ifodalaydi va shu mehnat asosida
tovarning giymatini belgilaydi. Pulning bu funksiyasida nagd pullar
emas, naqdsiz pullar ishtirok giladi. Masalan, biz savdo do‘koniga
Kirib, biron tovarning bahosini ko‘rib, baho shu tovarga arziydimi
yoki tovarga baho yuqori aksincha past go‘yilganmi — shu to‘g‘rida
o‘zimizning Xxulosamizga ega bo‘lishimiz mumkin. Mana shu
bizning xulosamiz asosida pulning giymat o‘lchovi funksiyasi
yotadi.

Pulning giymat o‘lchovi funksiyasida bir tovarning giymati
Ikkinchi bir tovar giymati orqali ifoda qgilinadi. Agar tarixan olib
garaydigan bo‘lsak, bu vazifani o‘z giymatiga ega bo‘lgan tovar
oltin yoki oltinni o‘zida ifodalaydigan pul birliklari bajarib kelgan.

Pulning giymat o‘lchovi funksiyasi giymat gonuniga asoslanib
aniqlanadi.

Pulning giymat o‘lchovi funksiyasi baholar masshtabini
o‘rnatishni talab giladi.

Baholar masshtabi huquqiy xarakterga ega bo‘lib, u davlat
tomonidan o‘rnatiladi va tovar giymatiga asoslangan holda, uning
bahosini ifodalaydi. Baholar masshtabi orgali, fikran namoyish
gilingan tovar bahosi davlat bahosi yoki bozor bahosiga aylanadi va
milliy pul birligida ifodalanadi.
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XX asrning 80 yillari oxirigacha baholar masshtabi deb, davlat
tomonidan tasdiglangan, tovar giymatini o‘lchash va baholar
belgilash uchun kiritilgan, ma’lum oltin migdorini o‘zida ifodalagan
pul birligiga aytilgan. Qariyb 30 yil davomida 1961-yildan boshlab
sobiq Ittifoqda baholar masshtabi qilib 1 rubl gabul gilingan va u
0,987412 gramm oltinga tenglashtirilgan edi. XX asrning 80-yillari
oxiriga kelib, Ittifoqda pul birligini oltinga tenglash g‘oyasi oz
kuchini yo‘gotdi. Vaholanki, boshga ko‘pgina mamlakatlar
amaliyotida bu tenglashtirish  70-yillardan boshlab e’tiborga
olinmadi. Rivojlangan iqtisodiyotga ega bo‘lgan mamlakatlarda
valutani oltinga tenglashtirish hal qiluvchi dastak emasligini
ularning igtisodiy va ijtimoiy taraqqiyoti isbotlab berdi.

XX asrning 60-yillarida yangi pul islohoti o‘tkazilganda,
devalvatsiya yoki revalvatsiyada davlat gonuniy ravishda baholar
masshtabini, pul birligining oltin migdorini, baholarni belgilash
uchun o‘rnatib bergan. Pul birligi ma’lum migdor oltinga
tenglashtirilgan bo‘lsada, muomalaga chigarilgan pul birliklari hech
gachon oltinga almashtirilgan emas. Shuni ta’kidlash kerakki,
hozirgi vaqgtda jahondagi biror mamlakat o‘z pulini oltinga
almashtirmaydi. Ba’zi  mamlakatlar pul birligini  oltinga
tenglashtirsada, pul birligiga to‘g‘ri kelishi mumkin deb belgilangan
oltin miqdorini muomaladagi pul birligiga almashtirib bermaydi.
Shuning uchun bu tenglashtirish o‘zining iqtisodiy mohiyati va
kuchini yo‘gotganligi aniq. Chunki oltin oddiy tovarga aylandi va
uning giymati ham pulda ifodalanadigan bo‘ldi. Pulning funksiyalari
oltindan ajraldi, o‘zgaruvchan valuta kurslari joriy qilindi.

Hozirgi vaqtda baholar masshtabi talab va taklif ta’sirida tashkil
topadi va baho orqali tovarlar giymatini o‘lchashga xizmat giladi.
Shuni ta’kidlash kerakki, pul yordamida tovarlar tenglashtiriladi.
Ikkala tomon uchun ham tenglashtirishning asosi bo‘lib abstrakt
mehnat hisoblanadi.

Tovar giymatining pulda ifodalanishi baho deyiladi. Baho — bu
ideal shaklda ongimizdagi giymat o‘lchovi. Qiymat o‘lchovi
vazifasini fikran ifoda giladigan pulimiz bajaradi, baho esa to‘la-
to‘kis hagigiy moddiy boyliklarning giymatini ifoda giladi.
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Qiymat shakliga ega bo‘lgan tovar, bahoga ham ega bo‘ladi. Pul
0°z bahosiga ega emas, uning giymati o°zi bilan aniglanishi mumkin
emas. Baho o‘rniga pul sotib olish gobiliyatiga ega. Pulning sotib
olish gobiliyati deganda pul birligiga to‘g‘ri keluvchi tovarlar va
xizmatlar miqdori tushuniladi. Agar pul birligiga to‘g‘ri keluvchi
tovarlar miqdori (soni) gancha ko‘p bo‘lsa, pulning sotib olish
gobiliyati ham shuncha yugori bo‘ladi va aksincha.

2.5. Pulning muomala vositasi funksiyasi va unga tavsif

Muomala vositasi funksiyasida pul yordamida tovar o‘zining pul
giymatiga ayribosh gilinadi. Bu funksiyani bajarish uchun naqd pul
bo‘lishi lozim. Bu funksiya yordamida tovarlarni bir-biriga
ayriboshlash — barter usuliga chek qo‘yiladi. Tarixiy taraqgiyot
ko‘rsatadiki, jamiyat rivojlanishining ilk bosgichlarida barter mehnat
mahsulini ayribosh qilishning yagona yo‘li bo‘lgan. Barterning
noqulayligi shundan iborat bo‘lganki, A tovar egasi, B tovarni sotib
olish uchun, nafagat B tovar ishlab chigaruvchini, balki B tovar
egasiga zarur bo‘lgan tovarni ham topa olishi kerak edi. Bu juda
giyin jarayon bo‘lib, yuzlab tovarlarni muomalaga jalb gilgan holda
ko‘zlagan magsadga erishish mumkin bo‘lgan. Oltinning pul sifatida
ishlatila boshlashi natijasida barter usuli tovar ayriboshlashning usuli
sifatida o‘z ahamiyatini yo‘qotdi. Lekin shuni ta’kidlash kerakki,
barter usuli hozirgi kunda ham ba’zi hollarda jahon amaliyotida
go‘llanilib kelinmoqda.

Tovar defitsiti, inflatsiya sur’atlarining oshib  Ketishi,
mamlakatda siyosiy va iqtisodiy bargarorlikning yo‘qligi sharoitida
barter bo‘yicha tovarlar harakatini amalga oshirish tomonlar uchun
qulay hisoblanadi.

Pulning muomala vositasi funksiyasida tovar go‘ldan qo‘lga
o‘tadi va muomaladan chetlashadi, ya’ni iste’molchi egaligiga
o‘tadi. Pul va tovarning harakati (TPT) gisga vaqt ichida tugallanadi.

Qiymatning doimo bir shakldan ikkinchi shaklga (tovar — pul va
pul — tovar) o‘tib turishi pulning muomala vositasi funksiyasining
asosini tashkil giladi.
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Shuning uchun ham bu funksiyani bajarishda naqd pul bo‘lishi,
u bargaror, sifati yuqori bo‘lishi kerak.

O‘zbekistonda muomala vositasi funksiyasini Markaziy bank
tomonidan chigarilgan gog‘oz pullar va metall tangalar bajaradi.
Muomalaga chigariladigan naqd pullar migdori savdo-sotiq hajmiga,
iIsh haqgi to‘lashning vaqtiga, aholining bankdan garzga mablag‘lar
olish imkoniyatiga va boshga omillarga bog‘lig. Savdo-sotiq
hajmining ko‘pligi va ish hagining tez-tez to‘lab turilishi muomalaga
ko‘p pul chigarish zarurligidan, aholining bankdan ko‘proq kredit
olish imkoniyatiga ega ekanligidan dalolat beradi. Shuni aytish
kerakki, ishlab chigarishni ixtisoslashtirish, natural xo‘jalik, kichik
korxona, fermer xo‘jaliklarining ko‘payishi muomala vositasiga
bo‘lgan talabni kamaytiradi.

Pulning muomala vositasi sifatida ishlatilishi  uning
xarajatlarining barter xarajatlariga nisbatan ancha past bo‘lishini
ta’minlaydi. Pulning muomala vositasi funksiyasi uning boshga
funksiyalaridan o‘zining ma’lum xususiyatlari bilan ajralib turadi.
Muomala vositasi funksiyasining xususiyatlari sifatida quyidagilarni
keltirish mumkin:

— bu funksiyani hagiqgiy, naqd pullar bajaradi;

— tovar va pul bir biriga garama-qarshi, bir trayektoriyada
harakat giladi;

— tovar va pul harakati bir vagtda yuzaga keladi;

— tovar sotuvchi va tovar sotib oluvchi o‘rtasidagi munosabat
tugallanadi va tomonlar tovarga yoki pulga ega bo‘ladilar;

— pul muomala vositasi bo‘lishi uchun avvalambor, giymat
o‘lchovi bo‘lishi kerak.

2.6. Pulning to‘lov vositasi funksiyasi
Mavjud chet el igtisodiy adabiyotlarida va keyinchalik,! Rossiya

olimlari tomonidan chop gilingan adabiyotlarda, pulning muomala
vositasi funksiyasi uning to‘lov vositasi ekanligidan dalolat beradi,

! Kem6emn P. , Makkoren. DkoHomukc, - M. : 1993 r. ¢. 264. Crenmm JI. Bpro, E. JIx. donan.
«Jlenbru, OaHKH U IEHEKHO-KPEUTHAS MOJUTHKaY ¢. 25-30
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degan kabi chalkash xulosalarni uchratish mumkin. Lekin biz
yugorida keltirilgan muomala vositasi funksiyasining xususiyatlari
to‘lov vositasi funksiyasiga ham mos keladi, deb ayta olmaymiz. Bu
xususiyatlar pulning to‘lov vositasi funksiyasi muomala vositasi
funksiyasidan tubdan farq gilishini ko‘rsatadi.

Tovarlar har doim ham naqd pulda sotilavermaydi. Tovar
sotuvchi tovarni sotish uchun muomalaga olib chiggan vaqgtda
tovarni sotib olish uchun iste’molchining yetarli naqd puli
bo‘lmasligi mumkin. Natijada tovarni kreditga sotishga zarurat
tug‘iladi, ya’ni tovarning pulini to‘lash muddati kechiktiriladi. Tovar
kreditga sotilganda, pul tovarning bahosini aniglashda qiymat
o‘lchovi funksiyasini bajaradi, lekin u muomala vositasi bo‘la
olmaydi. Iste’molchi sotib olgan tovari uchun uning pulini to‘lov
muddati kelgandan keyingina to‘laydi. Bu holda tovar va pulning
harakati bir trayektoriyada, bir vaqtning o‘zida, bir-biriga garama-
garshi tura olmaydi.

Tovar harakati amalga oshgandan ma’lum vagt o‘tgandan keyin
pul harakati sodir bo‘ladi. To‘lov vositasi funktsyasining asosiy
Xususiyati tovar va pul harakatining bir vagtda amalga oshmasligi,
harakatning bir tomonlamaligi va harakatda bo‘linishlar
mavjudligidadir.

Pulning to‘lov vositasi sifatida ishlatilishi nafagat tovar kreditga
sotilganda sodir bo‘ladi, balki barcha jarayonlarda tovarlar yoki
ko‘rsatilgan xizmatlar uchun to‘lovlar o‘sha zahotiyoq naqd pulda
amalga oshirilmasa, bunday iqtisodiy munosabatlar pulning to‘lov
vositasi funksiyasi yuzaga kelishidan dalolat beradi.

To‘lov vositasida sotuvchi tovarning pulini olguncha tovar
iste’molchi ixtiyoriga kelib tushadi va u oz ehtiyojini gondirish
uchun tovardan to‘la foydalanishi mumkin.

Agar tovar uchun to‘lov oldindan (avans) amalga oshiriladigan
bo‘lsa, tovar ma’lum vaqtdan keyin iste’molchi ixtiyoriga tushishi
mumkin. Demak, ikkala holda ham tovar va pul harakati bir
vagtning o‘zida amalga oshmaydi. Chunki tovar aylanishi (TPT)
uziladi va pul harakati tovar harakatiga nisbiy ravishda mustaqil
bo‘ladi. Pulning bu harakati to‘lov deb aytiladi va bu yerda pul
to‘lov vositasi sifatida ishtirok qiladi. Pulning to‘lov vositasi
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funksiyasi tovar ishlab chigarish va muomala rivojlanishining yugori
bosqichlari mahsuli bo‘lib, u pulning giymat o‘lchovi va muomala
vositasi funksiyalaridan keyinroq yuzaga kelgan, deb xulosa gilish
mumkin.

To‘lov vositasi funksiyasining yana bir xususiyati shundaki,
sotuvchi bilan iste’molchi o‘rtasidagi munosabat muomala
vositasidagi kabi gisga muddatli bo‘lib, tezda tugallanmaydi. To‘lov
vositasi funksiyasida iste’molchi tovarga ega bo‘lganidan keyin ham
u bilan mol sotuvchi o‘rtasidagi munosabat uzoq vaqgt davom qiladi.
Bu munosabat — kredit munosabati hisoblanadi va iste’molchi —
garzdor, sotuvchi kreditor sifatida ishtirok giladi.

Ba’zi  iqgtisodchilarimiz  veksel asosida  o‘tkaziladigan
jarayonlarni ham muomala vositasi funksiyasiga kiritadilar. Bizning
fikrimizcha, bu to‘g‘ri emas. Chunki veksel — ma’lum mablag‘ni
to‘lash to‘g risidagi kredit majburiyat, u giymatga ega emas. Demak,
ayriboshlashning ekvivalenti sifatida ishtirok gila olmaydi. A
sotuvchi bir million so‘mlik tovarni B iste’molchining vekseliga
almashtirdi, deylik. B bir min. so‘mlik tovarga ega bo‘ldi. A bo‘lsa,
0‘z (giymatiga ega bo‘lmagan, sotib olish qobiliyati emitent
tomonidan belgilanadigan vekselga ega bo‘ladi. Sotuvchi A, bir min.
so‘mlik vekselni sotsagina, pul mablag‘iga ega bo‘lishi mumkin.
Shunga asosan, biz veksel jarayonlarini muomala vositasiga Kirishini
to‘liq ishonch bilan ta’kidlay olmaymiz. Bu jarayonlar ko‘proq
to‘lov vositasi funksiyasiga taalluglidir. Pulning to‘lov vositasi
funksiyasi yana turli garz va majburiyatlarni to‘laganda:

— korxona, tashkilotlar o‘rtasida tovar va Xxizmatlar uchun
to‘laganda;

— davlat budjetiga va kredit tizimiga to‘lovlarni amalga
oshirganda (foydadan to‘lanadigan to‘lovlar, kredit bo‘yicha garz va
foizlarni to‘lash va boshqgalar);

— ishchi xizmatchilariga ish haqgi to‘lash va aholiga boshga
to‘lovlarni to‘lash (nafaga, stipendiya va boshqgalar)da;

— boshqga har xil garz va majburiyatlarni to‘lash (masalan, kredit
uchun to‘lov, uy joy, elektroenergiya va boshga xizmatlar uchun
to‘lovlar) da amalga oshiriladi.
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Pulning to‘lov vositasi funksiyasining yana bir xususiyati shundaki,
bu funksiyada to‘lovlar naqd pullik yoki naqd pulsiz shaklda amalga
oshirilishi mumkin. Bu xususiyati bilan ham pulning to‘lov vositasi
funksiyasi muomala vositasi funksiyasidan farq giladi. Pulning bu
funksiyasi yordamida amalga oshiriladigan nagd pullik va naqd pulsiz
to‘lovlar birgalikda to‘lov aylanmasini vujudga keltiradi. Pulning
to‘lov vositasi funksiyasini biz ikkinchi darajali deb garashimiz
mumkin emas, chunki bu funksiyaning bajarilmasligi to‘lovlarning
0‘z vaqgtida amalga oshmasligiga, bu esa hozirgi kunda mavjud
muammolar debitor kreditorlik qarzlarining ko‘payishiga, kredit
bo‘yicha va boshga moliyaviy majburiyatlarning bajarilmasligiga,
xo‘jalik jarayonlarining normal borishiga katta ta’sir Ko‘rsatishi
mumekin.

2.7. Pul jamg‘arma vositasi sifatida

Pulning bu funksiyasi sotish va sotib olish jarayoniga zarurat
bo‘lmagan holda yuzaga keladi. Agar tovar ishlab chigaruvchi
tovarni sotgandan keyin uzoq vaqt davomida boshga tovar sotib
olmasa, pul muomala va to‘lov aylanmasidan chetlashadi. Yig‘ilgan
pullar jamg‘arma vositasi funksiyasini bajaradi. Tovar ishlab
chigarish va muomala jarayoni pulni jamg‘arishga imkoniyat
yaratadi. Jamg‘arma ikki yo‘nalishda yuzaga kelishi mumkin.
Magsadli jamg‘arish  yoki umuman jamg‘arish. Shunaga
jamg‘armalar borki, anig bir mo‘ljal bo‘lmagan holda yig‘ib
boriladi, maqgsadli jamg‘armada odamlar mashina, asbob-uskuna,
uy-joy sotib olish yoki boshga ma’lum magsadni amalga oshirish
uchun mablag‘ jamg‘aradilar.

Pulning jamg‘arma vositasi funksiyasi pulning pul aylanmasidan
chigib ketishiga olib keladi. Jamg‘armada pul pul aylanmasining
gaysidir kanallarida turib qoladi, natijada u mavjud aylanmadan
ajralib ma’lum vagtgacha mablag® aylanmasiga gaytib tushmasligi
mumkin.

Pulning jamg‘arma va boylik to‘lash vositasi funksiyasi pul
muomalasini stixiyali ravishda boshgarib boradi. Tovar ishlab chigarish
hajmining uzluksiz o°zgarib turishi, pul massasining doimiy almashib
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turishiga olib keladi. Qimmatbaho metallar, buyumlarning muomalaga
kelib-ketib turishi, pul massasining hajmini ushlab turishi, pul muomalasi
kanallarida pul ogimi ko‘payib ketishining oldini olishi mumkin.

Pulning muomala vositasidan chigib, jamg‘armaga aylanishi va
jamg‘armaning muomala vositasiga aylanishi  pul tizimini
muvozanatda ushlab turuvchi zaruriy shart hisoblanadi.

Pulni jamg‘arishga undaydigan omil — uning maxsus tovar,
umumiy ekvivalentligi, ya’ni boshga barcha tovarlarga xohlagan
vaqgtda almashtirish mumkinligidadir. Pulga sifat va son jihatdan
yondashish mumkin. Chunki pulning sifati, soni bor. Pulning sifati
cheksiz bo‘lishi, ya’ni pulni zarur bo‘lganda xohlagan tovarga
aylantirish imkoniyati mumkinligida o‘Ichansa, son jihatdan, albatta,
pul summasi cheklangan bo‘lishi mumkin, chunki unga cheklangan
migdorda tovar sotib olish mumkin. Demak pulning sifat jihatdan
cheklanganligi bilan son jihatdan cheklanmaganligi o‘rtasida
garama-qarshilik  bor. Mana shu garama-garshilik  pulni
jamg‘arishga, pul gancha ko‘p bo‘lsa, uni yanada ko‘paytirishga
intilishga olib keladi. Jamg‘arma funksiyasi pul muomalasida asosiy
bo‘Imasada, uni olib borishda katta ahamiyatga ega.

Jamg‘arish, xazina to‘plash giymatning qotib qolishiga olib
keladi. Xazina to‘plash vositasi vazifasini tarixan oltin, keyinchalik
boshga gimmatbaho metallar, toshlar bajarib kelgan va hozirgi
kunda ham shu tovarlar boylik (pul) sifatida jamg-‘arilib kelinmoqda.
Xazina sifatida oltin yoki boshga gimmatbaho metall, toshlarning
ahamiyati rivojlangan mamlakatlarda deyarli yugori emas, chunki
mamlakat igtisodiy jihatdan barqgaror bo‘lsa, pulni biror gimmatbaho
metallda jamlab qotirib go‘ygandan ko‘ra, unga davlat yoki
korporatsiyalarning gimmatli gog‘ozlarini sotib olib, ulardan har yili
daromad ko‘rgan ancha qulay hisoblanadi.

Tadqgiqotlar shuni ko‘rsatganki, 100 biznesmendan faqat 4 tasi
o‘z pulini to‘g‘ri jamg‘arib boyib ketar ekan. Qolganlari bo‘lsa,
pulni topadi, lekin ogilona jamg‘arish yo‘lini bilmagani uchun uni
yo‘gotarkan.

Bozor iqtisodiyoti yuksak rivojlangan mamlakatlarda pul
mablag‘ini quyidagi aktivlarga qo‘yish afzal hisoblanadi.
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Birinchidan, davlatning qimmatli qog‘ozlari, ya’ni uzoq
muddatli obligatsiyalar, qgisqa muddatli veksellarga qo‘yish.
Davlatning gimmatli qog‘ozlari kafolatlangan bo‘ladi va ularning
bahosi kamdan-kam hollarda o‘zgaradi. O‘zgarganda ham, sezilarsiz
migdorda o‘zgaradi. Shuning uchun ham, davlatning gimmatli
gog‘ozlari yugori likvidlikka ega bo‘ladi.

Ikkinchidan, sanoat korxonalari va korporatsiyalarning gimmatli
gog‘ozlari, ya’ni aksiya va obligatsiyalariga qo‘yish. Korporatsiya,
korxonalarning aksiya, obligatsiyalarining ishonchliligi davlatnikiga
nisbatan kam bo‘lishi mumkin. Chunki ularning bahosi u yoki bu
sabab bilan tushib ketsa, go‘yilgan mablag® ko‘zlangan natijani
bermasligi mumkin.

Agar mablag® iqtisodiy bargaror korxonalarning gimmatbaho
gog‘oziga go‘yilsa, u davlatning gimmatbaho qog‘oziga nisbatan
yuqori daromad keltirishi mumkin.

O‘zbekiston sharoitida korporatsiya, assotsiatsiya, korxonalar-
ning qimmatli gog‘ozlarini chigarish, ularning ikkinchi sotilish
bozorini vujudga Keltirish va rivojlantirish bo‘yicha ancha ishlar
amalga oshirilmoqda.

Hozirgi vaqtda gimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirish va
takomillashtirish  dolzarb vazifa hisoblanadi va bu jarayon
O‘zbekiston igtisodini rivojlantirishning asosiy omillaridan biri
bo‘lib goladi.

Uchinchidan, pulni gimmatbaho, noyob buyumlarga, san’at
asarlariga qo‘yish yo‘li bilan jamg-‘arish.

Bu usulda igtisodiyotning ijobiy va salbiy tomonga o‘zgarishiga
garamay, buyumda ifodalangan giymat o‘zini yo‘gotmaydi. Agar
davlat bargaror igtisodiyotga ega bo‘lib, bozor munosabatlari yaxshi
rivojlangan bo‘lsa, bu aktivlarning likvidligi uncha yuqgori
bo‘lmasligi mumkin.

Pul yuqori darajadagi likvidlilikka ega bo‘lgani uchun uni
xohlagan vaqgtda, xohlagan to‘lovni to‘lashga yo‘naltirilish
mumkinligi uchun, nominalini o‘zgartirmasligi uchun pul jamg‘arma
va xazina to‘plash funksiyasini bajaradi. Pul jamg‘armasi boylikning
bir shakli hisoblanadi. Kishilar boylikni fagat pul shaklida emas,
boshga shakllardan, masalan uy-joy, yer, mashina, asbob-uskuna,
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aksiya, obligatsiya va boshga shaklda ham mujassamlashtirishi
mumkin. Boylikning bu shakllarida likvidlilik darajasi pulga
nisbatan (agar inflatsiya bo‘lmasa) past bo‘ladi va ularning narxi
ham o‘zgarishi mumkin. Yer, uy-joy, asbob-uskuna, gimmatli
gog‘ozlarni pulga aylantirmasdan turib biror to‘lovni goplash uchun
yo‘naltirib bo‘lmaydi. Pulni esa xohlagan paytda turli to‘lovlarni
goplash uchun yo‘naltirish mumkin.

Inflatsiya sharoitida pulni jamg-‘arish xohlagan rejani amalga
oshirishga imkon bermasligi mumkin. Chunki jamg‘ariladigan pullar
0‘z qadrini bir necha marta yo‘qotib boradi va unga ishonch
yo‘goladi. Bu sharoitda milliy pul birliklari muomala va to‘lov
vositasi hamda baholar masshtabi bo‘ladi. Lekin jamg‘arish vositasi
bo‘lib bargaror biror chet el valutasi muomalaga kiradi va pul
aktivlari shu wvalutalarga almashtiriladi. Shu holni 50-yillarda
Janubiy Koreyada, 70-yillarda Isroilda, hozirgi kunlarda MDH
davlatlari amaliyotida ko‘rish mumkin.

Odatda, pul barcha funksiyalarini bir vaqtda, ketma-ket bajarishi
mumkin. Ba’zida mamlakatdagi iqtisodiy, siyosiy barqgarorlikka
garab, pulning funksiyalari bir biridan ajralib golishi ham mumkin.
Masalan, 40-yillarda Xitoyda tovarlar bahosi AQSh dollarida
aniglangan. Hisob-kitoblarda tovar sotish va sotib olishda Xitoy
valutasi go‘llanilgan. Xuddi shunday hol giperinflatsiya davrida
Isroilda, Argentina, Meksika kabi mamlakatlarda joriy gilingan. Bu
mamlakatlarning milliy valutasi muomala va to‘lov vositasi sifatida
ishlatilgan.

2.8. Pulning jahon puli funksiyasi va unga tavsif

Adabiyotlarda®! pulning jahon puli funksiyasi to‘g‘risidagi
g‘oyani ham uchratish mumkin. Bu funksiyani biror valutaga
bog‘lab go‘yish to‘g‘ri deb bo‘Imaydi.

Agar biz tarixga e’tibor beradigan bo‘lsak, tashqi savdo, xalgaro
alogalar, xalgaro kredit munosabatlarining rivojlanishi oltinning

! lpo6osuna JI. A. ®duHAHCHI, IEHEKHOE 0OpaleHue, Kpeaur. -M. : «@unance» 1997 1. ¢. 23.
XKykosa 3. ®. O6mas Teopus aeHer u kpeauta. -M. : «fOnuTu» 1995 1. c. 79.
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jahon puli sifatida qo‘llanilishiga olib kelgan. 1867-yilda Parijda
gabul gilingan kelishuvga asosan, oltin davlatlar o‘rtasida yagona
pul (jahon puli) sifatida gabul gilingan. 1922-yilda Genuyada
o‘tkazilgan konferensiyadagi valuta bitimiga asosan, AQSh dollari
va Angliya funt sterlingi oltinning o‘rinbosari sifatida e¢’lon gilindi
va xalgaro to‘lovlarda go‘llanila boshladi. 1944-yildagi Brettonvud
konferensiyasidan keyin jahon puli funksiyasi oltinda goldirilgan
holda, xalgaro to‘lovlarda AQSh dollaridan ko‘prog foydalanishga
imkoniyat berildi. Dollarni oltinga almashtirish bo‘yicha dollar kursi
belgilandi va 35 dollar 31,1 gr. oltinga teng deb gabul qgilindi.
Keyinchalik har xil valuta bloklari, valuta kliringi tashkil gilindi. XX
asrning 70-yillaridan boshlab xalgaro to‘lovlarda XVF tomonidan
Kiritilgan maxsus hisob va to‘lov birligi SDR (Special Drawing
Rights) qo‘llanila boshlagan.

1971-yilda SDRning oltin migdori AQSh dollarinikidek 0,888
671 gr. oltinga teng deb belgilangan. Dollar devalvatsiya
bo‘lganidan keyin, 1-iyul 1974-yildan boshlab SDR qiymati 16
davlat valutasining o‘rtacha kursi, keyinchalik yetakchi besh
mamlakat valutasi kursi bo‘yicha aniglanadigan bo‘ldi.

1979-yil martdan boshlab, Yevropa valuta tizimiga Kiruvchi
mamlakatlarda xalgaro hisob-kitoblarni olib borish uchun xalgaro
hisob birligi — EKYu (Yeuropen Currencu Unit)ni go‘llaydigan
bo‘lishdi. EKYu — bu a’zo mamlakatlarning banklaridagi hisob
ragamlariga yozib go‘yiladigan birligi. Igtisodchilarimiz o‘rtasida
pulning jahon puli funksiyasi mavjud deyuvchilar, biz yugorida
gisgacha ta’riflagan valuta kliringi, SDR, EKYu kabi to‘lov
vositalariga jahon puli sifatida garaydilar. Lekin SDR, EKYular
asosan, to‘lovlarni amalga oshirishda go‘llaniladi. Bu jarayon esa
pulning to‘lov vositasi funksiyasida o‘z aksini topadi. Bu holda
to‘lov  jarayoni mamlakat ichidagina emas, davlatlararo
munosabatlarni ham o°z ichiga oladi.

Bizning fikrimizcha, pul yuqorida keltirilgan funksiyalarni
alohida olingan davlatda yoki davlatlar o‘rtasida bajarishi mumkin.
Bu holda, biror mamlakatning valutasi jahon puli funksiyasini
bajaradi, deb xulosa gilishga o‘rin qolmaydi.
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Jahon puli funksiyasini jahon bozorlarida kotirovka gilinadigan
ya’ni oldi-sotdi gilinadigan valutalar bajaradi. Masalan: o‘zbek
so‘mi  bu vazifani bajarmaydi. Xalgaro hisob-kitob banki
ma’lumotlariga ko‘ra, xalgaro valuta bozorlarida konversion
operatsiyalarning 90% ortig gismi 5ta valutada amalga oshirilmoqda.
Bu valutalar xalgaro zaxira valutasi magomiga ega. Bu magomni
Xalgaro valuta fondi beradi.

Xulosa gilib aytganda, pulning barcha funksiyalari bir-biri bilan
uzviy bog‘lig va ular bir-birini to‘ldiradi. Pulning funksiyalarining
aynan shunday uzviy bog‘ligligi va bir-birini to‘ldirishi pul
muomalasining bargarorligi va samarasini ta’minlashga sharoit
yaratadi.

Nazorat uchun savollar:

1. Pul shakllari va turlarining evolyutsiyasi hamda pulning
mohiyati va uning namoyon bo‘lish shakllarini tushuntirib bering.

2. Pulning funksiyalarini yoritib bering.

3. Pulning giymat o‘lchovi funksiyasini tushuntirib bering.

4. Pul muomala vositasi sifatida.

5. Pulning jamg‘arma funksiyasi va uning Xxususiyati
nimalardan iborat?

6. Kredit pullari va ularning turlarini keltiring va ularga tavsif
bering.

7. Pulning jahon puli funksiyasi va uning xususiyatlarini
yoriting.
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11 BOB. PUL NAZARIYALARI
Reja:

3.1. Pulning metallilik nazariyasi.

3.2. Pulning nominallik nazariyasi.

3.3. Pulning migdoriy nazariyasi va uning evolyutsiyasi.
3.4. Pulning Djon Meynar Keyns nazariyasi.

3.5. Zamonaviy monetarizm nazariyasi.

Tayanch iboralar: pul tabiati, nominal, metallilik, ishlab
chigarish, migdoriylik, monetarizm, metal, davlat pul nazariyasi.

3.1. Pulning metallilik nazariyasi

XX asr boshigacha pullarning igtisodiy nazariyasida
quyidagicha ikki masala: pullarning kelib chigishi va mohiyati
hagidagi va pullarning giymati va xarid qilish kuchi hagidagi
masalalar markaziy o‘rin egallab kelgan. Birinchi masala bo‘yicha
siyosiy iqtisodda ikkita yo‘nalish — pullarning metallistik va
nominalistik nazariyalari amal gilgan.

Pulning metallik nazariyasi bu turli davlatlarda bir nechta
tadgiqotchilar tomonidan aytilgan ilmiy garashlarning jamlanmasi
bo‘lib, ular pul sifatida fagat oltin va kumushni ko‘rdilar va bu
jamiyat boyligining manbai deb hisobladilar.

Pulning metallilik nazariyasi XVI asrda fransuz olimi Nikolo
Orezme tomonidan nazariya sifatida shakllantirildi. Keyinchalik
angliyalik iqgtisodchi olimlar U.Stefford, T.Men, P.Nors, Chayld,
Fransiyada A.Monkreten, Germaniyada U.Yust; Italiyada
G.Skaruffi, F.Galiyani tomonidan rivojlantirildi.

Pulning metallilik nazariyasi merkantilizm g‘oyalariga
asoslanadi.

Merkantilizm — dunyo tarixidagi birinchi igtisodiy maktab
hisoblanadi.

Merkantilistlar 2 yirik guruhga bo‘linadi:

1. 1k merkantilistlar.
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2.So0°‘nggi merkantilistlar.

llk merkantilistlar - akti pul balansi degan g‘oyani ilgari
suradilar. Ularning fikriga ko‘ra, oltin va kumush o‘z tabiatiga
bo‘yicha pul hisoblanadi. Har bir jamiyatning boyligi uning oltin va
kumush zaxiralari bilan belgilanadi.

Aktiv pul balansi - oltin va kumushning har doim mamlakatga
kirib kelish migdori ularni mamlakatdan chigib ketish migdoridan
katta bo‘lishini tushiniladi.

Ilk merkantilistlar davlat proteksionizm siyosatini go‘llash shart
deb hisoblaydilar. Ular aytadiki, davlat mamlakatdan oltin va
kumush pullarni chigib ketishini to‘sqinlik qilishi zarur.

So‘nggi merkantelistlar pulning asosiy funksiyasi bu jamg‘arish
funksiyasi deb hisoblaydilar. XVI asrning ikkinchi yarimidan XVII
asr oxiriga gadar Yevropada so‘nggi merkantelistlarning garashlari
hukmron g‘oyaga aylandi.

So‘nggi merkantelistlarning eng tanigli vakili Tomas Men
hisoblanadi. T.Men ilk merkantalistlardan fargli ravishda pulning
muhimligi jamiyat boyligining manbai ekanligida emas, balki
mamlakat ichidagi tovarlar va pullarning harakatiga ta’siridadir,
degan xulosaga keldi.

T.Men birinchi bo‘lib, metallilik nazariyasiga yangilik Kiritdi.
Ushbu yangilik quyidagilardan iborat:

1. Mamlakat savdo balansi ijobiy saldoga ega bo‘lganda,
tovarlarni import gilish mumkin.

2. Agar mamlakat uchun foydali bo‘lsa, oltin va kumushni
xalgaro savdoni rivojlantirish uchun ishlatish mumkin.

Tomas Men aytadiki, pul savdoni yaratadi, savdo esa pulni
ko‘paytiradi. Tomas Men birinchi bo‘lib, umumiy savdo balansi
degan tushunchani kiritgan.

So‘nggi merkantalistlar umumiy savdo balansi g‘oyasini ilgari
surdilar. Bungacha xususiy savdo balanslari mavjud edi. Ular
mamlakatning alohida olingan bitta mamlakat bilan savdo
munosabatlarini aks ettirar edi.

Merkantilistlar oltin va kumush tangalarni yemirilib ketishini
tan olmaganlar. Lekin amaliyot Kko‘rsatadiki, oltin va kumush
tangalar ishgalanish xususiyatiga ega. Ushbu tangalar vaqt o‘tishi
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bilan o‘z vaznining bir gismini yo‘gotadi, natijada ayriboshlash
munosabatlarida notenglik holati yuzaga keladi. VIII asrga kelib,
metal tangalarning yemirilishi isbotlandi. Shuningdek, birinchi jahon
urushi ta’sirida Yevropada oltin standarti bekor bo‘ldi.

Dastlab merkantilistlar Adam Smit va Jorj Styuard tomonidan
gattig tangidga uchradi. Ushbu olimlarning fikriga ko‘ra, pul
jamiyatning boyligi emas, balki shartli hisob birligidir. Pullar baho
masshtabi sifatida ayriboshlash munosabatlarini ifoda etadi. Taniqli
igtisodchi olimlar P.Samuelson, J.Key metal pullar muomalasini
inkor etganlar.

3.2. Pulning nominallik nazariyasi

Pulning nominallilik  nazariyasining asoschilari  bo‘lib,
angliyalik ruhoniy va faylasuf J.Berkli va Angliyalik igtisodchi
J.Styuard hisoblanadi. Ular bu nazariyaning yetakchilari. Bu
nazariyani rivojlantirishga eng katta hissa go‘shgan olim G.Knapp.
1905- yilda Knappning ”Pulning davlat nazariyasi” nomli kitobi
nashrdan chiqgdi. Pulning naminallilik nazariyasi XVIII asrda paydo
bo‘lgan. Ushbu nazariya namoyondalari pulning tovar xususiyatini
inkor etdilar. Ular aytadiki, pul giymat va iste’mol giymatiga ega
emas. Pulning giymati unga go‘yilgan nominali bilan belgilanadi.
Ular metal pullar yemirilish xususiyatiga ega ekanligini ta’kidlashdi
va gog‘oz pullar to‘lov vositasi sifatida moslashuvchan va qulay,
ayriboshlash vositasi ekanligini etirof etishdi.

Knapp pulning nominallilik nazariyasini rivojlantirar ekan
quyidagi xulosaga keldi.

-Pulni davlat yaratadi;

-Pulning asosiy funksiyasi bu to‘lov vositasi funksiyasidir;

-Davlat pulga xarid qobilyatini beradi;

-Pulning xarid qobilyati davlatning qonun hujjatlari bilan
belgilanadi;

Keyns pulning nominallilik nazariyasi tarafdori bo‘lgan. Keyns
aytadiki, qog‘oz pullarning oltin tangalarni muomaladan siqgib
chigarishi Knappning buyuk g‘alabasidir.

Pulning mohiyati 3 shaklda namoyon bo‘ladi:
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1.Pul barcha tovarlar giymatini o‘zida ifoda etuvchi umumiy
ekvivalentdir.

2.Pul mustagil almashinuv xususiyatiga ega. Pul tovarlarsiz ham
erkin harakatlana oladi. (talabalarga stipendiya, oylik maoshlar,
soliglar, bankdan kredit olish)

3.Pul buyumlashgan mehnatning tashqi o‘lchovi.

Buyumlashgan mehnatning ichki o‘lchovi mehnat asosida
o‘lchanadi.

Nominalistlar baho masshtabi deganda milliy pulning oltin
asosiga aytiladi.

Nominalistlar  oltinga almashmaydigan qog‘oz  pullar
muomalasini afzal ekanligini etirof etadilar. Hozir dunyoda hech bir
valuta oltin asosiga ega emas. Hozirgi davrda muomalaga
chigarilayotgan naqd pullar Markaziy bankning aktivlari bilan
ta’minlanadi.

3.3. Pulning miqgdoriy nazariyasi va uning evolyutsiyasi

Igtisodiy adabiyotlarda hali ham pullarning migdoriy nazariyasi
ommaviy hisoblanadi. Agar metallistik va nominalistik nazariyalar
pullarning mohiyati hagidagi masalani talgin gqilishgan bo‘lsa,
pullarning miqdoriy nazariyasi tovarlarning nisbiy qiymati,
pullarning xaridchilik qobiliyati va uning o‘zgarishi sabablari
hagidagi savolga javob berishga harakat giladi. Ushbu konsepsiya
asoslarini J.Lokk adabiyotlarida, lekin yanada tugallangan shaklda —
J.Vanderlint (1740 yilda vafot etgan), Sh.Monteske (1689-1755) va
D.Yum (1711-1776) asarlarida topish mumkin. D.Rikardo (1772-
1823) ham pullarning miqdoriy nazariyasi tarafdori bo‘lgan.

Agar merkantilistlar mamlakatda pullar gancha ko‘p bo‘lsa, bu
shuncha yaxshi, chunki bunday hol savdo va sanoatning ravnagini
tagozo etadi, deb hisoblashgan bo‘lishsa, unda Devid Yum
muomaladagi pullar sonining ko‘payishi mamlakat boyligini
ifodalamaydi, balki fagat tovarlar narxlarining o‘sishiga olib
kelishini isbotlashga uringan. Shuning uchun u pullarning giymati
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muomalada yurgan pullarning soni bilan belgilanadi va mutlago
fiktiv migdordan iborat bo‘ladi, deb hisoblagan®.

Yevropada XVI-XVII asrlarda yuz bergan “narxlar
revolyutsiyasi” pullarning miqgdoriy nazariyasi vujudga kelishining
bevosita sababi edi. Yevropaga Amerikaning arzon oltini va
kumushining olib kelinishi va ularni gazib olish giymatining
pasayishi tovarlar narxlarining jadal o‘sishiga olib keldi. D.Yum
bunday favqulodda shart-sharoitlarni tipik deb hisoblagan, lekin
ilmiy tahlil butunlay teskari yondashuvni talab gilgan. D.Yum ham
pullarning migdoriy nazariyasining shundan keyingi tarafdorlari
(D.Rikardo, J.Mill va boshqgalar) singari oltin tangali standart
sharoitida muomalada yurgan pullarning migdori avvalo, sotiladigan
tovarlarning giymatiga va yanada anigroq qilib aytganda, ular
narxlarining summasiga bog‘lig bo‘lishini tushunishmagan.

Shunday qilib, klassik miqdoriy nazariya uchun uchta goida:

1) sabablilik (narxlar pullarning massasiga bog‘lig bo‘ladi);

2) mutanosiblik (narxlar pullar migdoriga mutanosib ravishda
o‘zgaradi);

3) universallik (pullar miqgdorining o‘zgarishi  hamma
tovarlarning narxlariga bir xilda ta’sir giladi) xos bo‘lgan.

Pullar shakllarining rivojlanishiga garab pullar massasi turli
xildagi migdordan iborat bo‘ladi va nafagat naqd pullarni, shu bilan
birga turli shakllardagi bank omonatlarini ham o‘z ichiga oladi.
Narxlari turli tusda oshib boradigan tovarlarning har xil guruhlari
ham pul massasining ko‘payishiga turlicha munosabatda bo‘ladi.
Shuning uchun pullarning migdoriy nazariyasining shundan keyingi
rivojlanishi unga ekonometrik tahlil apparati va narxlar bo‘yicha
mikroiqgtisodiy nazariya elementlarining go‘shilishi bilan bog‘lig.

Siyosiy igtisod matematik maktabining vyirik vakili, Xalgaro
igtisodiy jamiyat asoschilaridan biri va uning birinchi prezidenti
(1931-1933) Irving Fisher (1867-1947) pullarning miqgdoriy
nazariyasini  zamonaviylashtirishga katta hissa qo‘shdi. U
“Pullarning xarid qgilish kuchi. Uning belgilanishi va kredit, foizlar
va tanazzullarga munosabati” (1911) asarida pullar massasi bilan

1 FOm JI. OmwiTer. M., 1896. C. 37.
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tovarlar narxlari darajasi o‘rtasidagi bog‘liglikni formallashtirishga
harakat gilgan. Tovarlar uchun to‘langan pullar soni va sotilgan
tovarlar narxlari summasi teng bo‘lgani uchun buni I.Fisher tarozi
bilan o‘xshatmoqchi bo‘ladi.

Matematik shaklda ayriboshlash tenglamasini quyidagi formula
shaklida tasavvur etish mumkin:

MV =2PQ,

bunda: >, — (Expenditure) — pul muomalasining umumiy hajmi,
ya’ni mazkur jamiyatda shu yil davomida tovarlarni sotib olish
uchun sarflanadigan pullar summasi; M (Money) — ushbu jamiyatda
yil davomida muomalada yurgan pullarning o‘rtacha miqgdori;

v = 2PQ
M

(Velocity) — ne’matlarga ayriboshlashdagi pullar
aylanishlarining o‘rtacha soni; P — (Price) — ushbu jamiyatda sotib
olinadigan har ganday alohida tovarning o‘rtacha sotish narxi; Q —
(Quantity) — tovarlarning jami xarid gilingan soni.

Fisher formulasi oltin tangali standart sharoitida to‘g‘ri
bo‘lmaydi, chunki u pullarning ichki giymatini hisobga olmaydi.
Biroq oltinga almashtirilmaydigan qog‘oz pullar muomala giladigan
sharoitda u muayyan mazmun kasb etadi. Bunday sharoitda pul
massasining o‘zgarishi, garchi I.Fisher tovarlar narxlarining mutloq
elastikligini nazarda tutib, narx mexanizmini ma’lum ma’noda
ideallashtirsa-da, lekin tovarlar narxlari darajasiga ta’sir ko‘rsatadi.
Boshga neoklassiklar kabi Fisher ham mukammal ragobatchilikka
asoslanadi va o‘z xulosalarini monopoliyalar hukmronlik giladigan
va narxlar oldingi elastikligini jiddiy yo‘qotgan jamiyatga tegishli
deb biladi.

Ko‘pgina hozirgi igtisodchilar ayriboshlash tenglamasini bir
xillik, ya’ni MV=PQ sifatida tavsiflashadi. Gap shundaki, bu
tenglama D — T ayriboshlash harakatini tovarlarning jami massasiga
daxldor deb ifodalashga urinadi, ya’ni tovarlar sotib olingan pullar
summasi sotib olingan tovarlar narxlari summasiga teng (bir xil). Bu
tavtologiyadir va shuning uchun ayriboshlash formulasi narxlarning
umumiy (mutloq) darajasini izohlash uchun xizmat gila olmaydi.
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Miqdoriy nazariya tarafdorlarining faraz gilishicha, ayriboshlash
formulasi mutloq kattalikni EQ, ni izohlaydi (ayni bir vagtda talab
va taklif mexanizmi undan nisbiy tebranishlarni izohlaydi).

|.Fisher va uning izdoshlari shunday nuqtai nazarga amal
gilishgan. Ular pullarning aylanish tezligi (V) va ishlab chigarish
darajasi (Q) muomalada yurgan pullar migdoriga (M) va narxlar
darajasiga (P) bog‘lig bo‘lmasligini asoslashga urinishgan. Ular
pullarning aylanishi tezligi avvalo, demografik (aholining zichligi va
hokazo) va texnik (transport vositalarining soni va sifati va hokazo)
parametrlarga bog‘liq bo‘ladi, deb faraz gilishgan. Ishlab chigarish
darajasi esa asosan mehnat bozorida yuzaga kelayotgan shart-
sharoitlar bilan belgilanib, narxlar darajasi va muomalada yurgan
pullar soniga bog‘lig bo‘lmaydi. Shubhasiz, bozor xo‘jaligi
hukmronlik giladigan sharoitda bunday goidalar yaqqol nohaqgigiy
tus kasb etadi.

3.4. Pulning Djon Meynar Keyns nazariyasi

Igtisodiyotni davlat tomonidan tanazzulga qarshi kredit-pul
vositalari yordamida tartibga solish xususida ikkita bir-biriga zid
keladigan yondashuv mavjud. Ularning biri neoklassik doktrina
bilan boglig. An’anaviy neoklassik yo‘nalish stixiyali bozor
mexanizmini ideallashtirgan. U to‘liq bandlikka asoslanadi va pul
massasining o‘sishi narxlarning o‘sishida ifodalanadi, deb faraz
giladi. Natijada pul birligining xarid qilish kuchi pasaydi va
pullarning o‘sishi aylanish girdobida qolib ketdi. Shunday qilib,
narxlarning yangi, birmuncha yuqori darajasida pullar zaxirasining
oldingi giymati yana gayta tiklandi. Bunday rivojlanish modeli
amalda kapitalizmda tanazzullar va ishsizlikni istisno gildi.

Neoklassiklarning yondashuvi kapitalistik vogelikka zid keldi va
bu hol 1929-1933 vyillardagi «buyuk depressiya» jarayonida alohida
namoyon bo‘ldi. Ahvolni tuzatish ishi J.M.Keynsning zimmasiga
tushdi. U «Bandlik, foiz va pullarning umumiy nazariyasi» asarida
(1936) pullarning aylanishdan chiqib ketishi sabablarini aniglashga
urinadi, chunki, uning fikricha, buning natijasida yalpi to‘lovga
gobiliyatli talab hajmi gisgaradiki, bu ishlab chigarish rivojlanishiga
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to‘sqinlik qiladi. J.M.Keynsning fikricha, pullarning chiqib
ketishining bosh sabablari «uchta fundamental psixologik omillar»:
iste’molga moyillik, likvidlilikni afzal ko‘rish va kapital aktivlardan
keladigan bo‘lg‘usi daromad taxmini bilan bog‘lig.

Pullarga yalpi talab quyidagi formula bilan belgilanadi:

M:M1+M2:L1(Y)+L2®,

bunda: M; — transaksion talab; M, — spekulyativ talab; Y —
milliy daromad; r — foiz normasi; L1, L, — likvidlilik funksiyalari.

Neoklassiklar va Keyns pullar takror ishlab chigarish jarayoniga
ta’sir giladi, deb hisoblashadi. Biroq neoklassiklar bunday ta’sirni
narxlar orgali, Keyns esa — foiz normasi orgali Kko‘rsatadi.
Keynsning fikricha, foiz normasi investitsiyalarga ta’sir ko‘rsatadi,
investitsiyalar esa milliy daromad o‘sishining muhim omili
hisoblanadi.

Keynsning kapitalizmning o‘zini o‘zi tartibga soladigan tizim
sifatidagi tanqgidi gayishgoq pullarni — neoklassik nazariyaning
asosiy barqgarorlashtiruvchi omilini toxtatib go‘yish yo‘li bilan
erishiladi. Keyns shu maqgsadda barcha igtisodiy ko‘rsatkichlarni ish
hagining o‘zgarmas kattaliklarida ifodalaydi. Lekin narx omilidan
abstraksiyalashtirish, oz mohiyatiga ko‘ra, aynigsa ikkinchi jahon
urushidan keyin keskinlashgan inflatsiya muammosini istisno etdi.
Bu keynschilikning keskin tangidga uchrashini oldindan belgilab
berdi va pullarning neoklassik nazariyasi vujudga kelishining muhim
sharti bo“ldi.

3.5. Zamonaviy monetarizm nazariyasi

Keynsning Dbevosita davlat investitsiyalarining roliga va
konyunkturani tartibga solishning budjet uslublariga ortigcha baho
berib yuborgan tavsiyalarining go‘llanib bo‘linmasligi inflatsiya
fenomenini “sof pullik asosda” izohlashga urinishlarning paydo
bo‘lishiga olib keldi. Bunday yondashuv Milton Fridmen (1912
yilda tug‘ilgan) boshchiligidagi hozirgi monetaristlar asarlarida
amalga oshirildi. 60-70-yillarda uning “Kapitalizm va erkinlik”,
“Qo‘shma Shtatlarning monetar tarixi. 1867-1970” (A.Shvars bilan
birgalikda), “Pozitiv igtisodiy fan ocherklari, “Dollar va defitsit”,
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“Pul nazariyasidagi kontr evolyutsiya” va boshga asarlari chop
etiladi. 1976 yilda M.Fridmenga Nobel mukofoti berildi.

Monetaristlar pullarning miqdoriy nazariyasining Yyangicha
talginini taklif etishdi. M.Fridmen statistik tahlil asosida quyidagicha
formulani taklif gildi:

MV = Py,

bunda: M — pul massasi; V — daromadning aylanish tezligi; P —
narxlar darajasi; y — haqgiqiy daromad normasi (ogimi).

Pullarni monetaristlar takror ishlab chigarishning hal giluvchi
omilli sifatida ko‘rib chigishadi, shuning uchun davlatning pul-
kredit sohasini noto‘g‘ri tartibga solishi, ularning fikricha, igtisodiy
tanazzulni keltirib chigarishi mumkin.

So‘nggi yillarda paydo bo‘lgan va 2008-yilda yuzaga chiggan
jahon moliyaviy—igtisodiy ingirozining sabablariga o‘z e’tiborini
garatgan  O°‘zbekiston  Respublikasining Birinchi  Prezidenti
|.Karimov ta’kidlaganidek™ Birinchidan, moliya-bank tizimidagi
ingiroz jarayonlari deyarli butun dunyoni gamrab olayotgani,
resessiya va iqtisodiy pasayishning mugarrarligi, investitsiyaviy
faollik ko‘lamining cheklanishi, talab va xalgaro savdo hajmining
kamayishi, shuningdek, jahonning ko‘plab mamlakatlariga ta’sir
ko‘rsatadigan jiddiy ijtimoiy talofotlar sodir bo‘lishi mumkinligi o‘z
tasdig‘ini topmoqda’*”.

Bunday tanazzulning oldini olish uchun, birinchidan, pul
massasining o‘sishi sur’atlarini yiliga 3-4% gacha pasaytirish zarur
(bu AQSh milliy daromadining o‘rtacha o‘sish sur’atlariga to‘g‘ri
keladi).  Shunisi  xarakterliki, bunday sur’atlar iqtisodiy
konyunkturaning joriy holatidan gat’iy nazar, tavsiya etiladi, chunki,
monetaristlarning fikricha, gabul gilingan garorlarning ta’siri jiddiy
kechikadi va ularning boshlang‘ich magsadiga putur yetkazadi.
Ikkinchidan, davlatning iqtisodiy funksiyalarini cheklash: davlat
sektori miqdorlarini kamaytirish, davlat xarajatlarini, shu jumladan,
ijtimoiy ehtiyojlarga xarajatlarni qisqgartirish kerak (bu vyirik
biznesning manfaatlariga obyektiv xizmat giladi).

14 Karimov I. Jahon moliyaviy-igtisodiy ingirozi, O zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning yo’llari
va choralari. T. : “O"zbekiston”, 2009. 5 b.
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1969-1970-yillarda va 70-yillarning ikkinchi yarmida AQSh,
Angliya, GFR, Yaponiyada va boshga ayrim mamlakatlarda
monetaristik tavsiyalarni amalda go‘llanishga urinishlar bo‘ldi.
Hisobga olish stavkasi jiddiy oshirildi (17-20%gacha), ilgari
natsionalizatsiya qilingan  korxonalarning gisman gaytadan
xususiylashtirilishi va shu kabi tadbirlar amalga oshirildi. Biroq
inflatsiya  bilan  kurashda erishilgan shubhasiz  yutuglarga
garamasdan kapitalizmning rivojlanishidagi tanazzulli
pasayishlarning to‘lig oldini olib bo‘lmadi 1980-1982-yillardagi
tanazzul shundan yagqol dalolat berdi. Bir gator mamlakatlarda
ushbu tanazzul urushdan keyingi davrdagi nafagat eng uzoq davom
etgan, shu bilan birga eng teran tanazzul bo‘ldi. Monetaristik chora-
tadbirlar, shubhasiz, mehnatkashlar haqigiy daromadlarining
harakatiga ham salbiy ta’sir ko‘rsatdi. Shunday qilib, hozirgi
monetarizm qo‘yilgan vazifani to‘lig hal gila olmadi. Bu shuning
uchun yuz berdiki, monetarizm kapitalistik ishlab chigarishning tub
muammolaridan avvalo, va asosan kredit-pul muomalasi sohasidan
ajratib abstraklashtirildi.

Nazorat uchun savollar:
1.Pulning metallilik nazariyasini yoritib bering.
2. Pulning nominallik nazariyasi nimadan iborat.
3. Pulning migdoriylik nazariyasini ochib bering.
4. Zamonaviy monetarizm nazariyasi nimaga asoslanadi.
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IV BOB. PUL AYLANMASI VA UNING TARKIBI
Reja:

4.1. “Pul aylanmasi” tushunchasining mazmuni va pul
aylanmasining tarkibiy tuzilishi.

4.2. Naqd pul aylanmasi va uni tashkil gilish tamoyillari.
Naqd pullarni muomalaga chigarish va muomaladan olish tartibi.

4.3. Naqdsiz pul aylanmasi va uni tashkil qgilish tamoyillari.
Naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimi va uning elementlari.

4.4. Naqgd pulsiz hisob-kitob shakllari.

4.5. “Umumiy to‘lov aylanmasi” tushunchasi va uning tarkibi.

4.6. To‘lov aylanmasining tarkibi.

Tayanch iboralar: pul aylanmasi, to‘lov, naqd pul, naqdsiz pul,
tizim, elementlar, tamoyillari.

4.1. Pul aylanmasi tushunchasining mazmuni va pul
aylanmasining tarkibiy tuzilishi

Pul aylanmasi — bu pullarning naqd va naqgdsiz shaklidagi uzluksiz
harakatlarning yig‘indisidir. 1.Shakerning ta’rif berishicha, pul
aylanmasi bu pullarning nagd va naqd bo‘lmagan shakllardagi doiraviy
aylanish jarayoni bo‘lib, bunda pullar muomala vositasi va to‘lov
funksiyasini bajaradi. Pulning bir go‘ldan ikkinchi qo‘lga o‘tishini
Shaker doiraviy aylanish deb atadi. Pullarning bir subyektdan ikkinchi
subyektga o‘tishi. Pulning doiraviy aylanishining takrorlanishi pulning
aylanishi deyiladi. Pul aylanmasidan tashqari to‘lov aylanmasi degan
tushuncha mavjud. To‘lov aylanmasi pul aylanmasiga garaganda keng
tushuncha. To‘lov aylanmasi-bu pul shaklidagi mablag‘larning va pul
bozori instrumentlarning vositasida amalga oshirilgan to‘lovlarning
yig‘indisidir.

Pul bozori instrumentlariga quydagilar kiradi :

- obligatsiyalar — 0z egasiga gat’iy belgilangan foiz ko‘rinishida
daromad keltiruvchi gimmatli gog‘oz;

- davlatning xazina majburiyatlari;
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- depozit sertifikatlar —bu tijorat banklari tomonidan korxonalar
ixtiyoridagi vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘larni jalb gilish magsadida
chigariladigan gimmatli qog‘oz;

- jamg‘arma sertifikatlari — bu jismoniy shaxslar ixtiyoridagi
vaqgtinchalik bo‘sh pul mablag‘larni banklarga jalb gilish magsadida
chigariladigan gimmatli qog‘oz;

- tijorat veksellari — tijorat veksellari tovarlar kreditga sotilganda
yoziladi. Vekselni mol yetkazib beruvchi to‘ldiradi. Sotib oluvchi esa
vekselga mas’ul shaxsning imzosi va muhr go‘yadi. Ana shundan
keyin veksel sotib oluvchining mol yetkazib beruvchi oldidagi garz
majburiyatini tasdiglovchi hujjatga aylanadi. Tijorat vekseli pulning
to‘lov vositasi funksiyasini bajaradi. Vekselni indassament orqali
boshga shaxslarga uzatish mumkin. Indassament-vekselni boshga
shaxsga uzatish huqugini beruvchi maxsus yozuv.Vekselni boshga
shaxsga uzatgan shaxs indossant deyiladi.Vekselni gabul qilib olgan
shaxs indossat deyiladi;

- cheklar — unda ko‘rsatilgan summani to‘lash to‘g‘risidagi
topshirigdir. Amaliyotda pullik cheklar va hisob-kitob cheklari
go‘llaniladi. Fredirik Mishkenning fikriga ko‘ra, cheklarning jiddiy
kamchiligi ularni chigarish bilan bog‘liq xarajatlarning katta
ekanligidir. AQSh da har yili chekni muomalaga chigarish uchun 40
mird.$ xarajat gilinadi;

- bank akseptlari — aksept so‘zi lotincha so‘z bo‘lib “gabul
gilmog” degan manoni anglatadi. Bank aksepti deganda bank tomo-
nidan tijorat vekseli va chek bo‘yicha to‘lovning kafolatlanishi
tushuniladi.

To‘lov aylanmasining mutlaq asosiy 75-80% ini pul aylanmasi
tashkil giladi.Chunki pul eng yugori likvidli aktiv hisoblanadi.

Pul aylanmasi 2 yirik gismdan iborat:

1. Naqdsiz pul aylanmasi

2.Naqgd pul aylanmasi

Naqgdsiz pul aylanmasi — bu pul mablag‘larini to‘lovchining
bankidagi hisob ragamidan oluvchining hisob ragamiga ko‘chirish
shaklidagi harakatlarining yig‘indisidir.

Sobiq Ittifoq o‘rnida tashkil topgan davlatlarda o‘zaro talab va
majburiyatlarini voz kechish deb nomlanuvchi naqdsiz pul aylanmasi
mavjud.
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4.2. Naqd pul aylanmasi va uni tashkil gilish tamoyillari.
Naqd pullarni muomalaga chigarish va muomaladan olish
tartibi

Naqgd pul aylanmasi — bu naqd pullarning doiraviy aylanishining
doimiy ravishda takrorlanishidir.

Naqgd pul aylanmasi bu pul mablag‘larining naqd ko‘rinishidagi
aylanmasidir. Taraqqiy etgan mamlakatlarda naqdsiz pul aylanmalarini
yuksak darajada rivojlanganligi, nagd pullarga bo‘lgan talabni keskin
pasayishiga olib keldi. AQSh va Yaponiyada plastik kartochkalarga
asoslangan to‘lovlar rivojlangan. Yevropada plastik kartochkalar va
pullik cheklarga asoslangan to‘lovlar rivojlangan.

Naqd pullar aylanishining amal gilishiga doir quyidagicha asosiy
tamoyillar ajratib ko‘rsatiladi:

1) moliya muassasalari-emitentlarning mavjudligi;

2) bozor qgatnashchilarining mablag‘larni sarflash yuzasidan
igtisodiy erkinligi;

3) ta’sis etilgan milliy pul birligining amal qilishi;

4) nazorat giluvchi organlar oldida tushumlar va xarajatlar
hajmlari uchun hisobotchilikni amalga oshirish mumkinligi;

5) pul mablag*lariga egalik gilishning legitimligi.

To‘lovlar ma’lum ketma-ketlikda amalga oshiriladi. Xalgaro
amaliyotda pullik to‘lovlarni amalga oshirishning 2 xil ketma-ketligi
mavjud:

1. Kalendar ketma-ketlik.

2. Magsadli ketma-ketlik.

Kalendar ketma — ketlikda gaysi garzdorlik oldin paydo bo‘lgan
bo‘lsa, o‘sha to‘lanadi. Bu ketma-ketlik taraqqgiy etgan mamlakatlarda
go‘llaniladi.

Magsadli  ketma-ketlikda to‘lovlar  oldindan  belgilangan
magsadlarga qarab to‘lanadi. Bu ketma-ketlik rivojlanayotgan
davlatlarda, shu jumladan, O‘zbekiston Respublikasida go‘llaniladi.

Har ganday pullik to‘lovlar pul aylanmasida ishtirok etuvchi
sub’ektlarining joriy hisob ragamlaridagi pul mablag‘lari hisobiga
to‘lanadi. Joriy hisob ragamlar AQSh bank amaliyotida transaksion
depozit hisob ragamlari, Germaniyada ”ijro hisob ragamlari”,
Rossiyada “nmemo3utsl 10 BoctpeboBanus™ deyiladi. Fransiyada ’joriy
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hisob ragami” deyiladi, O‘zbekistonda talab gilib olinadigan depozit
hisob ragamlari deyiladi.

Har ganday pullik to‘lovlar pul aylanmada ishtirok etuvchi
subyektlarning

Naqgd pul aylanmasi muomalaga 2 kanal orgali chigadi:

1) Markaziy Bankning zaxira vakillik tizimi orgali (Tijorat
banklarining buyurtmalari asosida). Tijorat banklarida nagd pulga
bo‘lgan go‘shimcha talab yuzaga kelganda ular bu talabni qondirish
uchun markaziy bankga naqd pul olish uchun buyurtma beradilar.
Markaziy Bank buyurtma gilingan nagd pulni emissiya giladi va uni
inkassatsiya xizmati orqali tijorat banklariga yetkazadi. Emissiya
gilingan summaga Markaziy Bank balansining passiv qismidagi
“Majburiyatlar moddasi” ko‘payadi. Tijorat bankining Markaziy
Bankning balansida ochilgan “Vostro” vakillik hisob ragamining
goldig‘i ana shu summaga kamayadi.

2) Davlat budjeti xarajatlarini moliyalashtirishda. Markaziy
Banklarning tuman va shahar filiallari bo‘lmaydi, shu sababli ular
davlat budjetining kassa ijrosini amalga oshirish maqsadida tijorat
banklarining xizmatlaridan foydalanishga majbur bo‘ladilar. Moliya
vazirligi budjet tashkilotlari xarajatlarini nagd pulsiz shaklda
moliyalashtrib  beradi. Moliyalashtrilgan summaning naqd pul
ta’minoti Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladi. Markaziy Bank
Inkassatsiya xizmati orgali naqd pulni tijorat banklariga yetkazib
beradi. Yetkazib berilgan naqgd pulning naqd pulsiz ekvivalienti tijorat
bankining hisob ragamidan yechib olinadi.

Markaziy Banklar naqd pulni emissiya qilishda monopol
mavqgeiga ega. lkkinchi tomondan ayrim davlatlar o‘zining milliy
valutasiga ega emas. Shu sababli bu davlatlarning Markaziy banklari
emissiya vazifasini bajara olmaydi. Salvador, Ekuador va Shargiy
Temorda to‘lov vositasini AQSh dollari bajaradi. Andora, Vatikan va
Marakada milliy valuta vazifasini yevro bajaradi. Shimoliy Kiprda esa
milliy to‘lov vositasini Turkiya lirasi bajaradi.

Pul aylanmasining tarkibi quyidagi gismlardan tashkil topadi:

1.Markaziy Bank va tijorat banklari o‘rtasidagi naqd pul
aylanmasi.

2. Tijorat banklari o‘rtasidagi naqd pul aylanmasi
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3.Banklar va ularning mijozlari o‘rtasidagi naqd pul aylanmasi.
(barcha naqd pul ko‘rinishidagi pullarini tijorat banklariga
topshirishlari shart. Tijorat banklari 0‘z mijozlariga naqd pul puldagi
xarajatlarini moliyalashtrish uchun naqd pullar beradi: (Ish haqi,
mukofot, mehnat ta’tili pullari va boshqalar.)

4. Tashkilotlar bilan tashkilotlar o‘rtasidagi nagd pul aylanmasi.

5.Tashkilotlar va ularning xodimlari o‘rtasidagi nagd pul
aylanmasi.

6. Fugarolar o‘rtasidagi nagqd pul aylanmasi.

Hozirgi davrda AQSh, Germaniya, Fransiya, Kanada va
Braziliyada muomaladagi naqd pul tendensiyasi kuzatilmogda. Lekin
bu davlatlarda naqd pullarning muomaladagi pul massasining salmog’i
yugori emas.

Kanada — 3.6%

Braziliya — 3.8%

AQSh - 4.9%

Fransiya — 8.5%

Rivojlanayotgan mamlakatlarda bu ko‘rsatkichning salmog‘i
ancha yugoridir. Masalan, Rossiyada bu ko‘rsatkich 29% ni tashkil
etadi. Naqd pul aylanmasi bir gator kamchiliklarga ega:

- naqgd pullarni emissiya gilish, tashish va saglash katta xarajatni
talab etadi. Markaziy banklar emissiya xarajatini kamaytrish uchun
kupyuralarning nominalini yiriklashtirishga majbur bo‘ladilar;

- naqd pullarni olib yurish xavflidir;

- naqd pullar bilan hisob-kitob qgilish solig to‘lashdan gochish
imkonini beradi;

- naqd pul aylanmasi terrorizmni moliyalashtrish bilan bog‘liq;

- naqd pullar va inflatsiya o‘rtasida bevosita alogadorlik mavjud.

Nagd pul aylanmasini tashkil gilish quyidagi prinsiplar asosida
amalga oshiriladi:

1. Nagd pul aylanmasini tashkil qilish va tartibga solishni
me’yoriy huqugiy asoslarining mavjudligi. Masalan, Markaziy
bankning “Kassa operatsiyalarini amalga oshirish to‘g‘risida”gi
yo‘rignomasi muhim me’yoriy hujjat bo‘lib hisoblanadi.

2. Barcha korxonalar va tashkilotlar o°zlarining naqd puldagi
mablag‘larini tijorat banklarida saglashlari shart.
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3. Korxonalar va tashkilotlarga kassada kichik migdorda naqd pul
saglab turishga ruxsat etiladi. Buning uchun ularning kassasiga tijorat
banklari tomonidan limit belgilanadi. Bu limit ko‘zda tutilmagan
xarajatlar uchun ajratiladi.

4. Naqd pullardan magsadli foydalanish prinsiplari.

Banklardan korxonalar nagd pullarni pul cheklari orgali oladi. Pul
chekida nima maqgsadda naqd pul olinayotganligi ko‘rsatiladi.

Naqgd pullarning darajasiga baho berish uchun xalgaro amaliyotda
igtisodiyotda naqd pullarning yetarliligi degan ko‘rsatkich go‘llaniladi.

MO/YalM*100%

MO — Markaziy bank tomonidan muomalaga chigarilgan jami
naqd pullar

Taragqiy etgan mamlakatlarda bu ko‘rsatkichning darajasi past.
Buning bir gancha sabablari bor. Ulardan asosiylari ikkita:

1. Naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimi yugori darajada rivojlangan.
Nagd pul muomalasi bilan asosan aholi shug‘ullanadi. Plastik
kartochkalarga asoslangan to‘lov amaliyotining rivojlanganligi nagd
pullarga bo‘lgan talabni gisqartirish imkonini bergan.

2. Xufyona igtisodiyotni kichik salmogqga ega ekanligi.

Plastik kartochkalar mo*ljallanishiga ko‘ra, ikkiga bo‘linadi:

- Shaxsiy kartochkalar — bu kartochkalar banklar tomonidan
jismoniy shaxsga beriladi.

- Koorporativ kartochkalar - bu yuridik shaxslarga beriladi. Bu
kartochkadan korxonaning xodimlari foydalanishi mumekin.

Plastik kartochkalar ishlash rejimiga ko‘ra, 2 ga bo‘linadi:

1.0f —line

2.0n—line

Plastik kartochkalarning to‘lovni amalga oshirish xususiyatiga
ko‘ra:

1. Debetli kartalar-bu Kkartalar fagat plastik karta hisob
ragamidagi pul mablag‘lari doirasida to‘lovlarni amalga oshirish
imkonini beradi.

2. Kreditli kartalar-plastik hisob ragamdagi pul tugaganidan
keyin ham tijorat bankining krediti hisobiga to‘lovni amalga oshirish
imkonini beradi.

Yaponiyaning Tashiba kompaniyasi Supersmartkardni chigardi.
Bu istagan joyda to‘lovni amalga oshira oladi.
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Pul aylanmasi tarkibi quyidagicha bo‘ladi:

Pul aylanmasi
Tovar—pul munosa- o ) ) Sub’ektlarni
batlarining aks Pul belgilariga Pul funksiyalariga joylashish o‘rniga
ettirilishiga ko‘ra ko‘ra ko‘ra ko‘ra
Tovalrli TOViISiZ Nagd pul Naqdsiz Muomala To‘lov Shaharlararo Shahar
put- Ip ) aylanmasi pul vositasi vositasi aylanmasi ichidagi
aylanmasi aylanmasi aylanma aylanmasi

4.1-rasm. Pul aylanmasi tarkibi

Mamlakat iqtisodiyotining  rivojlanganlik  darajasi  pul
aylanmasining tarkibiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Masalan, taragqiy
etgan mamlakatlarda igtisodiyotning pul mablag‘lari  bilan
ta’minlanganlik darajasi yuqori bo‘lganligi sababli, tovar pul
munosabatlarida to‘lovsizlik muammosi mavjud emas.

M2
MK =
YalM

MK = monetazitsiya koefitsiyenti

M2 = pul agregati

Taraqgiy etgan mamlakatlarda nagd pulsiz hisob-kitoblar
tizimining rivojlanganligi  naqd pullarga bo‘lgan  talabning
kamayishiga olib keldi. Bu esa pul aylanmasi tarkibida naqgdsiz yuqori
va bargaror darajada saglash imkonini beradi.

TBS-KST-MKTS
PM =

PAT
PM = pul massasi
MKTS = muddati kelgan to‘lovlar summasi
TBS = tovarlar bahosi summasi

54



KST = kreditga sotilgan tavorlar summasi
PAT = Pul aylanmasi tarkibi

4.3. Naqdsiz pul aylanmasi va uni tashkil gilish tamoyillari.
Naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimi va uning elementlari

Nagd pulsiz pul aylanishi — banklarda pul mablag‘larini
to‘lovchilar va oluvchilarning hisobvaraglari bo‘yicha yozuvlar
yordamida yoki o‘zaro talablarni hisobga olish yo‘li bilan amalga
oshiriladigan pul aylanishidir.

Naqd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirishda gator tamoyillar
bajarilishi lozim. Ularning asosiylari sifatida quyidagilarni keltirish
magsadga muvofiq:

— naqd pulsiz hisob-kitoblar jarayonida ishtirok etayotgan har
ikkala tomonning ham bankda tegishli hisobvaraglari mavjud bo‘lishi
lozim;

— mijozning hisobvarag‘idan mablag‘larni boshga manzilga
o‘tkazish va kirim qgilish Markaziy bank tomonidan gat’iy belgilangan
to‘lov hujjatlari asosida hamda ulardagi rekvizitlarni to‘liq to‘ldirilgan
holda amalga oshiriladi;

— bank mijozning pul mablag‘larini o°‘tkazish haqgidagi
topshirig‘ini uning hisobvarag‘ida mablag® bo‘lgandagina gabul giladi.
Mijozning hisobvarag‘ida mablag® bo‘lmagan holatda uning
hisobvarag‘idan undirish to‘g‘risida inkasso topshirignomasi (o‘z
vagtida to‘lanmagan soliglar va Davlat budjetiga o‘tkaziladigan
soligdan tashgari to‘lovlar (penya, jarimalar)ni undirib olishda soliq
idoralari tomonidan, budjetdan tashgari fondlar — o‘z vaqtida
to‘lanmagan to‘lovlarni undirib olishda, agarda bu gonuniy hujjatlarda
ko‘zda tutilgan holatlarda), to‘lov talabnomalar kartoteka 2 ga kirim
gilinadi va belgilangan tartibda to‘lovlar amalga oshiriladi;

— bank naqgd pulsiz hisob-kitoblarni fagat mablag® egasining
topshirig‘i asosida belgilangan maqgsadlar uchun o‘tkazadi, hisobvaraq
egasining hisobida mablag‘lar yetarli bo‘lmagan holatlar bundan
mustasno;

— mablag‘lar to‘lovchining hisobvarag‘idan o‘chirilgandan so‘ng
mablag* oluvchining hisobvarag‘iga kirim qgilinadi;
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— to‘lovlarni amalga oshirish Markaziy bank tomonidan
belgilangan naqd pulsiz hisob-kitoblarning shakllarini go‘llagan holda,
tegishli to‘lov hujjatlari orgali amalga oshiriladi.

Nagd pulsiz hisob-kitoblarning shakli va to‘lovlarni amalga
oshirishning tartibi tovar sotuvchi va xizmatlar ko‘rsatuvchi tashkilot
hamda uni sotib oluvchi o‘rtasida tuziladigan sharthomada aniq va
batafsil belgilab qo‘yiladi.

Bankda mablag‘larni kirim gilish yoki hisobdan chigarish uchun
asos Dbo‘ladigan  hujjatlarning elektron  nusxalari  mijozning
hisobvarag‘i xizmat ko‘rsatadigan buxgalteriya xodimi tomonidan
Imzolanadi hamda to‘lashga qabul qilish va to‘lash sanalari
ko‘rsatilgan holda o‘ziga biriktirilgan shtamp bilan tasdiglanadi.

Yugorida gayd etganimizdek, mamlakatimiz pul aylanmasi
tarkibida naqd — pulsiz hisob-kitoblarning ulushi ayrim mamlakatlarga
nisbatan yugoriroq migdorni tashkil etadi.

Pul aylanmasi tarkibida naqd pulsiz hisob-kitoblar hajmini
oshirishga gator omillar ta’sir giladi. Xususan:

1.Yuridik wva jismoniy shaxslarning banklarga bo‘lgan
ishonchining yugoriligi. Agar yuridik va jismoniy shaxslar banklarga
nisbatan ishonchi yugori darajada bo‘lmasa, banklarga naqd pullarni
topshirishga bo‘lgan moyilligi pasayadi, hisob-kitoblarni nagd pullarda
amalga oshirishga intiladi.

2.1gtisodiyotda monetizatsiya koeffitsiyenti darajasining tegishli
me’yori ta’minlangan bo‘lishi lozim. Iqtisodiyotning yetarli darajada
pul bilan ta’minlanganlik darajasi monetizatsiya koeffitsiyenti asosida
aniglanadi. Monetizatsiya koeffitsiyenti mamlakat yalpi ichki
mahsulotiga nisbatan aniglanib, xalgaro moliyaviy tashkilotlar va
ekspertlarning fikrlariga ko‘ra, uning miqdori, o‘tish iqtisodiyoti
sharoitidagi mamlakatlarda 45-60 foizdan iborat bo‘lishi lozim. Agar
mamlakatda monetizatsiya koeffitsiyenti ushbu migdordan past bo‘lsa,
igtisodiyotda pul taqchilligi, tijorat banklarida likvid mablag‘lar va
resurslarning yetishmasligi, kreditlar va omonatlar bo‘yicha foiz
stavkalarining yuqoriligi kuzatiladi. Bularning barchasi naqd pulsiz
hisob-kitoblar hajmiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi;

3. Tijorat banklarining resurslarga bo‘lgan ehtiyojining yetarli
ravishda qondirilmasligi. Ma’lumki, tijorat banklari tomonidan
muomalaga chiqgarilgan pullar o‘zining boshlang‘ich nuqgtasiga gaytib
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kelmasligi banklarning resurs bazasiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Buning
ogibatida tijorat banklarining haqgigiy sektorni kreditlash uchun
yo‘naltirayotgan resurslarning taqchilligi, omonatlarga to‘lanadigan
to‘lovlar miqdorining oshib ketishi, bu esa o‘z navbatida naqd pulsiz
hisob-kitoblar hajmining pasayishiga olib keladi.

4.4. Naqd pulsiz hisob-kitob shakllari

Igtisodiy kontragentlar o‘rtasidagi naqd pulsiz hisob-kitoblarni
amalga oshirishning asosiy shakllari quyidagilardan iborat:

1) Memorial orderlar bilan hisob-kitoblar;

2) To‘lov topshirignomalari bilan hisob-kitoblar;

3) To‘lov talabnomalari bilan hisob-kitoblar;

4) Inkasso topshirignomalari bilan hisob-kitoblar;

5) Akkreditivlar bo‘yicha hisob-kitoblar.

Yugorida gayd etilgan nagd pulsiz hisob-kitoblarni amalga
oshirishda quyidagi pul hisob-kitob hujjatlaridan foydalanadi:

— to‘lov topshirignomasi, ushbu hujjat asosida mijoz sotib olgan
tovarlar yoki xizmatlar uchun o‘z hisobvarag‘idan mablag‘ni to‘lash
hagidagi topshirig‘ini o‘ziga xizmat ko‘rsatadigan bankka beradi;

— to‘lov talabnomasi, ushbu hujjat asosida mijoz jo‘natgan mol
yoki ko‘rsatgan xizmatlar uchun to‘lovni mol sotib oluvchidan undirib
berish hagida o‘ziga xizmat ko‘rsatadigan bankka taqdim etadi;

— inkasso topshirignomasi, ushbu hujjat asosida Markaziy bank
tomonidan belgilab go‘yilgan tashkilotlar ~ to‘lovchining
hisobvarag‘idagi mablagni uning roziligini olmasdan tegishli
manzilga o°‘tkazib berish hagida bankka topshirig beradi. Agar
to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag* yetarli yoki mavjud bo‘lmasa,
inkasso topshirignomasi kartoteka 2 da hisobga olib boriladi;

— akkreditivga ariza, mijoz sotib oladigan tovarlar va xizmatlar
uchun to‘lanadigan mablag‘larni deponentlash hagida o‘z bankiga
tagdim etadigan hujjat hisoblanadi;

— hisob-kitob cheki, asosan jismoniy shaxslar va savdo
tashkilotlari o‘rtasida go‘llaniladigan hujjat bo‘lib, uchinchi shaxs,
asosan savdo tashkilotlari chekdagi mablag‘ni talab gilib, o‘z bankiga
tagdim etadi;
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— memorial order, ushbu hujjat bankning ichki operatsiyalarini
bajarishda, shuningdek, shartnomada ko‘rsatilgan hollarda mijozlar-
ning hisobvaraglaridan mablag‘larni ko‘chirishda bank tomonidan
go‘llaniladi.

To‘lov topshirignomalari bilan hisob-kitoblar

Naqd pulsiz hisob-kitoblar ichida to‘lov topshirignomasi eng ko‘p
go‘llaniladigan hisob-kitob shakllaridan hisoblanadi. Bunda to‘lov
topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishning to‘lovchi,
sotib oluvchi va hatto bank uchun ham qulayligi hisoblanadi.

To‘lov topshirignomasi — mol sotib oluvchi tashkilotning oz
hisob ragamidan mol sotuvchining hisob ragamiga to‘lovni amalga
oshirish  to‘g‘risida bankka bergan topshirig‘i  hisoblanadi.
Topshirignomalar orqali sotilgan tovarlar, bajarilgan ish, ko‘rsatilgan
xizmatlar va boshga to‘lovlar bo‘yicha hisob-kitoblar amalga
oshirilishi mumkin.

Topshirignomaning sanasi uni bankka tagdim etilgan sana bilan
bir xil bo‘lishi kerak. Ular mos kelmagan holda to‘lov topshirignomasi
ijro uchun gabul gilinmaydi (budjetga va budjetdan tashqgari fondlar
bo‘yicha to‘lovlar bundan mustasno).

Hozirgi kunda viloyat, shahar va tuman bo‘limlariga ega bo‘lgan
tijorat banklari yagona vakillik hisobvaragasiga o‘tkazilgan bo‘lib,
ushbu vakillik hisobvaragalari orgali to‘lovlarni amalga oshirishda
hujjatlarni rasmiylashtirish va aylanishi o‘ziga xos xususiyatlarga
egadir.

Quyida aksiyadorlik tijorat Agrobankning ikkita bo‘limi o‘rtasida
to‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga oshirganda
hujjatlarni aylanishining shartli tartibi keltirilgan.

Chizmadan ko‘rinib turibdiki, sotuvchi wva sotib oluvchilar
o‘rtasida to‘lov topshirignomalari bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirganda hujjatlar aylanish tartibi juda oddiy bo‘lib, uning
ishtirokchilariga gator qulaylik va yengilliklar tug‘diradi.
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Aksiyadorlik tijorat
Agrobank

5 4

Agrobankning Oqtosh Agrobankning Koson
bo’limi bo’limi

3

6

v = 1 -
[ Sotuvchi Sotib oluvchi ]
2
Y, \.

4.2-rasm. To‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirish tartibi

A A A

To‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishda
dastlab sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida shartnoma tuzilib, unda
to‘lov shakli ham kelishiladi (1), sotuvchi oldindan umumiy to‘lov
summasining 15 foizini to‘lagandan so‘ng, tovarlarni jo‘natadi yoki
xizmatlarni ko‘rsatadi (2), sotib oluvchi shartnomada kelishilgan
summani mol sotuvchining hisob ragamiga o‘tkazish magsadida to‘lov
topshirignomani bankka tagdim etadi (3), bankning mas’ul buxgalter
xodimi to‘lov topshirignomalarni tegishli nazoratdan o‘tkazgandan
so‘ng mablag‘ni elektron to‘lov tizimi orgali respublika bankiga
jo‘natadi (4), respublika aksiyadorlik tijorat Agrobankida elektron
to‘lov topshirignoma tegishli dasturiy nazoratdan o‘tkazilgandan so‘ng
sotuvchining bankiga jo‘natiladi (5), elektron to‘lov topshirignoma
Agrobankning Oqtosh bo‘limida dasturiy nazoratdan, mablag®
sotuvchining hisobiga kirim gilinadi va bu hagda unga xabar gilinadi
(6).

To‘lov topshirignomalari bilan amalga oshiriladigan naqd pulsiz
hisob-kitoblarning gator afzalliklari va ayrim kamchiliklari mavjud.

Afzalliklari:

— sotuvchi bajariladigan ish va ko‘rsatiladigan xizmatlar uchun
oldindan 15 foizni oladi;

— pul to‘lovchi tashkilot tovar olingandan va xizmatlar
ko‘rsatilgandan so‘ng to‘lov topshirignomasini bankka taqdim etadi;
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— to‘lov hujjatlarining, boshga naqd pulsiz hisob — shakllariga
nisbatan oddiyligi va tezligi;

— tovarli va tovarsiz operatsiyalarda go‘llanilshining mumkinligi.

Kamchiliklari:

— sotib oluvchi hisob varag‘ida mablag® bo‘la turib, ushbu
summani boshga maqgsadlarga foydalanishi natijasida sotuvchi to‘lov
summasini kechikib olishi mumkin;

— mablag® oluvchi tashkilot jo‘natilgan tovarlar va ko‘rsatilgan
xizmatlar uchun oladigan mablag‘lar pul to‘lovchining hisobvarg‘ida
mablag® bo‘lmay yoki yetishmay golganda mablagni olish jarayoni
cho‘zilib ketadi. Birog ushbu jarayon boshga to‘lov shakllarida ham
uchraydi.

To‘lov talabnomalari bilan hisob-kitoblar

To‘lov talabnoma xo‘jalik subyektlari o°rtasida to‘lovlarni amalga
oshirishda qo‘llaniladigan naqd pulsiz hisob-kitoblarning shakli
hisoblanadi. O‘zbekiston tijorat banklari o‘rtasida to‘lov talabnomalar
hisob-kitoblarning go‘llanilishi juda keng targalmagan. Buning asosiy
sabablaridan  biri  to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning aylanishi juda ko‘p vaqt oladi va ortiqcha sarf-xarajatlar
talab giladi.

To‘lov talabnoma — mol sotuvchi tomonidan belgilangan summani
bank orgali olish hagidagi talabini o‘z ichiga olgan hisob-kitob
hujjatidir. Talabnomalar asosan akseptli va akseptsiz bo ‘lishi mumkin.

Akseptli to‘lov talabnomalarda bank avval to‘lovchining
mablag‘ni to‘lash haqgidagi roziligini oladi, so‘ngra to‘lovni amalga
oshiradi. Akseptsizda esa avval to‘lov amalga oshirilib, so‘ngra
mijozga to‘lov hujjatlarini beradi.

Tijorat banklarining yagona vakillik hisobvaraglariga o‘tishi
to‘lov talabnomalar bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblarni
rasmiylashtirish va hujjatlarning aylanish jarayonlarini bir gadar
yengillashtirdi.

Akseptli to ‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblar.
Ta’kidlaganimizdek, akseptli to‘lov talabnomalar sotib oluvchining
bankiga kelib tushgandan so‘ng, bank dastlab to‘lovni amalga oshirish
yuzasidan to‘lovchining roziligini oladi. Buning uchun bank
tomonidan to‘lovchilarga talabnomalarni quyidagicha akseptlash
muddati o‘rnatiladi:
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— bir shahar ichida joylashgan mijozlar uchun — talabnomalarni
bankka kelib tushgan kunni hisobga olmagan holda, uch ish kuni;

— boshqga shaharlarda joylashgan mijozlar uchun talabnomalarni
bankka kelib tushgan kunni hisobga olmagan holda, besh ish kuni;

— to‘lovchining asosli iltimosiga ko‘ra, 10 kungacha.

Akseptlash tartibida to‘lanadigan akseptli to‘lov talabnomalar
muddatini kutayotgan davr davomida to‘lovni kutayotgan hujjatlar
kartotekasi (1 — kartoteka)da hisobga olib boriladi.

To‘lovchi belgilangan muddatda yozma ravishda unga Xxizmat
giluvchi bank bo‘limiga akseptlashni gisman yoki to‘lig rad qilish
huqugiga ega (tovar — material gimmatliklarini jo‘natishda, xizmatlar
ko‘rsatishda va boshga holatlarda shartnoma shartlariga amal
gilinmaganda, shuningdek, gonunchilik hujjatlariga asosan).

Belgilangan muddatda korxona yozma ravishda akseptlashni rad
etmasa, talabnoma akseptlangan hisoblanadi.

Talabnomani akseptlashdan gisman bosh tortganda, to‘lovchi
tomonidan akseptlangan summa bo‘yicha to‘lovlar amalga oshiriladi.
Agar to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag‘lar bo‘lmaganda akseptli
to‘lov talabnomalar 2 — kartotekaga joylashtiriladi.

Bunda bank to‘lovchi tomonidan akseptlashni gisman rad
gilinganligi to‘g‘risida mahsulot yetkazib beruvchining (mablag
oluvchining) bankiga yozma ravishda xabar beradi.

Bank 2 — kartotekadagi hisob-kitob hujjatlari bo‘yicha to‘lovlarni
amalga oshirishda to‘lovchilarga penya hisoblash va oluvchilar
foydasiga o‘tkazish huquqgiga ega. Agar bu bank va mijoz o‘rtasida
tuzilgan shartnomada kelishilgan bo‘lsa.

Bank to‘lovchilardan mablag‘larni oluvchilar foydasiga muddati
o‘tkazib yuborilgan to‘lovlar bo‘yicha har bir kun uchun gonunda
belgilangan migdorda penya undiradi. Agar ushbu holat bank va mijoz
o‘rtasida hisob-kitob va bank xizmatlarini ko‘rsatish bo‘yicha
sharotnomada belgilab qo‘yilgan bo‘lsa.

Quyidagi shartli chizmada aksiyadorlik tijorat Agrobankning
ikkita bo‘limi mijozlarining akseptli to‘lov talabnomalar bilan hisob-
kitoblar amalga oshirilganda hujjatlar aylanishini shartli misolda ko‘rib
chigamiz.
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Aksiyadorlik tijorat
Agrobank
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4.3-rasm. Akseptli to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirish tartibi

Mol sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida tovarlar sotish va
xizmatlar ko‘rsatish hagida shartnoma tuziladi. Ushbu shartnomada
to‘lov shakli ham kelishiladi (1), sotuvchi tovarlarni jo‘natgandan yoki
xizmatlarni ko‘rsatgandan keyin (2) akseptli to‘lov talabnomani
bankka taqdim etadi (3), bankning mas’ul buxgalteri to‘lov
talabnomalar belgilangan tartibga javob berishini nazoratdan
o‘tkazgandan keyin pochta orgali sotib oluvchining bankiga jo‘natadi
(4), sotuvchining banki to‘lov talabnomani akseptlash uchun sotib
oluvchiga jo‘natadi (5), sotib oluvchi yozma ravishda to‘lovni rad
etmasa, uning hisobidan mablag‘ni sotuvchi hisobiga o‘tkazish
hagidagi elektron to‘lov talabnomani respublika bankiga jo‘natadi (6).

Agrobankning Koson bo‘limi sotuvchining hisobvarag‘idan
mablag‘ni ko‘chirgandan so‘ng bu haqda unga xabar qgiladi (7), o‘z
navbatida respublika Agrobanki elektron to‘lov talabnoma bilan Koson
bo‘limining vakillik hisobvarag‘idan mablag‘ni Oqtosh bo‘limiga
o‘tkazadi (8), Agrobankning Oqtosh bo‘limi mablag‘ni sotuvchining
hisobvarag‘iga o‘tkazadi va bu hagda sotuvchiga tegishli hujjatlarni
tagdim etadi (9).

Akseptli to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirganda to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag® bo‘lmaganda to‘lov
hujjatlari bankning ikkinchi kartotekasiga kirim qgilinadi.
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Akseptsiz to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblar. Akseptsiz
to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarda bank to‘lovchining
roziligisiz uning hisobvarag‘idagi mablag‘ni oluvchining hisobiga
o‘tkazib beradi. Tijorat banklari akseptsiz to‘lov talabnomalar bilan
hisob-kitoblarni amalga oshirishni ayrim subyektlarga ruxsat beradi.
Xususan ular jumlasiga quyidagi tashkilotlar kiradi:

1. Issiglik energiyasi uchun hisob-kitoblarda. Bu holda talabnoma
va ajratilgan elektr va issiqliq energiyasi uchun hisobvaraq — faktura
mahsulot yetkazib beruvchi tomonidan bevosita iste’molchiga xizmat
ko‘rsatuvchi bankka taqdim etiladi. To‘lov talabnomasining maqgsadida
issiglik energiyasining o‘lchov asboblari yoki ta’rif asosida
foydalanilgan migdori yozuvda ko‘rsatilgan bo‘lishi lozim;

2. Qarzdor tomonidan tan olingan summa hagidagi javob xatining
asl nusxasi ilova gilingan holda. Talabnomaga boshga hujjatlar ilova
gilinganda akseptsiz hisobdan chigarishga gabul gilinmaydi;

3. Qarzdor boshga banklarda ochilgan ikkilamchi hisobvaraglari
bo‘yicha kreditlarni vaqtida uzmaganda banklar tomonidan ham
go‘yiladi.

Amaliyot (operatsion) kun tugagandan keyin kelib tushgan
akseptsiz talabnomalarda "kechki" degan shtamp go‘yiladi va ular
keyingi ish kunida to‘lanadi yoki to‘lovchining hisob ragamida
mablag® bo‘Imaganda 2 — kartotekaga kirim gilinadi.

To‘lov talabnomasi bilan hisob-kitoblarning amaliyotda nisbatan
kam qo‘llanilishining asosiy sababi, uning kamchiliklari afzalliklariga
nisbatan ko‘pligidadir. Jumladan, uning asosiy kamchiliklari sifatida
quyidagilarni ta’kidlash magsadga muvofig:

— mablag® oluvchi tovar jo‘natgandan va Xxizmatlarni
ko‘rsatgandan so‘ng to‘lov talabnomasini bankka tagdim etishi
natijasida, mablag‘ni to‘lovchiga tovar va xizmatlarning sifati to‘liq
gonigtirmagan hollarda to‘lovdan voz kechishi turli ziddiyatli
holatlarni keltirib chigaradi;

— to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag‘ning bo‘lmasligi yoki
yetarli miqdorda emasligi banklarda debitor va kreditorlik garzlarining
ortib ketishiga olib keladi;

— to‘lov hujjatlarining aylanishi va rasmiylashtirish jarayoni
to‘lov topshirignomalariga nisbatan qo‘shimcha vaqt va ortigcha
mehnatni talab etadi.
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Afzallik jihatlari shundan iboratki, to‘lovchining hisob ragamida
mablag‘ bo‘lmagan hollarda ham jo‘natilgan tovarlar va ko‘rsatilgan
xizmatlardan foydalanish imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Umuman olganda, to‘lov talabnomasi bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirish mablag‘ni oluvchi va beruvchi uchun hamda bank
uchun ham qo‘shimcha vaqgt va ish jarayonini talab etadi. Shu bois
bo‘lsa kerak, hisob-kitoblarning mazkur shakli amaliyotda boshga
hisob-kitob shakllariga nisbatan kamroq go‘llaniladi.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblar

Hisob-kitoblarning akkreditiv shaklida mijozning (to‘lovchining)
topshirig‘iga ko‘ra, mablag‘larni oluvchi foydasiga to‘lovni amalga
oshirish uchun mablag® ma’lum muddatga deponentlanadi.

Akkreditiv goplangan va qoplanmagan turlarga bo ‘linadi.

Qoplangan akkreditivda sotib oluvchi shartnomada ko‘rsatilgan
mablag‘ni mijozning bankida ochilgan 22602 — “Mijozlarning akkre-
ditivlar bo‘yicha depozitlari” hisobvarag‘ida deponentlanadi.

Qoplanmagan akkreditivda esa sotib oluvchi shartnomada
ko‘rsatilgan summani o‘zining hisobvarag‘idan alohida hisobvaragga
deponentlamaydi, balki mijozning banki uning hisobvarag‘ida mablag*
bo‘lmagan taqdirda to‘lov kafolatini oladi.

Qoplangan va goplanmagan akkreditivlar chaqirib olinadigan
yoki chagirib olinmaydigan bo‘lishi mumkin. Uning matnida ushbu
belgi mavjud bo‘lmagan holda, akkreditiv chaqgirib olinadigan
hisoblanadi.

Chagqirib olinadigan akkreditiv bank — emitent tomonidan
mablag‘larni oluvchi bilan oldindan xabardor gilmagan holda,
o‘zgartirilishi yoki bekor gilinishi mumkin. Akkreditivni chagirib olish
bank — emitent zimmasiga mablag‘larni oluvchi oldida biron — bir
majburiyat yuklamaydi. To‘lovchi chagirib olinadigan akkreditivning
shartlarini o‘zgartirish yoki bekor qilinishi to‘g‘risidagi barcha
ko‘rsatmalarni mablag‘lar oluvchiga, fagat bank — emitent orgali
berishi mumkin, ushbu bank mablag‘larni oluvchining banki (ijrochi
bank)ni, u esa — mablag*® oluvchini, xabardor giladi.

Agar ijrochi bank operatsiyalarni  bajarish  paytigacha
akkreditivning shartlari o‘zgartirilganligi yoki u bekor gilinganligi
hagida bildirishnoma olmagan bo‘lsa, u chagirib olinadigan akkreditiv
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bo‘yicha to‘lovni yoki boshga operatsiyalarni amalga oshirishi
mumkin.

Mablag® oluvchining roziligisiz, uning foydasiga ochilgan chagi-
rib olinmaydigan akkreditiv, o‘zgartirilishi yoki bekor qilinishi
mumkin emas.

ljrochi bank, bank — emitent bilan shartnoma asosida chaqirib
olinmaydigan akkreditivni tasdiglashi mumkin. Bunday holda,
chaqirib olinmaydigan akkreditiv tasdiglangan akkreditiv bo‘ladi.

Tasdiglangan akkreditiv bo‘lganda, ijrochi bank, bank -
emitentning akkreditiv shartlariga muvofig, to‘lovni amalga oshirish
majburiyatlari  bo‘yicha oz zimmasiga qgo‘shimcha ravishda
majburiyatlar oladi.

Tasdiglangan akkreditiv ijrochi bankning roziligisiz o‘zgartirilishi
yoki bekor gilinishi mumkin emas.

Aksiyadorlik tijorat

Agrobank
/\
Agrobankning ) ( Agrobankning
Oqtosh bo’limi J " :L Koson bo’limi

5 7 2 I
v < 1 p
Sotuvchi-akkreditiv = |e > Sotib oluvchi-
bo’yicha mablag’ »  akkreditiv bo’yicha
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4.3-rasm. Qoplangan akkreditiv bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning aylanish tartibi
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Akkreditiv bilan hisob-kitoblarning ijobiy jihati shundaki, korxona
jo‘natgan tovar va ko‘rsatgan xizmatlari uchun to‘lov kafolatlanadi.
Shu bilan birga aytish lozimki, akkreditiv bilan hisob-kitoblarda mol
sotib oluvchi korxonaning mablag‘lari ma’lum muddatga o‘z
ixtiyoridan chigib ketadi.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblar tartibini ikkita bank bo‘limi
misolida quyidagi chizmada ko‘rib chigamiz.

Barcha hisob-kitoblarda bo‘lgani singari, dastlab sotuvchi —
akkreditiv bo‘yicha mablag® oluvchi va sotib oluvchi — akkreditivga
ariza beruvchi o‘rtasida shartnoma tuziladi (1), sotib oluvchi
shartnomada  ko‘rsatilgan  summani  sotuvchining  hisobiga
deponentlash uchun akkreditivga arizani bankka tagdim etadi (2), bank
emmitent o‘z navbatida akkreditivga arizada ko‘rsatilgan summani
sotuvchining hisobiga o‘tkazish magsadida elektron arizani bosh
bankka jo‘natadi (3), bosh bankda Koson bo‘limi vakillik hisobidagi
mablag® Oqtosh bo‘limi vakillik hisobvarag‘iga o‘tkaziladi va bu
hagda elektron akkreditivga arizani bank bo‘limiga jo‘natadi (4),
sotuvchining banki shartnomada ko‘rsatilgan akkreditiv summa uning
hisobiga deponentlanganini xabar giladi (5), sotuvchi o‘z navbatida
tegishli tovarlarni sotib oluvchiga jo‘natadi yoki xizmatlarni ko‘rsatadi
(6), sotuvchi tovarlarni jo‘natganligi yoki xizmatlar ko‘rsatganligini
tasdiglovchi hujjatlarni bankka tagdim etadi (7), bank o‘z navbatida
deponentlangan summani uning hisobiga o‘tkazadi.

Mablag® oluvchining bankida akkreditivning amal gilish muddati
tugaganda, akkreditiv shartlarida ko‘zda tutilgan tartibda mablag®
oluvchi uni bekor qilish hagidagi ariza berganda, to‘liq chaqirib
olinganda akkreditiv yopiladi.

Akkreditiv bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishda gator ijobiy
va salbiy jihatlar mavjud bo‘lib, uning salbiy tomonlari asosan
mablag* to‘lovchining zimmasiga to‘g‘ri keladi. Ushbu salbiy holatlar
quyidagilar bilan izohlanadi:

— pul to‘lovchining hisobvarag‘idan mablag‘ni akkreditiv
hisobvarag‘iga deponent qilinishi natijasida ushbu mablag‘ning
oborotdan vagtinchalik chiqib ketishi (odatda akkreditiv summasi 20 —
30 kunga deponent gilinadi);

— to‘lovchi ta’minlanmagan akkreditivdan foydalangan holda ham
olingan tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlar uning talabiga to‘lig mos
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kelmagan hollarda to‘lovni amalga oshirishga rad javobining
berolmasligi yoki ushbu jarayonning vagtni olishi hamda go‘shimcha
hujjatlarni talab etilishi ortigcha ishlarni keltirib chigaradi;

— yuqorida akkreditiv bo‘yicha hujjatlarning aylanishidan ham
ko‘rinib turibdiki, ushbu jarayon bir muncha murakkabrog.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblarda mol jo‘natuvchiga gator
qulaylik jihatlari mavjud bo‘lib, ularning asosiylari quyidagilardan
iborat:

— akkreditiv shartnomasi tuzilgandan keyin tovarlarni ishlab
chigarishga kirishishi mumkin. Chunki ushbu tovarlarni sotib oluvchi
tayin va undan tegishli igtisodiy foyda kelishi kafolatlanadi;

— jo‘natilgan tovar yoki ko‘rsatilgan xizmatlar uchun to‘lov
kafolatlangan. Chunki ta’minlangan akkreditivda pul to‘lovchi tovar
va xizmatlar uchun to‘lanadigan mablag‘ni alohida hisobvarag‘iga
deponentlab go‘yadi. Ta’minlanmagan akkreditivda esa tovar va
xizmatlar uchun to‘lanadigan mablag® pul to‘lovchining banki
tomonidan kafolatlanadi.

Inkasso topshirignomalar bilan hisob-kitoblar

Bizga ma’lumki, Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning bankdagi
hisobvaraglaridan mablag‘larni fagatgina ularning topshirig‘i (to‘lov
topshirignomasi, akkreditiv, hisob-kitob va pul cheki) va roziligi
(to‘lov talabnomasi, kredit bo‘yicha muddatli majburiyatlar,
shartnomalarda kelishilgan bo‘lsa, memorial order) bilangina o‘tkazish
gonunchilik hujjatlarida belgilab go‘yilgan.

Bozor munosabatlarida xo‘jalik subyektlari o‘rtasidagi iqtisodiy
munosabatlarning ko‘pgirraligi va kutilmaganda vujudga kelgan
ziddiyatlarni hal gilishda go‘llaniladigan shunday to‘lov hujjatlari ham
mavjudki, ushbu to‘lov hujjati tegishli muassasalar tomonidan bankka
tagdim etilganda mijozning hech ganday roziligini olmasdan turib,
bank bo‘limi uning hisobvarag‘idan mablag‘ni hujjatda ko‘rsatilgan
manzilga o‘tkazib berishi lozim. Ushbu to‘lov hujjati inkasso
topshirignomasidir.

Inkasso topshirignomasi — bankka mijoz (to‘lovchi)ning
hisobvarag‘idan so‘zsiz tartibda mablag‘larni hisobdan chigarish
to‘g‘risidagi talabini anglatadi.

Inkasso topshirignomalari bankka quyidagi tashkilotlar tomonidan
tagdim gilinishi mumkin:
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e 0°‘z vagtida to‘lanmagan soliglar va Davlat budjetiga
o‘tkaziladigan soliqdan tashqari to‘lovlar (penya, jarimalar)ni undirib
olishda soliq idoralari;

e budjetdan tashgari fondlar — o‘z vaqgtida to‘lanmagan
to‘lovlarni undirib olishda, agarda bu qonuniy hujjatlarda ko‘zda
tutilgan bo‘lsa;

e bojxona organlari — o°‘z vagtida to‘lanmagan bojxona
to‘lovlarini undirishda;

e sud organlari ularga berilgan ijro hujjatlari bo‘yicha;

e moliyalashtirishga  ortigcha  o‘tkazilgan ~ mablag‘larni
gaytarishda, yuqori moliya organlari quyi budjet tashkilotlarga, davlat
kafolati ostida berilgan muddati o‘tgan kreditlarni gaytarishda va
boshga holatlarda O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligidan
inkasso topshirignomalari gabul gilinadi;

e gonuniy hujjatlarga asosan boshga organlar.

To‘lovchining hisobvarag‘ida mablag® bo‘lmaganda inkasso
topshirignomasi 2—kartotekada to‘lovini kutayotgan hujjatlar gatoriga
joylashtiriladi va qonunchilikda o‘rnatilgan tartibda to‘lanadi.

Agrobankning
Ogqtosh bo’limi

3 . 2
Soliq : :
bogimandaligi Tuman Davlat Respub‘llka yoki
: e o o . mahalliy davlat
mavjud xo’jalik soliq inspeksiyasi bvudieti
subyekti yud

4.4-rasm. Inkassa topshirignomalari bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning aylanish tartibi

Tuman Davlat soliq inspeksiyasi belgilangan soliglarni oz vaqtida
to‘lamagan xo‘jalik subyektlariga nisbatan inkasso topshirignomalarini
banklarga tagdim etadi (1), tijorat banklari xo‘jalik yurituvchi
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subyektning hisobvarag‘ida mablag‘lar mavjud bo‘lsa, inkasso
topshirignomasida ko‘rsatilgan summani so‘zsiz ravishda respublika
yoki mahalliy davlat budjetiga o‘tkazadi (2), va to‘lovchiga bu hagida
xabar beradi (3). Agar mablag® yetarli bo‘Imasa yoki umuman mavjud
bo‘Imasa to‘lov hujjatlari ikkinchi kartotekaga kirim gilinadi. Ushbu
hujjatlar to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag‘lar paydo bo‘lib,
to‘lovlar amalga oshirilgunga gadar hisobga olib boriladi.

Inkasso  topshirignomalari  bilan  hisob-kitoblarni  amalga
oshirilmaganligi iqtisodiy jarayonlarning ijobiy tashkil etilganligi va
xo‘jalik subyektlarining soliglar bo‘yicha to‘lovlarni o‘z vaqtida
amalga oshirayotganligidan dalolat beradi.

4.5. “Umumiy to‘lov aylanmasi” tushunchasi va uning tarkibi

Mijozlar hisob ragam ochishda banklarni erkin tanlash huqugiga
ega. Barcha naqdsiz to‘lovlar to‘lovchining joriy hisob ragamidagi pul
mablag‘lari hisobidan amalga oshiriladi.

Amaliyotda bir tijorat bankining mijozi ikkinchi bir tijorat
bankining mijozi foydasiga nagd pulsiz to‘lovni amalga oshiradi. Bir
bankdan 2-bankka o‘tayotgan to‘lovlar banklarning Nostro vakillik
ragamlari orgali o‘tadi. Banklarning 2 turdagi nostro vakillik hisob
ragamlari mavjud:

1. Vertikal vakillik hisob ragami.

2. Gorizontal vakillik hisob ragami.

Odatda har bir tijorat banki milliy valutada bitta vertikal, bitta
gorizontal vakillik hisob ragamiga ega bo‘ladi.

Vertikal vakillik hisob ragami Markaziy bankning balansida
ochiladi.

Gorizontal vakillik hisob ragami mamlakatning boshga tijorat
bankida ochiladi.

O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklari milliy valutada fagat
bitta nostro vakillik hisob ragamga ega. Bu hisob ragam O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bankining balansida ochilgan. Anigrog‘i,
Markaziy bankning Toshkent shahar bosh boshgarmasida ochilgan.

To‘lovchining va to‘lovchining bankini likvidli  bo‘lishi.
To‘lovchining va to‘lovchining bankini likvidli bo‘lishi deganda ularni
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0‘z majburiyatlarini pul mablag‘lari bilan oz vaqtida va to‘ligq to‘lay
olish gobiliyatiga aytiladi.

Jahon banki ekspertlarining bu koeffitsiyentining eng past
normativ darajasini 1.25 qilib belgilangan.

To‘lovni amalga oshirish uchun to‘lovchining roziligi bo‘lishi
kerak. Ammo qonunchilikda ayrim hollarda to‘lovchidan so‘ramay,
uning pulidan olib qo‘yishga ruxsat etilgan. Misol uchun solig
inspeksiyasi  tomonidan  go‘yilgan  Inkasso  topshirignomalar,
sudlarning qgarori bilan qo‘yilgan ijro varagalari to‘lovni to‘lovchining
roziligisiz amalga oshiriladi.

e To‘lovlarning muddatliligi.

e Nagdsiz hisob-kitoblarni to‘g‘ri amalga oshirilganligi ustida
o‘tkaziladigan nazoratning mavjudligi .

e Nagd pulsiz hisob-kitoblarda ishtirok etuvchi tomonlarning
mulkiy javobgarligining mavjudligi.

e Xalgaro bank amaliyotida nagd pulsiz hisob-kitoblarning 4
shaklidan foydalanadi.

To‘lov topshirignomalari

Cheklar
Hujjatlashtirilgan akkreditivlar
Inkasso
Mol yetkazib 6 Sotib
beruvchining J oluvchining
banki (7) il banki (5)
8
: |
2 .
Mol 1 | Sotib
yetkazib _, | oluvchi
beruvchi 3 .

To‘lov topshirignomalari orqali naqd pulsiz hisob-kitoblarni
amalga oshirish tartibi
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1-to‘lovlarning oldi-sotdi shartnomasini tuzish. 2-tovarlarni
jo‘natish. 3- tovarlar bilan bog‘lig hujjatlarni sotib oluvchiga jo‘natish.
4-sotib oluvchi o‘z bankiga to‘lov topshirignomasini yozadi. 5-sotib
oluvchining banki to‘lov topshirig‘iga asosan to‘lovni amalga oshiradi.
To‘lov summasini sotib oluvchi joriy hisob ragamidan olinib, mol
yetkazib beruvchining vostro hisob ragamiga o‘tkaziladi. 6-sotib
oluvchining banki mol yetkazib beruvchining bankini 5-operatsiya
bajarilganligi to‘g‘risida yozma ravishda xabardor qiladi. 7-mol
yetkazib beruvchining banki to‘lov summasini mol yetkazib
beruvchining joriy hisob ragamiga o‘tkazadi. 8-mol yetkazib
beruvchining  joriy  hisob  ragamidan  ko‘chirma.  To‘lov
topshirignomalariga xos bo‘lgan asosiy avzallik bu tovarlarning
sifatini nazorat qilishning mumkinligidir. Bu shakl quyidagi
kamchiliklarga ega:

1. To‘lov kafolatlanmagan;

2. To‘lov topshirignomalarida tovarlar summasining ma’lum
gismini oldindan to‘lab go‘yish go‘llaniladi. Bunda sifatsiz tovarlar
yetkazib berish va tovarlarni vaqtida yetkazib bermaslik xatari yuzaga
keladi. Yevropa davlatlarida va AQShda naqgd pulsiz hisob-kitoblarda
tijorat banklarining kafolatlaridan foydalaniladi.

Tijorat banki beradigan kafolatning 2 turi mavjud:

1. Mijozning to‘lov majburiyatlari bo‘yicha beriladigan kafolat;

2.Yetkazib beriladigan tovarlarning sifati bo‘yicha beriladigan
bank kafolati.

Taraqgqgiy etgan mamlakatlarda yuridik shaxslar o‘rtasidagi hisob-
kitoblarda hisob-kitob cheklari keng go‘llaniladi.

Hujjatlashtirilgan akkreditivning 5 ta asosiy shakli mavjud:

1. Chagqirib olinadigan akkreditivlar — bu akkreditiv uni ochgan
bank tomonidan istalgan vaqtda bekor gilinishi mumkin;

2. Chagirib olinmaydigan akkreditivlar — bu akkreditivlar bekor
qilinib bo‘Imaydi;

3. Tasdiglanadigan akkreditivlar - bu akkreditivlar 3-bank
tomonidan tasdiglanadi. Odatda kichik banklar tomonidan katta
summaga ochilgan akkreditivlarni yirik banklar tan olmaydi. Shunda
ular bu akkreditivni 3-bank tasdiglashini talab giladi;

4. Tasdiglanmaydigan akkreditiv.
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5. Ta’minlangan akkreditivlar - bu shakldagisi O‘zbekistonda
keng go‘llaniladi. Bunda akkreditiv summasi mijozning joriy hisob
ragamidan olinib, alohida hisobda deponent gilinadi. (22602)

Hozirgi vaqtda dunyo amaliyotida chagirib olinmaydigan
akkreditivlar keng qo‘llaniladi.

8
Mol yetkazib(12) 3 | sotib
beruvchining B oluvchining
banki (7) ) 11 banki (9)
10
4 6 13 2 I l
5 .
Mol 1 Sotib
yetkazib > oluvchi
beruvchi

1-to‘lovlarni oldi sotdi qilish shartnomasini imzolash. 2-sotib
oluvchi o‘z bankiga akkreditiv ochish to‘g‘risida ariza beradi. 3-
akkreditivni  ochish, sotib oluvchining banki mol yetkazib
beruvchining bankiga akkreditiv telegrammasini jo‘natadi. Bu
akkreditivning ochilganligini bildiradi. Mana shu vaqtdan boshlab
sotib oluvchining banki to‘lov yuzasidan kafilga aylanadi. 4-mol
yetkazib beruvchining banki mol yetkazib beruvchini akkreditiv
ochganligi hagida xabardor giladi. 5-mol yetkazib beruvchi tovarlarni
jo‘natadi. 6-mol yetkazib beruvchi tovarlar bilan bog‘liq hujjatlarni
o‘zining bankiga uzatadi. 7-mol yetkazib beruvchining banki
hujjatlarni tekshiradi va gabul gilib oladi. 8-mol yetkazib beruvchining
banki tovar hujjatlarini sotib oluvchining bankiga to‘lov uchun
jo‘natadi. 9-sotib oluvchining banki akkreditiv bo‘yicha to‘lovni
amalga oshiradi. 10-sotib oluvchining banki sotib oluvchiga tovar
hujjatlarini beradi. 11-sotib oluvchi banki mol yetkazib beruvchi
bankini to‘lov amalga oshirilganligi to‘g‘risida yozma ravishda
xabardor giladi. 12-mol yetkazib beruvchi banki to‘lov summasini mol
yetkazib beruvchining joriy hisob ragamiga o‘tkazadi. 13-mol yetkazib
beruvchining joriy hisob ragamidan ko‘chirma.
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4.6. To‘lov aylanmasining tarkibi

Pul-to‘lov aylanishi pul aylanishining bir gismi bo‘lib, unda pullar
ganday shaklda tagdim etilganidan qat’iy nazar, to‘lov vositasi sifatida
faoliyat yuritadi. Boshgacha aytganda, bunday holda iqgtisodiy
subyektlar o‘rtasida naqd pullik va naqd pulsiz shaklda ayriboshlash
vositasi sifatida amal giladigan pul mablag‘lari ko‘rib chigiladi.

Pul mablag‘lari harakatining har biri bo‘yicha mugobil harakat
ham amalga oshiriladi. Boshgacha aytganda, pullarning aylanishi ko‘p
yo‘nalishli bo‘ladi va xo‘jalik faoliyati subyektlarini gamrab oladi.

To‘lov aylanishi ushbu mamlakatda amal giladigan to‘lov
vositalarining uzluksiz harakat gilish jarayonidir. Boshgacha aytganda,
pul aylanishi deganda to‘lov vositalarining shaklidan qat’iy nazar,
bunday barcha vositalarning majmui tushuniladi. Bevosita pul
mablag‘larining harakati va cheklar, depozit sertifikatlari va
veksellarning ko‘chib yurishi shunga kiradi. Pul aylanishi to‘lov
aylanishining bir qismidir.

Pul aylanishi naqd pullik va naqd pulsiz shakllardagi pul
belgilarining uzluksiz harakat gilish jarayonidir.

O°‘z navbatida pul aylanishi to‘lov vositalari muomalasining ikKki
shakliga: pul muomalasi (yoki nagd pullar aylanishi) va pul-to‘lov
aylanishiga bo‘linadi.

Pul muomalasi pul aylanishining nagd pul mablag*lari muomalasi,
pul belgilarining bir yuridik yoki jismoniy shaxslardan boshga
shaxslarga doimiy tarzda o‘tib yurishi bilan bog‘lig gismidir.
Boshgacha aytganda, bu iqtisodiy subyektlar o‘rtasidagi muomalada
gatnashadigan bevosita naqd pul massasidir. Shu tufayli pul
muomalasini ba’zan naqd pullarning aylanishi deb ham atashadi.

Pul-to‘lov aylanishi pul aylanishining bir gismi bo‘lib, unda pullar
ganday shaklda tagdim etilganidan qat’iy nazar, to‘lov vositasi sifatida
faoliyat yuritadi. Boshgacha aytganda, bunday holda igtisodiy
subyektlar o‘rtasida naqd pullik va naqd pulsiz shaklda ayriboshlash
vositasi sifatida amal giladigan pul mablag‘lari ko‘rib chigiladi.
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Nazorat uchun savollar:

1. “Pul aylanmasi” tushunchasining mazmuni va pul
aylanmasining tarkibiy tuzilishini yoritib bering.

2. Naqd pul aylanmasi, uni tashkil gilish prinsiplari va naqd
pullarni muomalaga chigarish va muomaladan olish tartibini yoritib
bering.

3. Naqdsiz pul aylanmasi, uni tashkil gilish prinsiplari, hamda
nagd pulsiz hisob-kitoblar tizimi va uning elementlarini tushuntirib
bering.

4. Naqd pulsiz hisob-kitob shakllarini va ularga tavsif bering.

5. “Umumiy to‘lov aylanmasi” tushunchasi va uning tarkibi
hamda to‘lov aylanmasining tarkibini yoritib bering.
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V BOB. PUL MASSASI VA PUL AGREGATLARI
Reja:

5.1. Pul muomalasini tashkil gilish asoslari.

5.2. Pul muomalasi qonunlari va ulardan kelib chigadigan
talablar. Pul massasi va uni tavsiflovchi ko‘rsatkichlar.

5.3. Pullarga bo‘lgan talab va pullar taklifi.

5.4. Muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqgdorini aniglash
uslublari.

5.5. Pul agregatlari.

5.6. Pul multiplikatori.

Tayanch iboralar: pul muomalasi, pul muomalasi gonuni, talab,
taklif, muomala uchun pullar, pul miqgdori, pul multiplikatori, pul
massasi, pul agregatlari, pul bazasi, bank multiplikatori.

5.1. Pul muomalasini tashkil gilish asoslari

Pul muomalasini tashkil etishni amalga oshiruvchi, tartibga
soluvchi va nazorat qiluvchi yagona organ, davlatning zaxira va
emission muassasasi - O<zbekiston Respublikasi Markaziy banki
tashkil etilib, xalgaro standartlar talablariga to‘liq javob beradigan
O‘zbekiston Respublikasining 1995 vyil 21 dekabrda “O‘zbekiston
Respublikasining Markaziy banki to‘g‘risida”gi Qonuni gabul gilindi.

Bundan  tashgari,  O‘zbekiston  Respublikasi  Vazirlar
Mahkamasining 1994 yil 18 martdagi “Bank tizimini takomillashtirish,
pul-kredit  munosabatlarini  bargarorlashtirish ~ chora-tadbirlari
to‘g‘risida”gi 146-sonli Qarorining ijrosini ta’minlash magsadida,
Markaziy bankning oltin-valuta zaxiralarini shakllantirish va undan
foydalanish bilan bog‘lig bo‘lgan operatsiyalarni amalga oshirish
goidalari tasdiglandi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 1994-yilning 16-
iyundagi “O‘zbekiston Respublikasi milliy wvalutasini muomalaga
Kiritish to‘g‘risida”gi Farmoni asosida 1994-yil 1-iyulidan boshlab, o‘z
milliy valutamiz “so‘m” muomalaga Kiritilishi O‘zbekiston iqtisodiy
rivojlanishida sifat jihatdan yangi davr - mustaqil pul-kredit siyosati
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yuritilish, xususan, pul muomalasini tashkil etish va muvofiglashtirish
davrining boshlanishi edi.

Shuningdek, pul muomalasini samarali tashkil etish va
muvofiglashtirishda hozirgi kun amaliyoti O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti va hukumat rahbarlarini diggat ¢’tiborida bo‘lgan. Xususan,
O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1992-yil 24-
iyuldagi Ne346 sonli “Respublikada kassa muomalalarini tartibga
solishning kechiktirib bo‘Imaydigan chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
Qarori, O°zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2002-yil 5-
avgustdagi Ne280 sonli “Pul mablag‘larining bankdan tashqgari
muomalasini yanada gisqartirish chora tadbirlari to‘g‘risida’gi Qarori
shular jumlasidandir.

Shuning bilan birga, tovarlarni naqd pulsiz tartibda sotish ustidan
monitoringni tashkil etishda savdo tarmoqlari orgali tovarlarni sotish,
pul birligini xarid quvvatini oshirish magsadida O‘zbekiston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2002-yil 26-noyabrdagi 407-
son garori bilan tasdiglangan “Ulgurji va chakana savdo faoliyatini
amalga oshirish tartibi to‘g‘risida”gi Nizom bilan tartibga solina
boshlandi. Chakana savdo tashkilotlari tomonidan tovarlarni nagd
pulsiz hisob-kitoblar bo‘yicha sotish o‘tgan oydagi oylik tovar
aylanmasi umumiy hajmining 10 foizi doirasida amalga oshirila
boshlash mexanizmi joriy eildi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005-yil 15-apreldagi
Ne57 sonli “Naqd pul muomalasini takomillashtirish va bankdan
tashqgari aylamani gisqartirish borasidagi qo‘shimcha chora tadbirlar
to‘g‘risida”gi garori talablaridan ko‘rishimiz mumkin. Bundan
tashgari, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005-yil 15-
apreldagi “Bank tizimini yanada isloh gilish va erkinlashtirish chora-
tadbirlari to‘g‘risida’gi 56-sonli garori hamda mazkur garor bilan
tasdiglangan “2005-2007-yillarda bank tizimini isloh qilish va
rivojlantirish Dasturi”da asosan, pul muomalasini tashkil etish va
muvofiglashtirishni muhim huquqiy asoslarini yaratishda o‘z aksini
topdi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Nel47-sonli Qaroriga
asosan O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki zimmasiga
kechiktirib bo‘lmaydigan chora-tadbirlar ishlab chigish vazifasi
yuklatildi va 2005-yil 29-avgustda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
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bankining Nel8/1-sonli va adliya Vazirligini Ne1518-son “O‘zbekiston
Respublikasida banklar tomonidan pul muomalasiga doir ishlarni
tashkil etish to‘g‘risida”gi Nizom ishlab chiqildi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki boshgaruvining 2006-
yil 14-iyuldagi 16/7-sonli “Bank kassalaridagi naqd pul goldiglariga
limitlar belgilash va ularga rioya etilishini nazorat qilish tartibi
to‘g‘risidagi Nizomi va 2008-yil 10-martdagi Ne300-V sonli “Naqd
pul tushumi Kkelib tushishini xronometrajini o‘tkazish tartibi
to“grisida”gi Nizomlar ishlab chiqildi.

Jahon moliyaviy-igtisodiy inqgirozni yuzaga Kkelishi, mustaqil
mamlakatlarda pul birliklarini moliyaviy bargarorligini mustahkamlash
uchun davlatlar zimmasiga go‘shimcha chora-tadbirlar ishlab chigishni
majbur qildi. Xususan, 2008 yil 27 martda Ne822 sonli “Naqgd pul
mablag‘larini jalb qilish va unga bo‘lgan ehtiyojni ta’minlash
borasidagi qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risidagi garor ishlab
chiqildi.

Shundan so‘ng, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki
Boshqgaruvining 2013-yil 26-apreldagi 9/1-sonli qaroriga asosan,
“O‘zbekiston Respublikasida nagd pulsiz hisob-kitoblar to‘g‘risidagi”
Nizomlar ishlab chigilib, mamlakatimizda nagd pulsiz hisob-kitob
tizimini takomillashtirish mexanizmlari ishlab chiqildi.

1994-yil 1-yanvardan boshlab, Hukumatimizning 1993-yil 30-
dekabrdagi “Nagd pul muomalasini mustahkamlash chora-tadbirlari
to‘g‘risida” 613-sonli qarori, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining “Pul muomalasini mustahkamlash va so‘m-kuponning
xarid quvvatini oshirish bo‘yicha kechiktirib bo‘lmaydigan chora-
tadbirlar to‘g‘risida”gi Qaroriga muvofiq, chora-tadbirlar amalga
oshirildi.

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2001-yil 22-
iyundagi Ne264-sonli “Nagd pul muomalasini mustahkamlash va
tijorat banklarining ma’suliyatini oshirishga doir go‘shimcha chora-
tadbirlar to‘g‘risida”gi Qaroriga asosan Markaziy bank pul
muomalasini tashkil etish va samarali mexanizmlarini keng joriy etish
orgali bu jarayonni muvofiglashtirib borish mustahkamlandi. Chunki
tijorat banklari zimmasiga nizom talablarini bajarmagan tijorat
banklari ma’sul shaxslarga nisbatan ma’muriy javobgarlik hattoki,
ishdan ozod etishgacha javobgarlik belgilandi.
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Pul muomalasi bargarorligini ta’minlash va ijtimoiy ahamiyatga
ega bo‘lgan to‘lovlarni o‘z vaqtida amalga oshirishni samarali tashkil
etish maqgsadida, Vazirlar Mahkamasining 1994-yil 11-iyuldagi
“Muomaladagi nagd pullarni kamaytirishga oid chora-tadbirlar
to‘g‘risida”’gi 356-sonli Qaroriga ko‘ra, Markaziy bank va tijorat
banklari tomonidan korxonalar, tashkilotlar va muassasalarga,
mulkchilik shakllaridan qat’iy nazar, nagd pullarni ish hagi va unga
tenglashtirilgan to‘lovlar, pensiyalar, nafagalar va stipendiyalarni
to‘lashga, shuningdek, xizmat safari xarajatlari uchungina berilishi
belgilandi hamda 1994-yilning 1-avgustidan mehnatga hag to‘lash
uchun ajratiladigan mablag‘lar davlat yo‘li bilan tartibga solinishi joriy
etildi.

Milliy valuta muomalaga kiritilgan dastlabki oylardan boshlab,
respublikada naqd pul emissiyasini gisgartirish va uning muomalada
bo‘lishini tezlashtirish asosida pul muomalasini mustahkamlashga
alohida e’tibor garatildi. Shu magsadda gabul gilingan Vazirlar
Mahkamasining “Naqd pul muomalasini tezlashtirish chora-tadbirlar
to‘g‘risida” 1994-yil 28-oktabrdagi 526-sonli Qarorida ushbu
vazifalarga oid dasturiy chora-tadbirlar belgilanib amalga oshirildi.

Shuningdek, Vazirlar Mahkamasining “Naqgd pul mablag‘lari
emissiyasini qisqartirish chora-tadbirlari to‘g‘risida” 1996-yil 2-
iyuldagi 230-sonli Qarori mamlakatda nagd pul emissiyasi darajasini
pasaytirish, Respublika mintagalarida pul muomalasini yaxshilash
uchun rahbarlar va mansabdor shaxslarning javobgarligini oshirish
magsadida gabul gilindi. Ushbu garor bilan “Respublika mintagalarida
pul mablag‘lari emissiyasi darajasini pasaytirish prognozlari va kassa
rejalari bajarilishi uchun rahbarlar va mansabdor shaxslarning
javobgarligini oshirish va ularni rag‘batlantirish tartibi to‘g‘risida
Nizom” tasdiglandi.

2004-yil 24-sentabrda 445-son bilan gabul gilingan O‘zbekiston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasining “Plastik kartochkalar asosida
hisob-kitob qilish tizimini yanada rivojlantirish chora-tadbirlari
to‘g‘risida”gi qarori doirasida Yagona umumrespublika protsessing
markazi tashkil etildi. U savdo tashkiloti yoki xizmatlar sohasiga
yohud plastik kartochka egasiga qgaysi bank orgali xizmat
ko‘rsatilayotganidan gat’iy nazar, bank operatsiyalarini barcha savdo
shoxobchalarida yagona rejimda olib borish imkonini beradi. Ayni
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paytda, Yagona umumrespublika protsessing markazi so‘m plastik
kartochkalarini muomalaga chigaruvchi 25 ta tijorat bankni
birlashtiradi. Markazda “UZKART” so‘m plastik kartochkalari
bo‘yicha naqd pulsiz hisob-kitoblar banklararo to‘lov tizimi tashkil
etilgan.

5.2. Pul muomalasi gonunlari va ulardan kelib chigadigan
talablar. Pul massasi va uni tavsiflovchi ko‘rsatkichlar

Pul muomalasini tashkil qilish va tartibga solish bir nechta
omillarga asoslanadi:

1. Ana shunday muhim omillardan  biri  pul-tovar
munosabatlarining mavjudligi hisoblanadi.

2.Yana bir omil — pul mablag‘larining tovarsiz harakatlanishi
hisoblanadi.

3. Pul muomalasining me’yoriy huqugiy asoslarining mavjudligi.

4. Pul muomalasini tashkil qiluvchi va tartibga soluvchi
institutlarning mavjudligidir. Odatda pul muomalasini Markaziy bank
tomonidan tashkil gilinadi va tartibga solinadi. Lekin pul muomalasini
tashkil gilishda bank tizimining 2-chi pog‘onasida turuvchi tijorat
banklari rol o‘ynaydi.

Markaziy banklar tijorat banklari jalb gilgan resurslarning bir
gismini  majburiy tartibda olib qo‘yadi. O‘zbekistonda tijorat
banklarining majburiy zaxira ajratmalari summasini Markaziy bank
ularning balansidan olib go‘yadi. AQShda va Yevropada majburiy
zaxira ajratmalari summasi tijorat banklarining balansida qgoladi.

Qiymat gqonuni va uning muomala doirasida yuzaga chiqish shakli
— pul muomalasi gonuni tovar-pul munosabati mavjud bo‘lgan barcha
ijtimoiy tuzumlarga xosdir. Qiymat shakllari va pul muomalasi
taraggiyot yo‘lini tahlil qgilayotib, K. Marks pul muomalasining
gonunini ochdi. Bu gonunga asosan, muomala vositasi funksiyasini
amalga oshirish uchun kerak bo‘lgan pul migdori aniglanadi.

Metallik pul muomalasida undagi pul migdori stixiyali tarzda,
pullarning xazina funksiyasi yordamida tartibga solib turilgan. Agar
pulga ehtiyoj kamaysa, ortiqcha pullar (oltin tanga) muomaladan
xazinaga ogib o‘tishi kuzatilgan yoki aksincha. Shunday qilib,
muomaladagi pul migdori kerakli darajada ushlab turilgan.
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Keyinchalik, muomalaga banknotalar chiqgarilishi va ularning metallar
(oltin yoki kumush)ga erkin almashinishi ham muomalada pulning
ortigcha migdori bo‘lishini inkor etadi.

Agar muomalada oltinga almashinmaydigan banknotalar yoki
gog‘oz pullar (xazina biletlari) amal gilsa, u holda naqd pul muomalasi
pul muomalasi gonuniga asosan amalga oshadi.

Qog‘oz pullar miqdori muomala uchun kerak bo‘lgan oltin
pullarning nazariy miqdoriga teng bo‘lganda pul muomalasida hech
ganday salbiy jarayonlar yuz bermaydi. Yugorida ko‘rsatilgan talab
pulning bargarorligini ta’minlaydi, shuningdek, pul muomalasi mavjud
bo‘lgan barcha ijtimoiy tuzumlarda o‘z kuchiga ega.

Pul muomalasi gonuni muomaladagi tovarlar massasi, ularning
narx darajasi va pul muomalasi tezligi orasidagi igtisodiy alogadorlikni
aks ettiradi. Bu gonunga asosan muomala uchun zarur bo‘lgan pul
migdorini quyidagi formula bilan ifodalash mumkin:

Realizatsiya Kreditga sotilgan Majburiyatlar Bir-birini qop-
gilinadigan tovarlar bo‘yicha to‘lovlar- laydigan to‘lovlar
tovarlar narxi narxi summasi summasi summasi.

summasi

Pulning muomala va to‘lov vositasi sifatida o‘rtacha aylanish tezligi.

Shunday qilib, muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdoriga ishlab
chigarish rivoji va shart-sharoitlariga bog‘lig bo‘lgan turli xil omillar
ta’sir ko‘rsatadi. Muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdoriga ta’sir
ko‘rsatuvchi asosiy omil — bu tovarlar va xizmatlar bahosi hisoblanadi.
Pul miqgdori tovarlar va xizmatlar bahosiga to‘g‘ri proporsional, ya’ni
tovarlar va xizmatlar bahosining oshishi muomalaga ko‘p pul
chigarishni talab giladi. Pul migdoriga ta’sir giluvchi ikkinchi omil —
bu pulning aylanish tezligi hisoblanadi. Bu omil pul miqdoriga teskari
ta’sir ko‘rsatadi. Odatda, pul ganchalik tez aylansa, muomala uchun
zarur bo‘lgan pul migdori shuncha kam talab gilinadi yoki aksincha.

Muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqgdorini kamaytirish uchun
quyidagi choralarni amalga oshirish muhimdir. Bular: iste’mol
kreditini rivojlantirish; kreditga ganchalik ko‘p tovar sotilsa, shuncha
kam migdorda pul muomalada kerak bo‘ladi;

— naqd pulsiz hisob - kitoblarning rivojlanishi;
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— pullarning muomala tezligini oshirishga erishish va boshqalar.

Har bir jamiyat pul muomalasi qonuni talablarini hisobga olgan
holda ish yuritishi zarur. Chunki pul muomalasi gqonunining buzilishi
pul bargarorligiga putur etkazadi. Bu holda muomalaga chigarilgan pul
migdori muomaladagi tovarlar bahosidan oshib ketishi, ya’ni inflatsiya
bo‘lishiga yoki pul tangisligiga (yetishmovchiligiga) olib kelishi
mumekin.,

Xulosa qilib aytganda, pul muomalasini ushlab turish shart-
sharoitlari va gonuniyatlari ikki omilning o‘zaro ta’siri bilan, ya’ni
xo‘jalikning pulga bo‘lgan ehtiyoji va amalda pullarning muomalaga
borib tushishi bilan belgilanadi. Amaliyotda ko‘proq uchraydigan hol
bu aylanmada xo‘jalikka kerak bo‘lganidan ko‘prog pulning
bo‘lishidir. Bu, albatta, pulning gadrsizlanishiga — pul birligi xarid
gobiliyatining tushishiga olib keladi.

5.3. Pullarga be‘lgan talab va pullar taklifi

Davlatdagi pul aylanishiga ko‘plab omillar ta’sir ko‘rsatadi. Pul
aylanishi tuzilmasi turli belgilar boyicha belgilanadi:

1) unda pullarning faoliyat yuritishi shakliga garab. Ushbu belgiga
garab nagd pulsiz va naqd pullik pul aylanishini ajratish mumkin.
Chunki barcha pul belgilari u yoki boshga shaklga ega bo‘ladi;

2) ushbu pul aylanishi xizmat ko‘rsatadigan munosabatlar tusiga
garab. Bu yerda pul-hisob-kitob aylanishi, pul-kredit aylanishi, pul-
moliya aylanishi ajratib ko‘rsatiladi;

3) pul mablag‘larining harakati yuz beradigan subyektlarga garab.
Ushbu tasnif bo‘yicha quyidagilar ajratib ko‘rsatiladi: pul
mablag‘larining yuridik shaxslar o‘rtasida banklararo, banklarda
aylanishi, yuridik va jismoniy shaxslar o‘rtasidagi aylanish va, nihoyat,
pul mablag‘larining fagat jismoniy shaxslar o‘rtasidagi aylanishi.

Shunga tegishlicha, iqgtisodiyotda go‘llaniladigan pul aylanishi
hajmiga ta’sir giladigan omillarning muayyan guruhini ham ajratish
mumkin. Barcha omillarni siyosiy, iqtisodiy va texnik omillarga
ajratish mumkin. Tabiiyki, pul aylanishi tuzilmasini shakllantirishning
igtisodiy omillari asosiy ahamiyatga va bevosita ta’sir kuchiga ega
bo‘ladi. Bunday omillarga iqtisodiyotda ishlatiladigan pullar turlari,
pul muomalasi tezligi, tovar aylanishi migdori va shu kabilar kiradi.

81



Binobarin, mavjud pul aylanishi miqdorlarini vujudga keladigan
ehtiyojlarga muvofig o‘zgartirishga yoki pul aylanishining mavjud
hajmlarini tovar aylanishining haqiqiy ehtiyojlariga
muvofiglashtirishga fagat igtisodiy uslublar vositasida pul aylanishi
hajmiga ta’sir ko‘rsatadigan ushbu omillar orqgali ta’sir gilish mumkin,

Igtisodiyotda faoliyat yuritadigan, fagat hukumatning ehtiyojlari
bilan bog‘lig bo‘lgan va iqtisodiyotning ehtiyojlaridan mustagil pul
mablag‘lari migdoridagi o‘zgarishlar siyosiy omillar hisoblanadi.

Texnik omillar pul aylanishi tuzilishi va hajmiga fagat bilvosita
ta’sir ko‘rsatadi, lekin shunga garamasdan, ularni hisobga olish zarur.
Bunday omillarga u yoki boshga hisob-kitobni o‘tkazish uchun talab
etiladigan vaqgtni kamaytirish yoki hisob-kitobning o‘zini amalga
oshirishga imkon beradigan hisob-kitoblarning texnik vositalari kiradi.
Masalan, bank plastik Kkartalariga xizmat ko‘rsatuvchi texnik
vositalarning keng ommalashganligi aholi o‘rtasida ushbu to‘lov
vositasining ommalashuviga va, binobarin, nagd pulsiz pul
mablag‘larining go‘llanilishining oshishiga olib keladi. Nagd pulsiz
pul mablag‘lari go‘llanilishi  chastotasining ko‘payishi  pul
muomalasining umumiy tarkibida nagd pullarning kamayishiga va
davlatning pul aylanishini tartibga solish asosiy uslublarining
o‘zgarishiga olib keladi.

Pul muomalasi — bu pullarning mamlakatning ichki iqgtisodiy
aylanishi, tashgi iqtisodiy alogalar tizimidagi, tovarlar va
xizmatlarning sotilishiga, shuningdek, uy Xxo‘jaligidagi tovarsiz
to‘lovlarga xizmat Kko‘rsatadigan nagd pullik va naqd pulsiz
shakllardagi harakatidir. Tovar ishlab chigarish pul muomalasining
obyektiv negizi bo‘lib, undagi tovar olami tovarlarning ikki turiga:
tovarlarning o‘ziga va tovar-pullarga bo‘linadi. Nagd pullik va naqd
pulsiz shakllardagi pullar yordamida tovarlar, shuningdek, ssuda va
fiktiv kapitallarning muomalasi jarayoni amalga oshiriladi.

Shunday qilib, pul muomalasi jarayonlaridan pul aylanishi
tushunchasini ajratib olish mumkin.

Pul aylanishi - nagd pullik va naqd pulsiz shakllardagi pul
belgilarining uzluksiz harakat jarayonidir. Qiymatning o‘zidan
ajralganlik hozirgi pul aylanishining o‘ziga xos xususiyati hisoblanadi.
Boshgacha aytganda, hozirgi pul aylanishi metall pullar muomalasi
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sharoitidagi kabi giymatli emas, chunki pul belgisining giymati
nominaldan ancha kam va uning ahamiyati bo‘Imasligi mumkin.

Pul aylanishi pul mablag‘lari harakatining muayyan yo‘llaridan
tarkib topadi:

1. Mablag‘larning markaziy bank bilan tijorat banklari o‘rtasidagi
harakati. Bunday harakat pul mablag‘lari emissiyasi jarayonlari va
tijorat banklari mablag‘larining O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining majburiy zaxiralash fondiga ko‘chirilishi bilan bog‘lig.
Tijorat banklarining kreditlash jarayonlari munosabati bilan pul
mablag‘larining ko‘chirilishini ham shunga kiritish mumkin;

2. Pul mablag‘larining tijorat banklari o‘rtasidagi harakati. Bu
holda ushbu banklarning mijozlariga xizmat ko‘rsatish bilan bog*lig
pul ko‘chirishlar yoki tijorat banklarining ozaro kreditlashlari nazarda
tutiladi;

3. Firmalar va tashkilotlar o‘rtasidagi harakat. Pul mablag‘larining
ushbu iqgtisodiy subyektlar o‘rtasidagi harakati tovarlar aylanishi va
bunday tovarlar aylanishidagi, shuningdek, o‘zaro talablarni hisobga
olishdagi haq to‘lash jarayonlari bilan bog*liq;

4. Banklar, firmalar va tashkilotlar o‘rtasidagi harakat. Pul
mablag‘larining ushbu subyektlar o‘rtasidagi harakati asosan
kreditlash va qgarz majburiyatlarini hisobga olish operatsiyalari,
shuningdek, pul mablag‘larini saglash va ko‘chirishga doir
operatsiyalar bilan bog‘liq;

5. Banklar va aholi o‘rtasidagi harakat. Pul mablag‘lari
iste’molchilik kreditini berish va pul mablag‘larining aholining
daromadlarini saglash va ko‘paytirish magsadlaridagi harakatiga doir
faol jarayon sababli ko‘chiriladi;

6. Firmalar, tashkilotlar va aholi o‘rtasidagi harakat. Pullar
harakatining bu yo‘li mablag‘larning tovar aylanishi operatsiyalariga
hag to‘lash va uy xo‘jaliklarining xodimlar mehnatiga haq to‘lashi
munosabati bilan ko‘chib yurishidan iborat bo‘ladi;

7. Banklar va moliya institutlari o‘rtasidagi harakat. Pul
mablag‘larining ushbu iqgtisodiy munosabatlar subyektlari o‘rtasidagi
harakati o‘zaro kreditlash operatsiyalari va igtisodiy foyda olishga
yoki uchinchi subyektlarning muayyan operatsiyalarini rasmiylash-
tirishga yordam beruvchi boshga moliyaviy harakatlar doirasida
amalga oshiriladi;
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8. Moliya institutlari va aholi o‘rtasidagi harakat. Pul
mablag‘larining bu holdagi harakati aholining, odatda, o‘z
daromadlarini ko*paytirish maqsadida muayyan moliya
operatsiyalarini bajarishi bilan bog‘liq;

9. Jismoniy shaxslar o‘rtasidagi harakat. Pul mablag‘lari
harakatining bu yo‘li eng sezilmaydigan, lekin pul mablag‘larining
gayta tagsimlanishi tizimidagi eng muhim yo‘llardan biri hisoblanadi,
chunki u mablag‘larning aholi o‘rtasida ko‘chib yurishidan iborat.
Odatda, bunday ko‘chib yurishning magsadi maishiy masalalarni hal
etish va o‘z oilasi a’zolari farovonligining muayyan darajasini tutib
turishdir.

5.4. Muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdorini aniglash
uslublari

Siyosiy igtisod matematik maktabining yirik vakili, Xalgaro
igtisodiy jamiyat asoschilaridan biri va uning birinchi prezidenti
(1931-1933) Irving Fisher (1867-1947) pullarning miqgdoriy
nazariyasini zamonaviylashtirishga katta hissa qo‘shdi. U «Pullarning
xarid qilish kuchi. Uning belgilanishi va kredit, foizlar va
tanazzullarga munosabati» asarida (1911) pullar massasi bilan tovarlar
narxlari darajasi o‘rtasidagi bog‘liglikni formallashtirishga harakat
gilgan. Tovarlar uchun to‘langan pullar soni va sotilgan tovarlar
narxlari summasi teng bo‘lgani uchun buni I.Fisher tarozi bilan
o‘xshatmoqchi bo‘ladi.

Matematik shaklda ayriboshlash tenglamasini quyidagi formula
shaklida tasavvur etish mumkin:

MYV =2>PQ,

bunda: >, — (Expenditure) — pul muomalasining umumiy hajmi,
ya’ni mazkur jamiyatda shu yil davomida tovarlarni sotib olish uchun
sarflanadigan pullar summasi; M (Money) — ushbu jamiyatda Vyil
davomida muomalada yurgan pullarning o‘rtacha miqdori;

v-2PQ
M
(Velocity) — ne’matlarga ayriboshlashdagi pullar aylanishlarining
o‘rtacha soni; P — (Price) — ushbu jamiyatda sotib olinadigan har
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ganday alohida tovarning o‘rtacha sotish narxi; Q — (Quantity) —
tovarlarning jami xarid gilingan soni.

Fisher formulasi oltin tangali standart sharoitida to‘g‘ri bo‘Imaydi,
chunki u pullarning ichki giymatini hisobga olmaydi. Birog oltinga
almashtirilmaydigan gog‘oz pullar muomala giladigan sharoitda u
muayyan mazmun kasb etadi. Bunday sharoitda pul massasining
o‘zgarishi, garchi l.Fisher tovarlar narxlarining mutlog elastikligini
nazarda tutib, narx mexanizmini ma’lum ma’noda ideallashtirsa-da,
lekin  tovarlar narxlari darajasiga ta’sir ko‘rsatadi. Boshga
neoklassiklar kabi Fisher ham mukammal ragobatchilikka asoslanadi
va o‘z xulosalarini monopoliyalar hukmronlik giladigan va narxlar
oldingi elastikligini jiddiy yo‘qotgan jamiyatga tegishli deb biladi.

Ko‘pgina hozirgi iqtisodchilar ayriboshlash tenglamasini bir xillik,
ya’ni MV=PQ sifatida tavsiflashadi. Gap shundaki, bu tenglama D — T
ayriboshlash harakatini tovarlarning jami massasiga daxldor deb
ifodalashga urinadi, ya’ni tovarlar sotib olingan pullar summasi sotib
olingan tovarlar narxlari summasiga teng (bir xil). Bu tavtologiyadir va
shuning uchun ayriboshlash formulasi narxlarning umumiy (mutloq)
darajasini izohlash uchun xizmat gila olmaydi.

Miqgdoriy nazariya tarafdorlarining faraz gilishicha, ayriboshlash
formulasi mutloqg kattalikni EQ, ni izohlaydi (ayni bir vagtda talab va
taklif mexanizmi undan nisbiy tebranishlarni izohlaydi).

I.Fisher va uning izdoshlari shunday nuqtai nazarga amal
gilishgan. Ular pullarning aylanish tezligi (V) va ishlab chigarish
darajasi (Q) muomalada yurgan pullar migdoriga (M) va narxlar
darajasiga (P) bog‘lig bo‘lmasligini asoslashga urinishgan. Ular
pullarning aylanishi tezligi avvalo, demografik (aholining zichligi va
hokazo) va texnik (transport vositalarining soni, sifati va hokazo)
parametrlarga bog‘liq bo‘ladi, deb faraz gilishgan. Ishlab chigarish
darajasi esa asosan mehnat bozorida yuzaga kelayotgan shart-sharoitlar
bilan belgilanib, narxlar darajasi va muomalada yurgan pullar soniga
bog‘lig bo‘lmaydi. Shubhasiz, bozor xo‘jaligi hukmronlik giladigan
sharoitda bunday goidalar yaggol nohagiqiy tus kasb etadi.

Qiymat gqonuni va uning muomala doirasida yuzaga chiqish shakli
- pul muomalasi gonuni tovar-pul munosabati mavjud bo‘lgan barcha
ijtimoiy formatsiyalarga xosdir. Qiymat shakllari va pul muomalasi
taraqqiyot yo‘lini tahlil qilayotib, K.Marks pul muomalasining
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gonunini ochdi. Bu gonunga asosan muomala vositasi funksiyasini
amalga oshirish uchun kerak bo‘lgan pul migdori aniglanadi. Metallik
pul muomalasida muomaladagi pul migdori stixiyali tarzda, pullarning
xazina funksiyasi yordamida tartibga solib turilgan: agar pulga ehtiyoj
kamaysa, ortigcha pullar (oltin tanga) muomaladan xazinaga ogib
o‘tishi kuzatilgan va aksincha. Shunday qilib, muomaladagi pul
miqdori kerakli darajada ushlab turilgan. Keyinchalik muomalaga
banknotalar chigarilishi va ularning metallar (oltin yoki kumush)ga
erkin almashinishi muomalada pulning ortigcha migdori bo‘lishini
inkor etadi.

Agar muomalada oltinga almashinmaydigan banknotalar yoki
gog‘oz har (xazina biletlari) amal qgilsa, u holda naqd pul muomalasi
pul muomalasi gonuniga asosan amalga oshadi.

Qog‘oz pullar miqdori muomala uchun kerak bo‘lgan oltin
pullarning miqdoriga teng bo‘lganda pul muomalasida hech ganday
salbiy jarayonlar yuz bermaydi. Yugorida ko‘rsatilgan talab pulning
bargarorligini ta’minlaydi, shuningdek, pul muomalasi mavjud bo‘lgan
barcha ijtimoiy formatsiyalarda o‘z kuchiga ega.

Pul muomalasi gonuni muomaladagi tovarlar massasi, ularning
narxi va pul muomalasi tezligi orasidagi iqtisodiy alogadorlikni aks
ettiradi.

Shunday qilib, muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqdoriga ishlab
chigarish rivoji va shart-sharoitlariga bog‘lig bo‘lgan turli xil omillar
ta’sir Ko‘rsatadi. Muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqdoriga ta’sir
ko‘rsatuvchi asosiy omil - bu tovarlar va xizmatlar bahosi hisoblanadi.
Pul miqdori tovarlar va xizmatlar bahosiga tug‘ri proporsional, ya’ni
tovarlar va xizmatlar bahosining oshishi muomalaga ko‘p pul
chigarishni talab giladi. Pul miqgdoriga ta’sir giluvchi ikkinchi omil -
bu pulning aylanish tezligi hisoblanadi. Bu omil pul miqdoriga teskari
ta’sir ko‘rsatadi. Odatda pul ganchalik tez aylansa, muomala uchun
zarur bo‘lgan pul migdori shuncha kam talab gilinadi va aksincha.

Muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdorini boshgarishda shu
muhim omillarga alohida ¢’tibor berilishi zarur.

Muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqgdorini kamaytirish uchun
quyidagi choralarni amalga oshirish muhimdir. Bular: iste’mol kreditni
rivojlantirish; kreditga ganchalik ko‘p tovar sotilsa, shuncha kam
migdorda pul muomalada kerak bo‘ladi;
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- naqd pulsiz hisob - kitoblarning rivojlanishi;

- pullarning muomala tezligini oshirishga erishish va boshqgalar.

Har bir jamiyat pul muomalasi qonuni talablarini hisobga olgan
holda ish yuritishi zarur. Chunki pul muomalasi qonunining buzilishi
pul bargarorligiga putur yetkazadi. Bu holda muomalaga chigarilgan
pul miqdori muomaladagi tovarlar bahosidan oshib ketishi, ya’ni
inflatsiya bo‘lishiga, yoki pul ocharchiligiga (yetishmovchiligiga) olib
kelishi mumkin,

Xulosa qilib aytganda, pul muomalasini ushlab turish shart-
sharoitlari va gonuniyatlari ikki omilning o‘zaro ta’siri bilan, ya’ni:

— xo‘jalikning pulga bo‘lgan ehtiyoji va amalda pullarning
muomalaga borib tushishi bilan belgilanadi. Amaliyotda ko‘proq
uchraydigan hol bu oborotda xo‘jalikka kerak bo‘lganidan ko‘proq
pulning bo‘lishidir. Bu albatta, pulning qadrsizlanishiga - pul
biriligining xarid gobiliyatining tushushiga olib keladi.

Igtisodiyotda faoliyat yuritadigan, fagat hukumatning ehtiyojlari
bilan bog‘lig bo‘lgan va iqtisodiyotning ehtiyojlaridan mustagil pul
mablag‘lari migdoridagi o‘zgarishlar siyosiy omillar hisoblanadi.

Texnik omillar pul aylanishi, tuzilishi va hajmiga fagat bilvosita
ta’sir ko‘rsatadi, lekin shunga garamasdan, ularni hisobga olish zarur.
Bunday omillarga u yoki boshga hisob-kitobni o‘tkazish uchun talab
etiladigan vaqgtni kamaytirish yoki hisob-kitobning o°zini amalga
oshirishga imkon beradigan hisob-kitoblarning texnik vositalari kiradi.
Masalan, bank plastik Kkartalariga xizmat ko‘rsatuvchi texnik
vositalarning keng ommalashganligi aholi o‘rtasida ushbu to‘lov
vositasining ommalashuviga va, binobarin, naqd pulsiz pul
mablag‘larining go‘llanilishining oshishiga olib keladi. Nagd pulsiz
pul  mablag‘lari  qgo‘llanilishi  chastotasining  ko‘payishi  pul
muomalasining umumiy tarkibida naqd pullarning kamayishiga va
davlatning pul aylanishini tartibga solish asosiy uslublarining
o‘zgarishiga olib keladi.

Pul muomalasining tezligi pul aylanishining muhim tavsifnomasi
hisoblanadi. Bu shu bilan bog‘ligki, muayyan vaqt davomida (masalan,
yil davomida) har bir pul birligi aylanishining soni ganchalik ko‘p
bo‘lsa, igtisodiyotning normal faoliyat yuritishi uchun zarur bo‘lgan
pul mablaglarining miqdori shunchalik kam bo‘ladi. Amalda pul
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massasi muomalasining tezligi daromad muomalasining tezligini
ko‘rsatadi.

Oxirgi yillarda inflatsiya tez-tez uchrab turadigan jarayon bo‘lib
sifati ham o‘zgarib bormoqgda. Buning sababi shundaki, hozirgi
kunlardagi inflatsiya: birinchidan, uzluksiz baholarning oshishiga;
ikkinchidan  pul muomalasi gonunining buzilishi  natijasida
umumxo‘jalik mexanizmining ishdan chigishiga olib keladi. XX asr
inflatsiyasining asosiy sababi, tovar kamyobligigina bo‘lib golmasdan,
ishlab chigarish va gayta ishlab chigarishda ingirozlar mavjudligi bilan
ifodalanadi. Hozirgi davr inflatsiyasi birinchidan; pul talabining tovar
taklifidan oshishi natijasida pul muomalasi gonunining buzilishi;
ikkinchidan; - ishlab chigarishga ketadigan xarajatlar salmog‘ining
o‘sishi natijasida tovarlar bahosining oshishi va shu sababli pul
massasining ortib borishi bilan ifodalanadi.

Inflatsiyaning asosiy sababi - bu iqtisodiyotning turli sohalari
o‘rtasida vujudga kelgan nomutanosiblikdir. Bu avvalambor,
jamg‘arma va iste’mol o‘rtasidagi, talab va taklif, davlatning
daromadlari va xarajatlari o‘rtasidagi muomaladagi pul massasi va
xo‘jaliklarning naqd pulga  bo‘lgan  talabi o‘rtasidagi
nomutannosibliklardan iboratdir.

5.5. Pul agregatlari

Pul agregatlari pul massasini o‘lchovchilardan (ko‘rsatkichlaridan)
iborat. Pul agregatlari statistikada pullar harakatining muayyan sanaga
bo‘lgan yoki muayyan vaqt davridagi o‘zgarishini tahlil etish uchun
go‘llaniladi.

Pul agregatlarini qurish uchun moddiy ne’matlarning likvidliligi
darajasiga garab ularning bosgichma-bosqgich joylashtirilishi asos qilib
olingan. Moddiy ne’matlarning likvidliligi  deganda  ushbu
ne’matlarning tez va unchalik ko‘p zararlarsiz pulga aylanishi
gobiliyati tushuniladi. Moddiy ne’matlarning likvidliligi vaqt bilan
o‘lchanadi. Moddiy ne’matni pulga aylantirish uchun ganchalik kam
vaqt talab qgilinsa, uning likvidliligi shunchalik yuqori bo‘ladi. Naqd
pullar mutloq likvidlilikka ega, chunki ularni pulga aylantirish uchun
zarur bo‘ladigan vaqt nolga tengdir.
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Pul agregatlari — bu pul massasini mugobil o‘lchash imkoniyatini
beruvchi ko‘rsatkichlardir.

Muomaladagi naqd pullar M° agregatini tashkil etadi. Naqd pullar
banknotalar, g‘azna pattalari (biletlari) (agar mamlakatda ikkita
emissiya markazi mavjud bo‘lsa) va metall tangalardan iborat bo‘ladi.
Metall tangalar naqd pullarning juda kam qismini (rivojlangan
mamlakatlarda 2%-3% ni) tashkil giladi. Ularni keyinchalik yombiga
aylantirib sotishga yo‘l go‘ymaslik uchun odatda arzon metallardan
zarb qilinadi. Shuning uchun tanganing hagigiy giymati nominal
giymatidan birmuncha pastroq bo‘ladi.

M° agregatini pul bazasidan farqglash zarur. Pul bazasi tarkibiga
tijorat banklarining markaziy bankdagi majburiy zaxiralari kiradi. M°
agregatining tarkibiga tijorat banklarining markaziy bankdagi majburiy
zaxiralari rasman kirmaydi.

M° agregatiga kamroq likvidli mablag‘larni izchillik bilan go‘sha
borish bilan M*, M?, M3... MN gacha bo‘lgan agregatlar olinadi.

Pul agregatlarining soni va tarkibi mamlakat kredit tizimining
o‘ziga Xxos xususiyatlari va tuzilishiga hamda uning moliya
bozorlarining rivojlanish darajasiga bog‘ligdir.

Pul massasi alohida elementlardan iborat bo‘lib, bunday
elementlar pul massasining holatini baholash jarayonida go‘llaniladi va
uni tartibga solish uslublari va hajmlarini birmuncha aniqroq tanlashga
imkon beradi.

Ushbu pul agregatlari asosan to‘lovning turli shakllarda
ifodalangan u yoki boshga vositalarini hisobga olish asosida ajratiladi.
Odatda, har bir agregat nominal ragamga ega bo‘ladi. Ragamning o‘sib
borishi bilan ushbu agregat yordamida hisobga olinadigan vositalar
soni ham oshadi. Shunday qilib, katta sonli koeffitsiyentli agregat
kichik indeksli (ragamli) agregatlarda hisobga olingan barcha pul
mablag‘larini o‘z ichiga oladi. Fagat muomalada bo‘lgan naqd pul
mablag‘larini hisobga oladigan M° pul agregati o‘z ma’nosi va
mohiyatiga ko‘ra, birinchi bo‘lib hisoblanadi.

M1 — muomaladagi nagd pul mablag‘lari (ya’ni, M° agregati),
korxonalarning hisob-kitob, joriy va maxsus hisobvaraqglaridagi
mablag‘lari, sug‘urta kompaniyalari mablag‘lari, aholining tijorat
banklaridagi “talab qgilib olingungacha” hisobvaraglaridagi depozitlari.

M 2 — M 1 agregati + aholining banklardagi muddatli omonatlari.
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M 3 — M 2 agregati + davlat zayomlarining sertifikatlari va
obligatsiyalari.

M 4 — M 3 agregati + xorijiy valutadagi depozitlar.

Xalgaro amaliyotda quyidagi pul agregatlaridan keng
foydalaniladi:

1. MO — bu agregatni hisoblash uchun Markaziy bank tomonidan
muomalaga chigarilgan ya’ni emissiya gilingan barcha naqd pullar
summasidan banklar va korxonalarning kassasidagi nagd pullarning
goldig‘i ayriib tashlanadi. Taraqqiy etgan mamlakatlar bank
amaliyotida MO hisobga olinmaydi.

2. M1 = MO + talab qilib olinadigan depozitlar + yo*l cheklari.
Ayrim mamlakatlarda kredit kartalari ham M1 tarkibiga Kiritiladi.

3. M2 = M1 + muddatli depozitlar + jamg‘arma depozitlar. M2
hisoblashda summasi uncha katta bo‘lmagan muddatli va jamg‘arma
depoztlar olinadi.

4. M3 = M2 + yirik summadagi muddatli depozitlar + deposit
sertifikatlari + jamg‘arma sertifikati.

M4 (L- AQShda) = M3 + davlatning qisga muddatli
obligatsiyalari + korporativ obligatsiya + jamg‘arma obligatsiyalar +
bank akseptlari + pul bozori o‘zaro fondlari paylari.

Tanigli olim F.Mishkenning fikriga ko‘ra, Markaziy bank pul
agregatlarining qisga muddatli davriy oraligdagi o‘sishini e’tiborga
olmasligi lozim, chunki pul agregatlarining gisqa davrda o‘sishi
mavsumiy omillar ta’sirida bo‘ladi. Shuning uchun pul massasining
yillik o‘sish sur’atlarini nazorat gilish lozim.

Pul muomalasining muhim ko‘rsatkichi pul massasi hisoblanadi.
Pul massasi xo‘jalik aylanmasidagi naqd pullik hisob-kitoblarni aholi,
korxonalar, davlat muassasalariga tegishli xarid va to‘lov
vositalarining yalpi hajmini o‘zida ifodalaydi.

Pul muomalasining belgilangan muddat va belgilangan davridagi
miqdoriy o‘zgarishlarini bilish uchun, shuningdek, pul massasi hajmi
va o‘sish sur’atlarini tartibga solish bo‘yicha tadbirlarni ishlab
chigarish uchun turli xil ko‘rsatkichlar (pul agregatlari)dan
foydalaniladi.

Sanoati rivojlangan mamlakatlarning moliya statistikasida pul
massasini aniglashda quyidagi asosiy pul agregatlari to‘plamidan
(guruhidan) foydalaniladi:
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M-1 agregati — muomaladagi naqd pullar (banknotalar, tangalar)
va joriy bank hisob ragamlaridagi mablag‘larni o‘z ichiga oladi;

M-2 agregati — M-1 agregati va tijorat banklaridagi muddatli va
jamg‘arma go‘yilmalaridan (to‘rt yilgacha) tarkib topgan;

M-3 agregati — o‘z ichiga M-2 agregati va ixtisoslashgan kredit
muassasalaridagi jamg‘arma qo‘yilmalarini Kiritgan;

M-4 agregati — M-3 agregati hamda vyillik tijoriy banklarining
depozitli sertifikatlaridan iborat.

AQSh da pul massasini aniglash uchun 4 ta pul agregati, Yaponiya
va Germaniyada — 3 ta, Angliya va Frantsiyada — ikkita pul
agregatidan foydalaniladi.

Rossiya Federatsiyada muomaladagi jami pul massasi hisob-kitobi
uchun quyidagi pul agregatlari go‘llaniladi.

M-O agregati — naqd pullar;

M-1 agregati — M-O agregati va hisob-kitob, joriy va boshga
hisoblar (maxsus hisoblar, kapital qo‘yilmalar hisoblari, akkreditiv va
chek hisoblari, mahalliy budjet hisoblari, budjet, kasaba, uyushmalari,
jamoat va boshga tashkilotlarning hisoblari, davlat sug‘urta
mablag‘lari, uzog muddatga kreditlash fondi) dagi mablag‘lar tijorat
banklariga qo‘yilmalar va jamg‘arma banklaridagi talab qilib
olinadigan depozitlarning yig‘indisiga teng;

M-2 agregati — M-1 agregati va jamg‘arma banklaridagi muddatli
go‘yilmalardan iborat;

M-3 agregati — M-2 agregati hamda depozitli sertifikatlar va
davlat zayom obligatsiyalari yig‘indisidan iborat.

Pul massasi tarkibini uning harakatiga garab ikkiga bo‘lish
mumkin, ya’ni pul massasining aktiv gismi — bu pul mablag‘larining
xo‘jalik faoliyatidagi turli xil shakldagi hisob-kitoblarni olib borish
bilan bog‘lig gismi va ikkinchisi passiv gism — jamg‘armadagi pullar
va hisob ragamlardagi goldiglar hisoblanadi.

Pul massasi nagd pullardan tashgari muddatli hisob ragamdagi
mablag® va jamg‘armalarni, depozit sertifikatlari, investitsion
fondlarning aksiyalarini o‘z ichiga oladi. Pul massasining yugoridagi
elementlari “kvazi” - “qgariyb pullar” deb ham yuritiladi. Kvazi - pullar
likvid aktivlar bo‘lib, ular tez orada pulga aylanishi mumkin.
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Pul massasi tarkibi va dinamikasini tahlil gilish Markaziy bank
tomonidan to‘g‘ri pul-kredit siyosati olib borishda muhim ahamiyat
kasb etadi.

Shuni hisobga olish kerakki, bunday agregatlarning belgilanishi
turli mamlakatlarda turlicha amalga oshiriladi. Ushbu agregatlar o‘z
holicha mamlakat to‘lov oboroti sohasida yuz beradigan jarayonlar,
jamg‘armalar hajmlari, shuningdek, ushbu jamg‘armani amalga
oshirishda qgo‘llanilgan vositalarning sonli ifodasi vositalari
hisoblanadi. Ular iqgtisodiyotning joriy holatini belgilashga imkon
beradi va keyingi vaziyatni prognoz gilishda ko‘maklashadi.

Pul massasi agregatlari, iqtisodiyot monetizatsiyasi
koeffitsiyentini hisobga olish yordamidagi hisob-kitob eng namunali
hisob-kitobdir. Monetizatsiya koeffitsiyenti iqtisodiyotning pullar
bilan ta’minlanishi darajasi yoki tovar aylanishining to‘lov vositalari
bilan ta’minlanishi darajasini aks ettiradi. Bunday koeffitsiyent M2 pul
agregati summasi va ushbu iqgtisodiyotda mavjud bo‘lgan Xxorijiy
valutadagi depozitlarning YalM hajmiga o‘zaro nisbati sifatida
hisoblab chigiladi. Ushbu koeffitsiyentni hisob-kitob gilishda suratga
birdaniga M2 agregatini va xorijiy valutadagi depozitlarni o‘z ichiga
oladigan M4 pul agregatini qgo‘yish qulayroq bo‘ladi.  Ushbu
koeffitsiyent mohiyati idealda birga teng bo‘ladi. Shunga garamasdan,
0,7 yoki 0,8 darajasidagi natijalar yo‘l go‘yilishi mumkin mohiyatlar
deb hisoblanadi.

5.6. Pul multiplikatori

Pullar markaziy emissiya banki faoliyati natijasida yaratiladi.
Pullarni yaratish jarayoni ikki bosgichdan iborat bo‘ladi.

Pullarni yaratish jarayonining birinchi bosgichida markaziy
emissiya banki asosiy yo‘nalishlar bo‘yicha, shu jumladan,
hukumatga, tijorat banklari, chet mamlakatlar, alohida korxonalarga
bevosita kreditlarni berish yo‘li bilan (agar amaldagi gonunlarda
shunday tartib nazarda tutilgan bo‘lsa), shuningdek, rasmiy oltin va
valuta zaxiralarini ko*paytirish orgali o‘z aktivlarini ko‘paytiradi.

Markaziy emissiya banki aktivlarining ko‘paytirilishi ayni bir
vaqtda uning passivlarining ham tegishlicha o‘sishini anglatadi, ya’ni
pul bazasining tashkil etilishiga olib keladi.
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Pul bazasi muomaladagi naqd pullardan, shuningdek, tijorat
banklarining mamlakat Markaziy bankidagi majburiy va majburiy
bo‘Imagan (ixtiyoriy va ortigcha) zaxiralaridan iborat bo‘ladi.

Umuman olganda, tijorat banklarining zaxiralari deganda, mabodo
bank omonatchilari to‘satdan katta miqdordagi to‘lov talablarini
go‘ygani holda, uning tezkorlik bilan muomalaga kiritadigan aktivlari
tushuniladi. Tijorat banklarining Markaziy bankdagi zaxiralari
majburiy va majburiy bo‘lmagan (ixtiyoriy va ortiqcha) zaxiralardan
tarkib topadi.

Majburiy zaxiralar deganda tijorat banklarining Markaziy
bankdagi omonatlari (depozitlari)ning qonuniy tartibda belgilab
go‘yiladigan eng kam normasi tushuniladi.

Majburiy bo‘lmagan (ixtiyoriy, ortiqcha) zaxiralar deganda tijorat
banklarining Markaziy bankdagi vakillik hisobvaraglarida majburiy
zaxiralarning belgilangan normasidan ortiq miqdorda saglanayotgan
mablag‘lari tushuniladi. Tijorat banklari majburiy bo‘lmagan zaxiralar
miqgdorlarini oz xohishiga ko‘ra, o‘zgartirishi mumkin. Shu
munosabat bilan e’lon gilinadigan statistikada pul bazasini belgilashda
bunday zaxiralarni muomaladagi nagd pullar tarkibida yuribdi deb
hisoblab, ular ajratib ko‘rsatilmaydi. Masalan, O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy banki pul bazasining quyidagicha ta’rifini
beradi:

Pul bazasi O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki muomalaga
chigargan naqd pullar va tijorat banklarining majburiy zaxiralarini o‘z
ichiga oladi.

Pullarni yaratish jarayonining ikkinchi bosqichida tijorat banklari
o‘z mijozlari — korxonalar, tashkilotlar, aholini kreditlash uchun
markaziy emissiya bankidan olgan kreditlardan foydalanadiki, bu pul
massasining yaratilishiga olib keladi.

Pul massasi tijorat banklari tizimidagi pul bazasining oshishi
natijasida vujudga keladi va muomaladagi naqd pullardan va mijozlar
hisobvaraglaridagi pullar goldiglaridan iborat bo‘ladi. Bank
multiplikatori pullarning bir tijorat bankidan boshga tijorat bankiga
harakati davrida tijorat banklarining depozit hisobvaraqglaridagi
pullarning  ko‘payishi ~ jarayonidan iborat. Pul  massasini
ko‘paytirishning ushbu mexanizmi faqgat ikki darajali bank tizimi
(markaziy va tijorat banklari) amal giladigan va to‘liq faoliyat
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yuritadigan  sharoitda ishlashi mumkin. Bank multiplikatori
mexanizmining amal qilishi jarayonida banklar mijozlarining
hisobvaraglarida pul mablag‘larining to‘planishi yuz beradi. Ushbu
mexanizmning amal qilishi intensivligini hisob-kitob qilish uchun
bank multiplikatori koeffitsiyentini hisob-kitob qilish formulasi
go‘llaniladi:

1-R x 100% yoki pul massasi - R, bunda: R — markaziy bank
belgilab go‘ygan majburiy zaxiralash normasi.

Bank multiplikatori mexanizmi quyidagi usulda faoliyat yuritadi:
Markaziy bank gandaydir tijorat bankiga kredit beradi va o‘z navbatida
ushbu tijorat banki o‘zining mijoziga kredit beradi. Mijoz ushbu
taxminan 10 ta birlikdan iborat kreditdan o‘z majburiyatlarini to‘lash
uchun foydalanadi. Pul mablag‘lari boshga iqtisodiy subyektga borib
tushadi va u bu mablag‘larni o‘zining tijorat bankidagi depozitli
hisobvarag‘ida  joylashtiradi.  Bankning ikkinchi  mijozining
hisobvarag‘ida 10 ta birlik mavjud. Bank ushbu summadan majburiy
zaxiralash fondiga muayyan foizni ajratadi. Bankda, masalan, erkin
mablag‘larning 8 ta birligi qoladi va u ushbu mablag‘larni yana
kreditga beradi. Bu operatsiya fagat shunday farg bilan takrorlanadiki,
to‘rtinchi mijozning hisobvarag‘ida endi 8 ta birlik mavjud bo‘ladi.
Bunday operatsiya muayyan muddat davomida takrorlanadi va natijada
mijozlarning banklardagi hisobvaraqlarida Markaziy bank birinchi
marta bergan bergan 10 ta birlikdan oshadigan summa (10+8+ va
hokazo) paydo bo‘ladi. Shunday qilib, mazkur mexanizm igtisodiyotga
tagdim etilgan pul massasini muayyan summagacha naqd pulsiz
shaklda ko‘paytirishga imkon beradi, ushbu holatda belgilab qo‘yilgan
majburiy zaxiralash normasi ganchalik yuqori bo‘lsa, kreditning
aylanishi shunchalik tez tugaydi va bu mexanizmning amal qilishi
natijasida qo‘shimcha ravishda iqtisodiyotda shunchalik kam
miqdordagi pullar paydo bo‘ladi.

Pul massasi bilan pul bazasi o‘rtasidagi nisbat pul multiplikatori
deb ataladi.

Pul massasi
Pul multiplikatori =

Pul bazasi
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Tijorat banklarining o‘z mijozlariga (igtisodiyotga) kreditlari bilan
Markaziy bankning tijorat banklariga kreditlari o‘rtasidagi nisbat
kredit multiplikatori deb ataladi.

Tijorat banklari tomonidan berilgan
kreditlar

Kredit multiplikatori =
Markaziy bank tomonidan tijorat

banklariga berilgan kreditlar

Muomaladagi pullar miqdorining o‘sishi to‘laligicha Markaziy
bankning kredit emissiyasi bilan oldindan belgilanadi va har ganday
yo‘nalish bo‘yicha muqgarrar tarzda pul bazasining o‘sishiga va
multiplikatorning ta’sirida pul massasining ko‘payishiga olib keladi.
Pul massasining ko‘payishi inflatsiya sur’atlariga ta’sir ko‘rsatadi.

Nagd pul mablag‘larining emissiyasi emissiyaning naqd pulsiz
shakldagi pullar emissiyasidan kelib chigadigan ikkilamchi turidir.
Emissiyaning bu turi Markaziy bank tomonidan o‘tkaziladi.
Emissiyaning ushbu shakli markazlashtirilmagan shaklda bo‘ladi va
mintagaviy MTMlari orgali amalga oshiriladi. Ushbu kassalar gabul
gilgan mablag‘larning ortigcha hajmi, ya’ni MTM bergan pullar
miqgdori tashkilotlar va banklarning MTMga gaytargan mablag‘lar
summasidan ortig bo‘lishi kerak. Nagd pullar depozit hisobvaraglarida
turgan naqd pulsiz shakldagi pul mablag‘laridan hosil bo‘ladi va tijorat
bankining bank multiplikatori mexanizmining amal qilishi natijasida
yaratgan pul massasining tarkibiy gismidan iborat bo‘ladi.

Nazorat uchun savollar:

1. Pul muomalasini tashkil gilish asoslarini yoritib bering.

2. Pul muomalasi gonunlari va ulardan kelib chigadigan talablar
hamda pul massasi va uni tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni tushuntirib
bering.

3. Pullarga bo‘lgan talab va pullar taklifini, pul muomalasi
tushunchasini, pul muomalasi gonunlaridan kelib chigadigan talablarni
tushuntirib bering.

4. Muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdorini aniglash
uslublarini, I.Fisherning “almashuv tenglamasi’’ni tushuntiring.

5. K.Marksning muomala uchun zarur bo‘lgan pul miqdorini
aniqlash formulasini yoritib bering.
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VI BOB. PUL TIZIMI: MAZMUNI, TURLARI VA
ELEMENTLARI

Reja:

6.1. “Pul tizimi” tushunchasining mazmuni. Pul tizimining
turlari.

6.2. “Pul tizimi’ning elementlari.

6.3. “Pul tizimi” ni tashkil qgilish shart-sharoitlari.

6.4. Pul tizimining shakllari: bimetallizm; monometallizm;
gog‘oz va kredit pullari tizimi.

6.5. Rivojlangan mamlakatlarda pul tizimi va uning o‘ziga xos
xususiyatlari

Tayanch iboralar: tizim, Markaziy bank, tijorat banklari, pul
tizimi elementlari, milliy va jahon valuta tizimi, tamoyillari, turlari,
shakllari, Bimetallizm, monometalizm.

6.1. “Pul tizimi” tushunchasining mazmuni. Pul tizimining
shakllari

Pul tizimi pul muomalasini tashkil etishning tarixiy jihatdan garor
topgan va gonun bilan mustankamlab go‘yilgan shaklidir. Boshgacha
aytganda, bu pul muomalasining anig bir mamlakatda muayyan vaqt
ichida go‘llaniladigan goidalari va normalari majmuidir.

Milliy valuta tizimi pul tizimining tarkibiy gismi hisoblanadi. Pul
mablag‘lari iqtisodiyotda amal qiladigan shaklga qarab pul
mablag‘larining ikki turi: metall pullar muomalasi tizimi va pul
belgilari muomalasi tizimi farglanadi.

Metall pullar muomalasi tizimlari pullik tovar (oltin va kumush)
bevosita muomalada bo‘lgan sharoitda amal gilgan. Bunda mazkur
metall pullarning barcha funksiyalarini bajargan, mavjud kredit pullar
esa metallga erkin almashtirilgan.

Metall pul belgilarining muomalasi tizimida bimetallizm davri va
monometallizm davrlari farglanadi. Bunday holda bimetallizm
iqtisodiy jarayonlarda ikkita asl metallarning bir vaqtda foydalanishi
bilan tavsiflanadi, monometallizm esa umumiy ekvivalent sifatida bir
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metallga o‘tishni anglatadi. Bunda bimetallizm holatida quyidagicha
xillar ajratib ko‘rsatiladi:

1) parallel valuta tizimi — oltin bilan kumush o‘rtasidagi o‘zaro
nisbat bozorda stixiyali ravishda belgilanadi;

2) go‘shalog valuta tizimi — ikki metall o‘rtasidagi o‘zaro nisbat
davlat tomonidan ushbu metallarga bo‘lgan talabga, shuningdek, ushbu
davlatdagi igtisodiy va siyosiy vaziyatga garab belgilanadi;

3) nugsonli valuta tizimi — metallar iqtisodiy tizimda mavjud
bo‘ladiyu, lekin teng huquglarga ega bo‘lmaydi. Odatda, davlat
kumush valutaning zarb qilinishi va foydalanishiga cheklashlar
Kiritadi.

Fagat bir metallning amal qilishi  tizimi  sifatidagi
monometallizmda ham ayrim o‘zgarishlar yuz berdi:

1) oltin tangali standart — to‘lagonli oltin valutaning amal gilishi,
unda tovarlarning giymati ham ushbu valuta bilan hisoblanadi;

2) oltin yombili standart — oltin muomalada bo‘Imaydi, lekin unga
katta miqdorlardagi (yombi migdorida) almashinish amalga oshiriladi;

3) oltin valutali (oltin devizli) standart — pullarning almashinishi
fagat oltin yombili standartli mamlakatlarning valutalariga amalga
oshiriladi.

Valuta tizimi - bu mamlakatlar o‘rtasida valuta munosabatlarini
tashkil etish shaklidir.

Valuta tizimi - bu xo‘jalik alogalarini baynalminallashuvi asosida
tarixan shakllangan, valuta amali bilan bog‘liq iqtisodiy munosabatlar
yig‘indisidir.

Valuta tizimining mohiyati, tashkil etilish shakllari va roli
jamiyatning igtisodiy tizimi bilan belgilanadi.

Valuta tizimi davlat, rezident va norezident shaxslarga tashqi
iqtisodiy faoliyatni amalga oshirish uchun sharoit yaratib beradi.
Subyektlarning ushbu faoliyati amalga oshishida valuta gonunchiligi
alohida ahamiyat kasb etadi.

Maxsus adabiyotlarda valuta tizimlarining 3 ko‘rinishi farglanadi,
ya’ni milliy, jahon va hududiy valuta tizimlari.
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6.2. Pul tizimining elementlari

Zamonaviy pul tizimi quyidagi elementlarni o‘z ichiga oladi: pul
birligi; valuta kursini o‘rnatish qoidalari, baholar masshtabi; pul
ko‘rinishlari; emissiya tizimi; davlat yoki kredit apparati.

Pul tizimining tarkibiy gismi milliy valuta tizimidir.

Pul birligi - gonuniy tarzda o‘rnatilgan pul belgisi bo‘lib, barcha
tovarlar bahosini ozaro solishtirish va ifodalash uchun xizmat giladi.
Ko*pincha pul birligi mayda bo‘linuvchi gismlarga ajraladi. Ko“pchilik
mamlakatlarda o ‘nlik bo‘linish tizimi o‘rnatilgan. Masalan, 1:10:100
(AQSh dollari 100 sentga, 1 funt sterling - 100 pensga, 1 Indoneziya
rupiyasi - 100 senga teng va h.)

Rasman baholar masshtabi o‘zining iqgtisodiy ma’nosini davlat
monopolistik kapitalizmi rivojlanishi va kredit pullarni oltinga
almashinishi  to‘xtatilgandan so‘ng yo‘qotdi. 1976-1978 yilda
o‘tkazilagan Yamayka valuta islohoti natijasida oltinning rasmiy narxi
va pul birliklarning oltin tarkibi bekor gilindi.

Qonuniy to‘lov vositasi bo‘lgan pul ko‘rinishlari - bular asosan
bank kredit biletlari, gog‘oz pullar (xazina biletlari) va tangalardir.
Masalan, AQSh da muomalada quyidagi pullar mavjud: 100, 50, 20,
15, 5 val dollarlar, bank biletlari. Xazina biletlaridan tashgari kumush-
mis va mis-nikel tangalar (50,20, 10, 5, 1 sentli) chigariladi Buyuk
Britaniyada muomalada 50, 20, 10, 5, 1 f. st. banknotalar: 1 f. st., 50,
10, 5, 2 pennli, 1 va 1/2 pensli tangalar amal giladi. Yana eski 2 va 1
shilling tangalari yuritiladi, ular yangi 10 va 5 pensga teng. Agar
rivojlangan mamlakatlarda asosan bank biletlari chiqgarilsa, gator
rivojlanayotgan mamlakatlarda ko‘proq xazina biletlari chigarish keng
targalgan. Masalan, Indoneziyada 50, 25, 10, 5, 1 sen giymatli,
Hindistonda - 1 rupiya giymatli xazina biletlari chigariladi.

Respublika hukumati tomonidan iqtisodiy mustagillikka erishish
borasida qat’iy chora-tadbirlar amalga oshirildi. Bu, aynigsa,
igtisodiyot tarkibini tubdan o‘zgartirishda, shu jumladan, an’anaviy
sektorlarni zamonaviylashtirish va mamlakat ichida nisbatan yuqori
darajadagi qo‘shilgan giymat hosil qilishga godir bo‘lgan yangi
tarmogqlarni tashkil etishda yaqqol ko‘zga tashlandi. Mazkur chora-
tadbirlar oxir-ogibatda milliy pul tizimini shakllantirish va
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iqtisodiyotda islohotlarning navbatdagi bosqichini amalga oshirishning
poydevori bo‘lib xizmat qgildi.

Yuzaga Kkelgan vaziyat va pul tizimi rivojining yuqorida
ko‘rsatilgan  variantlari  tahlili asosida dastlab  O<‘zbekiston
Respublikasi  Vazirlar Mahkamasining 1993-yil 12-noyabrdagi
“O°zbekiston Respublikasi hududida so‘m-kuponlarni muomalaga
Kiritishni joriy qilish to‘g‘risida”gi Qaroriga muvofig, 1993-yil 15-
noyabrdan boshlab oraliq valuta sifatida “so‘m-kupon” 1 so‘m - 1 rubl
nisbatda muomalaga kiritildi.

1994 vyilda milliy valutaning muomalaga Kiritilishi bank tizimi
rivojlanishining birinchi bosgichini yakunladi va ikkinchi bosgichini
boshlab berdi. Bu igtisodiyotda amalga oshirilayotgan islohotlarda
sifat jihatidan yangi bosqgich boshlanganidan darak berardi. Bu davrda
Markaziy bank asosiy e’tiborni makroigtisodiy bargarorlikni
ta’minlashga va shu asosda iqtisodiy islohotlarni chuqurlashtirish va
iqtisodiy o‘sish uchun qulay sharoitlar yaratishga garatdi.

Shu paytdan boshlab, Markaziy bankning asosiy kuch va vositalari
mustaqil pul-kredit siyosatini ishlab chigish va uni amalga oshirish,
tijorat banklari faoliyatini tartibga solish va nazorat gilish, samarali
to‘lov tizimini yo‘lga go‘yishga erishishga yo*naltirildi.

Bu davrda pul tizimining huquqgiy bazasi mustahkamlanib, bank
gonunchiligi takomillashtirildi. 1995 vyili “O‘zbekiston Respublika-
sining Markaziy banki to‘g‘risida”gi Qonuni va 1996 vyili O‘zbekiston
Respublikasining “Banklar va bank faoliyati to‘g‘risida”gi Qonunining
yangi tahrirda gabul gilinishi zamonaviy pul tizimini tashkil etilishini,
tijorat banklarini xalgaro moliya bozorlariga chigishini, aholi,
korxonalar va xorijiy sarmoyadorlarning pul tizimiga bo‘lgan
ishonchini mustahkamlanishini, bargaror iqtisodiy o‘sishni hamda xalq
farovonligini oshirilishini ta’minlashga qaratilgan istigbollarni belgilab
berdi.

6.3. “Pul tizimi” ni tashkil qgilish shart-sharoitlari
Tizim deganda o°zaro bog‘lig elementlarning birligi tushuniladi.
Pul tizimi — bu bir-biri bilan o‘zaro bog‘lig holda harakatlanuvchi

va pul tizimining yaxlitligini ta’minlovchi elementlarning yig‘indisidir.
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Pul tizimi — bu mamlakatda yoki alohida olingan iqgtisodiy
hududda pul muomalasini tashkil gilishning davlat-huquqiy shaklidir.

Pul tizimini obyektiv va subyektiv asoslari mavjud. Pul tizimining
obyektiv asoslariga tovar pul munosabatlarining rivojlanganlik darajasi
kiradi. Pul tizimining subyektiv asoslariga to‘lov hujjatlarini va
vositalarini  hamda ulardan foydalanish tartibini  gonunchilik
hujjatlarida belgilab go‘yilishi kiradi.

Pul tizimining ikkita jihati mavjud:

1. Funksional jihat(aspekt) — pul tizimi funksional jihatidan pul
muomalasidan tashkil qilish prinsiplari, shakllari va usullarining
yig‘indisidir.

2. Institutsional jihat — institutsional jihatdan pul tizimi pul
muomalasini tashkil giluvchi va tartibga soluvchi institutlarning
yig‘indisidir. Bunday institutlarga Markaziy bank, tijorat banklari,
kliring markazlari, hisob uylari kabi muassasalar kiradi.

Pul tizimini tashkil gilish quyidagi prinsiplar asosida amalga
oshiriladi:

1. Pul tizimining barqarorligi va elastikligi prinsipi. Pul tizimining
bargarorligi deganda pulning barcha funksiyalarini to‘lig bajarilishini
ta’minlash tushuniladi. Pul tizimining elastikligi deganda pul
tizimining iqtisodiyotning pul mablag‘lariga bo‘lgan talabini
o‘zgarishiga o‘z vaqgtida javob bera olishiga aytiladi.

2.Muomalaga chigarilgan pullarning ta’minlanganlik prinsipi. XX
asrning 70-yillariga gadar muomalaga chigarilgan naqd pullar oltin
bilan ta’minlanar edi. Muomaladagi har bir AQSh dollari 1$=0.88
gramm sof oltin asosiga ega edi. 1 unsiya = 35$ bahoda almashtirib
berdi. 1 unsiya = 31.1 gramm sof oltinga teng. Milliy valutaning oltin
bilan ta’minlanishi baho masshtabi deb ataladi. 1976-1978- yillarda
bo‘lib o‘tgan Yamayka jahon valuta tizimida oltinni demonitizatsiya
gilish tugatildi. Bu oltindan to‘lov vositasi sifatida foydalanishni
ta’qiglash. Natijada baho masshtabi dunyo mamlakatlarida bekor
bo‘ldi, eng oxirgi davlat Shvetsariya baho masshtabini 2011-yilda
bekor qildi. Hozirgi davrda muomalaga chigarilayotgan pullar
Markaziy bankning aktivlari bilan ta’minlanadi.

3. Pul aylanmasini rejalashtirish va prognoz qilish prinsipi.

4. Pul aylanmasini nazorat gilish prinsipi.
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Pul tizimlari XVI-XVII asrlarda ishlab chigarish kapitalistik
usulining yuzaga kelishi va qaror topishi munosabati bilan
shakllangan, biroq shunday bo‘lsa ham, uning ayrim elementlari
bundan ancha oldin paydo bo‘lgan. Tovar-pul munosabatlari va ishlab
chigarishning kapitalistik usuli rivojlanishi bilan pul tizimida sezilarli
o‘zgarishlar yuz beradi.

Pul tizimi turlari u ganday shaklda amal gilishiga bog‘liq, ya’ni
umumiy ekvivalent - tovar sifatida yoki qiymat belgisi sifatida
bo‘lishiga garab quyidagicha tizimlar mavjud bo‘lgan.

1. Metall pul muomalasi tizimlari.

2. Qog‘oz va kredit pullar muomalasi tizimlari.

Birinchi tizimda metall pul bevosita muomalada bo‘ladi va
pulning barcha funksiyalarini bajaradi, kredit pullar esa metallga
almashinishi mumkin;

Kredit va gog‘oz pullar muomalaga kiritilishi bilan gqog‘oz pullar
muomalasi tizimi yuzaga kelgan.

Mamlakatda umumiy ekvivalent sifatida gabul gilingan metallga
va pul muomalasi bazasiga garab bimetallizm va monometallizm pul
tizimlariga bo‘linadi.

6.4. Pul tizimining shakllari: bimetallizm; monometallizm;
gog‘oz va kredit pullari tizimi

Mamlakatda umumiy ekvivalent sifatida gabul gilingan metallga
va pul muomalasi bazasiga garab pul tizimi bimetallizm va
monometallizm pul tizimlariga bo*linadi.

Bimetallizm - pul tizimida umumiy ekvivalent rolini metall
(ko‘pincha oltin va kumush) bajargan. Tizimda ikkala metalldan ham
tangalarning erkin muomalaga chiqgarilishi va ularning cheksiz
almashishiga amal qilingan. Parallel valuta tizimida ikki metall
giymati stixiyali, metallning bozor bahosiga munosib tarzda
belgilangan. Bu pul tizimida davlat metallar erasidagi mutanosiblikni
o‘rnatib go‘ygan. Oltin va kumush tangalarning chigarilishi va
ularning aholi tomonidan gabul qilinishi ana shu mutanosiblikka
muvofig amalga oshirilgan.

Bimetallizm XVI-XVII asrlarda keng targalgan bo‘lib, Garbiy
Yevropaning gator mamlakatlariga esa XIX asrgacha yetib kelgan.
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1865 vyili Fransiya, Belgiya, Shvetsariya va Italiya mamlakatlari
Bimetallizmni xalgaro sulh - Lotin tanga Ittifoqi yordamida saglab
golishga urinishgan. Tuzilgan konvensiyada ikkala metalldan ham 5
frank va undan yuqori giymatli tangalarni chigarish, oltin va kumush
o‘rtasida 1:15,5 qgiymat mutanosibligini o‘rnatish shartlari ko‘zda
tutilgan.

Birog, bimetallik pul tizimining qo‘llanilishi rivojlangan
kapitalistik xo‘jalik ehtiyojlariga mos kelmasdi, chunki giymat
o‘lchovi sifatida bir vagtning o‘zida ikki metall - oltin va kumushning
go‘llanilishi pulning ushbu funksiyasi tabiatiga to‘g‘ri kelmagan.
Umumiy giymat o‘lchovi bo‘lib, fagat birgina tovar xizmat qilishi
mumkin. Bundan tashqgari ikki metall orasidagi davlat tomonidan
o‘rnatiladigan nisbat ularning bozor narxiga to‘g‘ri kelmas edi. XIX
asr oxirida kumush ishlab chigarishning arzonlashishi va uning gadrini
yo‘qotishi natijasida oltin tangalar muomaladan xazinaga keta
boshladi. Bunda Kopernik-Greshemning gonuni yuzaga chiggan, ya’ni
yomon pullar muomaladan yaxshilarini chigarib tashlagan.

Kapitalizm taraqqiyoti mustankam pul, yagona umumiy
ekvivalent bo‘lishni talab gildi, shuning uchun bimetallizm oz o‘rnini
monometalizmga bo‘shatib berdi.

Monometalizm - bu pul tizimida yagona metall (oltin yoki kumush
umumiy ekvivalent va pul muomalasining asosi bo‘lib xizmat giladi.
Amal gilayotgan tanga va boshga giymat belgilarida gimmatbaho
metallar almashiniladi.

Kumush  monometallizmi  Rossiyada 1843-1852 vyillarda,
Gollandiyada 1847-1875 yillarda mavjud bo‘lgan.

Chor Rossiyada kumush monometallizmi tizimi 1839-1843
yillarda o‘tkazilgan pul islohoti natijasida gabul gilingan. Pul birligi
kumush rubli bo‘lgan. Keyinchalik muomalaga kredit biletlari ham
chigarilgan va ular kumush tanga bilan teng muomalada gatnashgan
hamda erkin tarzda metallga almashtirilgan. Lekin bu islohot
so‘nayotgan krepostnoylik tizimi davlat budjeti va tashqi savdo balansi
tagchilligi sharoitida pul muomalasini uzogrog muddatga tartibga sola
olmagan. 1853-1856 yillardagi Qrim urushi ko‘p miqdorda
go‘shimcha kredit pullar emissiyasini talab qildi va natijada ular
gog‘oz pulga aylanib goldi.
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Ilk bor oltin monometallizmi (standart) pul tizimi sifatida Buyuk
Britaniyada XVIII asr oxirida garor topgan va gonun bilan 1816 yilda
tasdiglangan. Ko‘pchilik boshqga davlatlarda u XI1X asrning oxirlarida
joriy gilingan: Germaniyada - 1871-1873 yilda, Shvetsiya, Norvegiya,
Daniyada - 1873 vyilda, Fransiyada - 1876-1878 vyilda, Avstriyada -
1892 vyilda, Rossiya va Yaponiyada - 1897 yilda, AQSH da - 1900
yilda.

Oltin tanga standarti kapitalizmning erkin ragobatiga juda mos
kelgan, ishlab chigarish, kredit tizimi, jahon savdo kapitali kelib
chiqgishining rivojlanishiga yordam bergan.

6.5. Rivojlangan mamlakatlarda pul tizimi va uning o‘ziga xo0s
xususiyatlari

XX asr o‘rtalarida keng targalgan mahsulotlar va xizmatlarni,
kapital va ishchi kuchini, ilmiy-texnik axborotlar va boshgarishning
yangi usullarini xalgaro ayriboshlash qator davlatlarning o‘zaro
kelishilgan harakatlari asosida hal etilish kerak bo‘lgan bir gancha
muammolarni yuzaga keltirdi. Boshgacha qilib aytganda, turli
mamlakatlar o‘rtasida jahon xo‘jalik alogalari bargarorligi va o‘sishni
ta’minlash, ayriboshlash uchun teng huquqgli sharoitlarni yaratish va
uning yo‘lidagi barcha to‘siglarni yo*gotish magsadida makroiqtisodiy
munosabatlarni  tartibga solish bilan shug‘ullanuvchi xalgaro
tashkilotlarga ehtiyoj sezildi.

Yevropa hamjamiyati «Umumiy bozor» iqgtisodiy va ijtimoiy
muammolarni  birgalikda hal etish maqgsadida davlatlarning
birlashuvini jahon amaliyotidagi birinchi yirik tajribasini o‘zida
mujassamlashtirgan. G arbiy Yevropa mamlakatlarining bu birlashgan
guruhi 1967 yilda uchta yirik Yevropa iqtisodiy tashkilotlarining
go‘shilishi natijasida tashkil topdi:

e 1958 vyilda tuzilgan va keyinchalik Yevropa hamjamiyatiga
kirgan 15 mamlakatni birlashtirgan Yevropa iqtisodiy hamjamiyati;

e Ko‘mir va po‘lat bo‘yicha Yevropa birlashmasi;

e Atom energetikasi bo‘yicha Yevropa hamjamiyati.

YeH ga a’zo davlatlarda jahon aholisining 7% i yashab jahon
savdosining deyarli 41%i, valuta zaxiralarining 36%idan ortigi to‘g‘ri

keladi.
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YeH ning rahbar tashkilotlari bo‘lib, Yevropa Kengashi, Vazirlar
Kengashi, YeH komissiyasi, yevropa parlamenti, YeH sudi, Iqtisodiy
va ijtimoiy Qo‘mita hisoblanadi. Ular milliy iqtisodiyotlar
rivojlanishining ichki muammolarini muvofiglashtiradi, barcha a’zo
mamlakatlar uchun yagona tashqi iqtisodiy siyosatni amalga oshiradi.
1985 vyilda bu tashkilot tomonidan mahsulotlar, kapital, xizmatlar va
ishchi kuchini yagona ichki bozorini yaratishning 7 yillik dasturi gabul
gilindi. Bunda ularning faoliyatidagi barcha to‘siglar, ya’ni chegara va
bojxona nazorati, milliy andozalardagi solig farglari, valuta
tizimlaridagi  turli-tumanlik va boshgalar  bosgichma-bosgich
yo‘qotiladi.

1998-yil 2-mayda Y1 hukumati yagona valutaviy munosabatlarni
amalga oshirish to‘g‘risidagi kelishuvga imzo chekdi. YeVT ga a’zo
davlatlar aniglandi, valuta pariteti belgilandi. Yevrohududda valuta
bilan bog‘liq masalalar hal etildi.

Yevropa valuta tizimining wvujudga Kkelish tarixiga nazar
tashlaydigan bo‘lsak, 1958-yil «Umumiy bozor» tashkil etilgandan
so‘ng, yagona bozor uchun yagona valutaga ehtiyoj sezildi. Shunday
sharoitda umumiy valuta o‘rnini oltinga erkin almashinuvchi va
dunyoning qariyb barcha davlatlarida rezerv valuta sifatida
saglanadigan AQSH dollari bosdi. Valuta tizimining boshgaruvi esa
XVF tomonidan boshqarildi.

1969-yilga kelib, AQSH dollari ingirozga uchradi. Bu holatning
asosly sababchilari AQSH va Fransiya bo‘lib, Fransiya prezidenti de
Goll siyosati bo‘yicha dollardagi valuta rezervlarini oltinga
almashinish jarayoni boshlandi. Bu esa dollar inflatsiyasini yuzaga
keltirib, AQSH hukumatining dollar standartidan voz kechishiga olib
keldi. Endilikda, yevropa davlatlari oldida dollar o‘rnini bosuvchi
bargaror valuta instrumentini yaratish muammosi vujudga keldi.

1972-yil o‘zaro munosabatlarda dollar bilan bog‘lig bo‘lgan
valutalarning parallel tebranishiga asoslangan «valuta iloni» nomini
olgan mexanizm vyaratildi. Bu tizimda yetakchi valuta rolini nemis
markasi o‘ynadi. Ammo ma’lum davr davomida dalatlarning iqtisodiy
salohiyatining turlichaligi 1978-yilga kelib fagatgina Germaniya,
Daniya va Benilyuks davlatlarini yugoridagi valuta mexanizmi
doirasida o°z valuta siyosatini yuritishga olib keldi.
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1979-yilga kelib, «valuta iloni» mexanizmi o‘rnini yevropa valuta
tizimi (YeVT) bosdi. Bu tizimga a’zo davlatlar uchun maxsus
tebranish kursi + 2,5% miqdorida belgilandi. O‘sha vyillari Italiya
nisbatan pastrog darajadagi igtisodiyotga ega bo‘lgani uchun bu
tebranish foizi = 6 qilib belgilandi. Keyinchalik YVT ga Buyuk
Britaniya, Ispaniya va Portugaliyaning a’zo bo‘lish munosabati bilan
ko‘p o‘zgarishlar Kiritildi. Yagona valuta tizimi yuzaga kelgandan
so‘ng «Bretton Vuds shartnomasi» tizimi bo‘yicha rivojlangan
Yevropa mamlakatlari o‘rtasida kapital ogimi ustidan konvertatsion
nazorat o‘rnatildi. Bu davrgacha har bir davlatda turlicha valuta
siyosati mavjud edi. Fransiya simmetrik usulni yoglab chiggan bo‘lsa,
Germaniya nosimmetrik yo‘Ini afzal ko‘rdi. Simmetrik tizim mavjud
bo‘lgan davlatlarda shunday valuta tizmi mavjud bo‘ldiki , almashinuv
kursi past bo‘lgan davlatlarda gattig valuta siyosati, almashuv kursi
yugori davlatlarda esa erkin valuta tizimi yuzaga keldi. Germaniya pul
emissiyasi yugori darajada bo‘lgan va yugori inflatsiyani yuzaga
keltiruvchi simmetrik usulni gabul gilmadi.

Nihoyat 1979-yil murosaga kelindi va xar bir davlat ozining ichki
valuta siyosatini o‘zgartirgan holda almashinuv kursiga ta’sir etish
javobgarligini oldi. Germaniya davlati buning uddasidan chigdi. 1980-
yilga kelib Germaniyada inflatsiya darajasi pasaydi va Germaniya
markasi Yevropa mamlakatlari uchun «valuta langari» nomini oldi.
1983-yil navbatdagi neft ingirozi yuzaga keldi. Fransuz franki kuchli
qorabozor ta’siriga Kirib goldi. YVT da vujudga kelgan bu holat GFR
ning kansleri G.Kollning noroziligiga sabab bo‘ldi. Bryussel
uchrashuvidan so‘ng, Fransiya hukumati YVT doirasida qolishi
kelishib olindi. Fransiya Moliya Vaziri Delor frankni markaga nisbatan
maxsus paritetini o‘rnatish orgali, revalvatsiya gilmogchi bo‘ldi.
Ammo Koll garshi chiqdi, sabab marka allagachon umumvalutaga
aylangan edi. Fransiya valuta siyosati esa hagigatda Bundesbank
tomonidan boshqgarildi. Orgaga yo‘l yo‘gligini bilgan Fransiya
hukumati yagona valuta tizimi sari harakat qildi va bu orzu 1985-
yildan 1994-yilgacha bo‘lgan davr oralig‘ida, Fransiya Moliya vaziri
Delorning Y1 boshgaruvi a’zosi bo‘lgandan so‘ng ushaldi.

1998-yil YeH sammitida YeH komissiyasining prezidenti Jakus
Delor boshchiligidagi komitet tuzildi. Bu komitetning asosiy magsadi
YVT ini barpo etishdir. 1989-yili ushbu komitet 1991-yilning dekabr
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oyida «Maastrix shartnomasi»da gabul gilinadigan takliflari e’lon
qilindi.

Delor YeVT ga utishni 3 bosqichi orgali amalga oshirilishini
ta’kidladi.

1-bosgichda, 1990-yil kapital wustidan nazoratni ya’ni
cheklashlardan voz kechish orgali erkin almashuv kursi mexanizmini
yaratish.

2-bosqich, 1994 yilning 1-yanvaridan boshlanadi va bu davrda
YeH moliyaviy institutlarining YeVT ga tayyorgarlik jarayoni yuz
berdi. 2-bosgichda davlatlarning budjet defitsitini oldini olishga
harakat gilindi, ammo bu urinishlar zoe ketdi.

3-bosgichda (muddati belgilangan) YeVT ga a’zo davlatlarning
valutaviy almashuv kursini tenglashtirish va bu ma’suliyatni Yevropa
Markaziy Banki (YeMB) zimmasiga yuklashga kelishilib olindi.

3-bosgichning amalda go‘llanishi «Maastrixt shartnomasi»da ham
0°z aksini topdi. 2-bosqgichda Yevropa monetar institutlari (muassalari)
YeH davlatlarining monetar siyosatiga moslashuv jarayoni yuz berdi.
Shu davrga kelib, monetar va fiskal mezonlar yuzaga keldi. 2 vyil
davomida nominal kriteriyaga muvofig davlatlarning monetar siyosati
(1) past inflatsiyani, (2) past darajadagi nominal % stavkasi, (3)
bargaror bo‘lgan nominal almashuv valuta kursini ta’minlashi kerak
edi.

Yagona valuta tizimini barpo etish masalasi 1985 yilda (dekabr
oyida) gabul gilingan «Yagona evropa pakti»da ta’kidlab o‘tildi. Bu
Rim shartnomasining («Yagona bozor») davomi bo‘ldi. Bu pakt 1993-
yil 1-yanvardan kuchga kiradigan bo‘ldi. Tabiiyki, hech ganaga
chegara cheklovlari bo‘lmagan yagona bozor, yagona valuta tizimini
talab qildi. Ammo M.Petcher hukumati (oldin) garshi chigdi. O‘z
markasi mavqeini tushib ketishini xohlamagan Koll hukumati oldin
siyosiy ittifog tuzish kerakligini ta’kidladi. Keyinchalik bu taklifga
Angliya hukumati ham imzo chekdi. Bu taklif kelgusi davrlarda ko‘rib
chiqgilishi to‘g‘risida so‘z bergan Yel boshgaruvi a’zolari YeVT ini
yoqlab chiqdi. Deor Yel ga a’zo davlatlarning boshgaruvi raislarini
yig‘ib, tovar, xizmat va kapitalning erkin harakati to‘g‘risida kelishib
oldi va Rim uchrashuvidan so‘ng eVT ning kuchga kirish kuni belgilab
olindi.
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Uzoq tortishuvlar natijasida valutaning kuchga kirish muddati
uzaydi va 1992-yil gabul gilingan «Maastrixt sharthomasi» yagona
valutaning kuchga kirish muddati 1999-yil 1-yanvar gilib belgilandi.

Bu bilan evrohududning qurilish jarayoni tugamadi. 1992-yil
Germaniya chuqur iqtisodiy ingirozga yuz tutdi. Inflatsiya yuqoriligi
sababli, Bundesbank % stavkalarni ko‘tarishga majbur bo‘ldi, nostabil
valutalarni sotib marka yig‘a boshladi. Shubhasiz bu holat YeVT ga
0o‘z ta’sirini Ko‘rsatdi. 1992-yilning 5-sentabridagi Nyu-York
uchrashuvida (mahfiy) Buyuk Britaniya, Fransiya va Germaniya
moliya vazirlari bu muammoni hal qgilish yo‘llarini ko‘rib chiqdilar.
Angliya Moliya vaziri Lamont funt sterlingning iqtisodiy mavgeini
tushib ketishga sabab bo‘layotgan Germaniya valuta siyosatidagi
valuta foiz stavkalarini tushirishni so‘radi. Germaniya moliya
xodimlari esa marka uchun devalvatsiya talab qildi. 9 kundan so‘ng
Italiya lirasining bardosh bera olmaganligi sababli Lira devalvatsiya
gilindi. Oktabr oyiga kelib, bu jarayon o‘z ta’sirini Angliya funt
sterlingiga ham o‘tkazdi va bu holat Angliyani eVT idan chigishiga
sabab bo‘ldi. Fransiya va Germaniya hukumati Miteran va Koll
uchrashuvidan so‘ng, o‘zlarining Bundesbank va Fransiya MB orkali 2
valuta paritetini nazorat qilishga kelishib olindi. Ammo bu ham
navbatdagi ingirozdan qutgara olmadi. 2 davlatning MB lari amalga
oshirayotgan kuchli intervensiya siyosatiga garamasdan 1993-yil 30-
yanvarda «kora juma» nomini olgan igtisodiy tanazzul yuzaga keldi.

«Maastrixt shartnomasi»ga ko‘ra, Yyagona evropa Vvalutasi
«YeKYu» nomi bilan ataldi. Dastlab «YeKYu» 1973-yilda tashkil
etilgan valuta hamkorligi doirasidagi evropa valuta fondida asosiy
hisob birligi sifatida, valuta bozorining asosiy kotirovka valutasi, bank
kreditlari va garz majburiyatlarining to‘lov vositasi sifatida namoyon
bo‘ldi.

Yevropa lIttifogida yagona valuta birligini YeKYu davom ettirish
mumkin edi, ammo Germaniya hukumati asosida Fransiya termini
etgan YeKYu pul birligi o‘rniga umumevropa nomini eslatuvchi
«Yevro» birligini kiritishni taklif gildi.

Yevropa valuta tizimining tashkiliy va huquqiy asoslari hamda
vazifalari.

YeVT ning boshgaruv organlari hozirgi ko‘rinishga kelgunga
gadar Yevropa Valuta Fondi (YeVF) tomonidan amalga oshirilgan.
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YeVT ning amaldagi boshgaruvi 2 muhim usul bilan amalga
oshirilgan:

1. Administrativ usul;

2. Bozor usuli,

2-usulda YeVT uchun asosiy shartlaridan biri bu EKYu ning
konvertatsiya masalasidir. Konvertatsiya muammosining Yyuzaga
kelishi YeVF tashkil etilishiga sabab bo‘ldi.

1-usulda esa YeVF ga a’zo davlatlarning emission banklari EKYu
bilan bo‘ladigan operatsiyalar jarayonida davlatlararo to‘lov balansi
saldosini tartibga solish. Bu operatsiyalar doirasida har bir davlatning
MBi o‘z valutasidagi aktivlarni EKYu ga konvertatsiya qilish
huqugiga ega bo‘ldi. Bu turdagi valuta almashinuvlari YeVF
funksiyalari doirasida amalga oshirildi. YeVF qgisga, o‘rta va uzoq
muddatli moliyalashtirishni amalga oshirdi.

Baden-Vyurtemburgdagi MB ning boshgaruvchisi G.Klotenning
taklifiga ko‘ra, turlicha tashkilotlarning modeliga ega bo‘lgan YeVF,
Milliy MB lar va milliy hukumatlar o‘rtasidagi munosabatlarda yuzaga
kelgan muammolarni hal etishning 5 ta usulini ko‘rsatib o‘tdi:

1) «Minimal»

2)«Boshgaruv»

3)«Yevropa Regional Fondlarini (YeRF) tartibga solish»

4)«YeMB» ni tuzish

5)«Sui generis»

Minimal prinsip. Yevropa valutaviy-siyosiy hamkorlik fondi
YeVF nomini oldi. Boshgaruv organlari esa milliy MB larning
boshgaruvchilaridan tashkil topgan. Bu usulda ko‘proq YeVF
tomonidan amalga oshiriladigan o‘rta va uzoq muddatli
moliyalashtirish kiradi.

«Boshgaruv» usuli esa o‘zining amaliy faoliyati bilan birinchidan
farq gilmaydi.

Hududiy valuta fondlarining amaldagi boshgaruv markazi YeVF
bo‘lib goldi va YeVF o‘zining muddatli kreditlari orgali administrativ
boshgaruvni o‘rnatdi.

YeVF ning MB larining valuta masalalaridagi faoliyatlarini
birlashtirib o°z boshgaruv yo‘nalishining 2-pog‘onasiga asos soldi.
Nazoratchi rolini o‘ynagan YeVF a’zo davlatlarining valuta siyosatini
tartibga soldi.
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YeVF ning faoliyati  «sui-generis»  bazaviy  prinsipga
asoslanganligi sababli MB lar va hukumatlar bilan bo‘ladigan
to‘g‘ridan-to‘g‘ri boshgaruv oson kechdi. Bunda xalgaro valuta
bozorida vositachilik funksiyasi, o‘rta muddatli va qisqa muddatli
moliyalashtirish, a’zo davlatlarning valutaviy munosabatlarini tartibga
solish vazifalari qo‘yildi.

Germaniya Bundesbanki YeVT ni bosh boshgaruvchisi nomini
olgan YeMB ning huquqiy va tashkiliy asoslari doirasidagi masalalarni
ko‘tarib chigdi. YeMB ning asosiy vazifasi «Maastrixt shartnomasi»da
keltirilishicha — «narxlar bargarorligini saglashdir». YeMB ning
golgani vazifalari yuqoridagi vazifani amalga oshirishga garatilgan.
Masalan, narxlar bargarorligiga erishish uchun bozor igtisodiyotining
tamoyillariga asoslangan erkin ragobat sharoitida Ittifogning umumiy
igtisodiy siyosatini rag‘batlantirish orgali erishish mumkin.

«Maastrixt shartnomasi»da keltirilishicha yevrohududga a’zo
davlatlar quyidagi tamoyillarga asoslanishi kerak: «bargaror narxlar
darajasi, davlat moliyasi, valuta kredit shart-sharoitlari va to‘lov
balansi».

Yevrohududda YeMB ning vazifalari, huquqglari tog‘risida so‘z
borar ekan, har bir valuta-kredit doirasidagi masalani YeMB ning o‘zi
hal qilishi kerak, siyosatchilar emas. (Angliyada valuta-kredit
siyosatini asosiy yo‘nalishlarini davlat belgilaydi). YeMB hech ganday
yuridik organlari oldida hisobot bermasligi zarur (AQSH da FRS
kongress oldida hisobot beradi) va hukumat tomonidan berilgan yo‘l-
yo‘riq va takliflar gabul gilinmasligi kerak (AQSH da FRS har bir
masalani prezident bilan muhokamadan so‘ng gabul giladi).

YeMB fagatgina Yevropa Parlamentining (YeP) komissiyasi
takliflarini gabul gilishi mumkin.

YeMB ning golgan funksiyalariga:

¢ Valuta operatstyalarini tashkil etish;

¢ A’zo davlatlarning maxsus almashinuv resurslarini saglash
(boshgarish);

¢ O‘zaro to‘lov tizimi ustidan nazorat o‘tkazish;

¢ Y ichida pul emissiyasini tashkil qgilish.

YeMB ning Sovetiga YeMB ning direksiya va 11 ta davlatning
MB lari kiradi. Bu sovet pul siyosati va asosiy foiz stavkalarini
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yevrohudud doirasida amalga oshishini ta’minlaydi, pul massasi
ustidan nazorat o°‘tkazadi. Quyidagi sxemada YeMB boshgaruv
a’zolarini tuzilmaviy ko‘rinishi keltirilgan.

«Maastrixt shartnomasi»ning 7-moddasida keltirilishicha, «YeMB
ham, milliy MB ham, boshgarma organlari a’zolari ham YI ning
organlari tasarrufidagi muassasalardan yoki a’zo davlatlarning
hukumatlari tomonidan taklif gilingan yo‘rignomalarni gabul gilishga
haqqi (huquqi) yo‘g».

Shu o‘rinda Yamayka shartnomasida gabul gilingan SDR ning pul
birligi sifatida (suz) va kredit vositasi sifatida muomalada bo‘lganligi
hagida so‘z yuritishni joiz topdim.

1969-yil vujudga kelgan SDR mamlakatlarining valuta siyosatida
asosly rezerv aktivlari sifatida namoyon bo‘ldi. Dastlab SDR oltin
asosida aniglandi, ammo 1974 vyil suzuvchi valuta kursiga o‘tilishi
bilan «oltin asos» tizimiga chek go‘yildi. SDR ning kursi «valuta
savati» —bunda 16 ta davlat milliy valutalarini o‘rtacha nisbati orgali
aniglandi, shu bilan bir gatorda a’zo davlatlarning jahon savdosidagi
ulushi 1%dan kam bo‘lmasligi kerak. 1981 yil SDR kursi 5ta davlat
valutalaridan tanlov asosida aniglandi.

Ko‘pgina iqtisodchilarning hisoblashlaricha , SDR rezerv valuta
sifatidagi harakatidan ko‘ra, kredit vositasidagi ko‘rinishi ko‘proq
darajada gayd etilgan ekan.

EKYu esa Yl ga a’zo 12 davlatning valutalari asosida muomilada
bo‘lgan. EKYu korzinasida har bir davlatning ulushi YI ning Yalpi
Milliy Mahsulotidagi ulushi va Y1 migyosidagi eksportning holati
bilan aniglandi. SDR dan farqgli ravishda EKYu oltin va dollarga
gisman almashingan. EKYu ning emissiya hajmi SDR nikidan yuqori
bo‘lgan. SDR kabi EKYu ham naqdsiz formada ya’ni Markaziy Bank
va tijorat banklarining hisob varaglariga ezilish orgali muomalada
bo‘lgan.

Yevrohududga a’zo davlatlar uchun «Bargarorlik pakti»ni gabul
gilinishi davlatlarning budjet defitsitini YalM ga nisbatan 3%
miqgdorida (limit) belgilandi va bu chegarani buzgan davlatlardan
jarima undirib olish tizimi vyaratildi. Bu tizimni amalda ishlash
mexanizmini Germaniya yoqglab chiqdi.

«Maastrixt shartnomasi» yevrohududga a’zo davlat bo‘lib, gabul
gilinishning 5 ta shartini go‘ydi; ya’ni YeVI a’zolari bo‘lgan davlatlar
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igtisodiy jihatdan yuqori rivojlangan va mustahkam rahbariyatga ega
bo‘lgan hamda quyidagi iqtisodiy ko‘rsatkichlarga erishgan davlatlar
bo‘lishi mumkindir:

1)budjet kamomadi (taqchilligi) YalMning 3% miqdoridan
oshmasligi kerak;

2)davlat garzi YalM 60% dan oshmasligi kerak;

3)YeVT tomonidan aniglanadigan valuta kursi 2 yil davomida
tebranmasligi zarur;

4)uzoq muddatli qgarzlar bo‘yicha foizlar 2% dan oshmasligi
kerak;

5)inflatsiya darajasi 2.7% dan oshmasligi kerak.

Bu ko‘rsatkichlar bajarilishini ta’minlash yagona yevro valutaga
o‘tuvchi barcha Yevropa davlatlari uchun majburdir. Albatta, bu kabi
giyin iqgtisodiy shartlarni bajarish hamma davlatning ham qo‘lidan
kelavermaydi. Bu talablarga javob bera olmagani uchun ham Gretsiya
davlati yevropa valuta ittifogiga gabul gilinmadi.

2-asosiy mezon bu davlatning qgarzdorlik darajasidir. 1997 yil bu
talabga fagat 4 ta davlat: Lyuksemburg (6,7%), Finlandiya (55,8%),
Buyuk Britaniya va Fransiya (58%) javob bera oldi. Qolgan
davlatlarda garzdorlik darajasi yuqori bo‘lsa ham (Belgiya 122,2%,
Italiya 121,6% va h.k.). YI Soveti tartibga solib turiladigan qattiq
igtisodiy tizimni o‘rnatish sharti bilan YeVT ga a’zo bo‘ldi.

1993-1998 vyillar ichida yevrohududga a’zo davlatlarning o‘rtacha
budjet defitsiti 9,1% dan 2,4% ga tushdi (1999 yil 2% ni tashkil etilishi
kutilmoqgda). Davlat xarajatlari 52,4% dan 48,7% ga tushgan.

YalM esa 1997 vyil 2,6% o‘sgan (1996 yil 1,8%ni tashkil etgan),
yalpi iste’'mol-2,3% (1,5%), ichki investitsiya-4,39% (1996 yil-2,1%)
ga ko‘paydi. Igtisodchilarning aytishicha, Y1 ning iqgtisodiy jihatdan
bargarorligi ham bir tomondan xalgaro kapitalning ichki investitsiya
sifatida yevropaga kirib kelishni ta’minlagan bo‘lsa, (bu ko‘rsatkich
1997-98 yillarda 36%ga oshgan). 2-tomondan Osiyo, Rossiya va Lotin
Amerikasida yuz bergan igtisodiy krizislarning tezlashuviga sabab
bo‘ldi.

1999 yil 1 yanvardan boshlab, yevropa valuta ittifogi a’zolari
bo‘lgan davlatlarda pul-kredit siyosati bo‘yicha garorlar gabul gilinishi
bo‘yicha vakolatlar 11ta milliy MB lardan yagona YMB ga o‘tdi.
YeMB Kengashi valuta ittifogi ishtirokchilari bo‘lgan davlatlar uchun
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yagona pul siyosatini aniglash huquqgiga ega bo‘ladi. YMB ning 1-
prezidenti qilib, 62 yoshli Gollandiya fugarosi Vima Deysenburg 8 vyil
muddatga saylandi. Ammo fransuzlar bu nomzodga garshi ovoz berib,
Fransiya bankining boshgaruvchisi bo‘lgan Jan-Klod Trishe
nomzodini ilgari surdilar va nihoyat, ikki tomon o‘zaro kelishuv
asosida, to‘rt yildan keyin janob Deysenberg «ixtiyoriy ravishda» oz
joyini janob Trishega bo‘shatib berishga kelishdilar. Albatta, bu holat
yuridik tomondan hech gayerda rasmiylashtirilmagan, fagatgina janob
Deysenbergning vijdon amriga havoladir. YMBning birinchi
navbatdagi vazifasi yevropaning yuzaga keladigan ochiq valuta
bozorida baholar bargarorligini ta’minlashdir. Fikrimizcha, valuta
ittifoqgining dastlabki yuzaga kelish bosgichlarida YeMB ochiqg bozor
operatsiyalarini keng qo‘llashga majbur bo‘ldi. Bir tomondan ochiq
bozorlar operatsiyasining afzalligi uning soddaligidadir, bu murakkab
makroiqtisodiy hisob-kitoblardan qochib, pul massasi me’yorini
aniglash imkonini beradi. Boshga tomondan esa, ochiq bozorlardagi
operatsiyalar sezilarli tebranishlarga va hattoki, YeMB zaxirasi, oltin
rezervi valutasini holdan toyishiga olib keladi. Agar, YeMB bu
moliyaviy vositani doimiy ishlatsa, valuta chayqgovchilarining
bozoridagi o‘zgarishlar dinamikasini bilib qolishi va ular bozorini
o‘zgartirib yuborishi mumkin. Vaholanki, bunagangi holat bir marta
bo‘lgan emas, 1990-yillarning boshlarida funt, lira va fransiya franki
bilan bo‘lgan o‘yinlarni eslash kifoyadir.

Ma’lumki, 1993-yilda EKYu nomi bilan «Maastrixt
shartnomasi»ga asosan yevropa valutasi timsoli sifatida paydo bo‘lgan
edi. 1995-yilda Germaniya taklifiga asosan uning nomi yevroga
almashtirildi. 1997-yil yozida 1999-yil 1-yanvardan boshlab yevroni
nagd pulsiz oborotga kiritishga kelishildi, ya’ni bu kuni yevroga
«rasmiy tug‘ilish guvohnomasi» berildi. Ammo naqgd pul holida aholi
go‘lida yoki xamyonida 2002-yilgacha bo‘lmaydi. 1999-yildan 2002-
yilgacha barcha to‘lov operatsiyalari YVI a’zolari bo‘lgan
davlatlarning milliy valutasida amalga oshiriladi.

2002-yil 1-yanvardan to 1-iyulgacha aholiga qog‘oz va tanga
yevro pul birliklari targatiladi. Mana shu olti oy davomida bir-birlari
bilan savdo giluvchi davlatlar to‘lov uchun ikki valutani, ya’ni milliy
va yevroni gabul gilishga majburdirlar. 2002 yil 1 iyuldan boshlab,
yevropa uchun yevro yagona pul birligi bo‘lib goladi. Barcha milliy
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valutalar muomaladan chigariladi va muomalada fagatgina yevro
goladi, xolos.

Nazorat uchun savollar:

1. “Pul tizimi” tushunchasining mazmunini, uning shakllarini
yoritib bering.

2. Pul tizimining elementlarini tushuntirib bering.

3. “Pul tizimi” tushunchasining mazmunini, uni tashkil qilish
shart-sharoitlarini va pul tizimini tashkil gilish prinsiplarini yoritib
bering.

4. Pul tizimining shakllari: bimetallizm; monometallizm; gqog‘oz
va kredit pullari tizimini ochib bering.

5. Yevropa Hamjamiyatining pul tizimi va uning xususiyatlarini
yoritib bering.
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VIl BOB. O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI PUL TIZIMI VA
UNING ELEMENTLARI

Reja:

7.1 O¢‘zbekiston Respublikasida pul tizimi va uning
rivojlanish tarixi.

7.2 O¢‘zbekiston Respublikasida mustaqil pul tizimining joriy
gilinishi va uning elementlari.

7.3 O¢‘zbekiston Respublikasida pul tizimi barqarorligini
ta’minlash omillari.

Tayanch iboralar: pul tizimi, Markaziy bank, milliy valuta,
so‘m-kupon, kupon, so‘m, pul tizimi elementlari, milliy va jahon
valuta tizimi, tamoyillari, turlari, pul tizimi bargarorligi.

7.1. O¢‘zbekiston Respublikasida pul tizimi va uning rivojlanish
tarixi

O‘zbekiston zamini va xalgi oldindan mukammal tarixga, sohalar
bo‘yicha o‘z mustaqil tizimiga ega bo‘lgan. Shuning uchun biz
gisgacha pul tizimimizning tarixi to‘g‘risida to‘xtalmoqchimiz.

Ba’zi manbalarda keltirilishiga garaganda, O‘rta Osiyoda birinchi
pullar Iskandar Zulgarnayn davrida miloddan avval 261 - 250 yillarda
chigarila boshlangan.

O‘zbekiston Respublikasi zaminida, ya'ni Buxoro davlatida birinchi
metall pullar zarb gilingan. Metall pullar zarb gilingunga gadar Buxoro
davlatida savdo-sotigda pul birligi sifatida bug‘doy va gog‘oz material
ishlatilgan.

Birinchi metall pullar Buxoro davlatida 700-yillarda zarb gilingan.
Bu pullar kumush tangalar bo‘lib, Buxoro davlati shohi Kana Buxoro
Xudot tomonidan chigarilgan. Tanga yugori sifatga ega bo‘lgan toza
kumushdan zarb gilingan. Tanga o‘rtasida shohning tasviri va uning
atrofiga Qur’on oyatlaridan yozilgan. Bu kumush pullar «dirhamx» deb
atalgan. Buxoro Xudot 40 yil davlatni boshgargandan keyin, taxtga
xalifa Abu Bakr Siddiq o°tirgan. Abu Bakr, keyinchalik shoh Horun
ar-Rashid davrida Buxoro davlatida pul tizimi bargaror bo‘lib, savdo
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ko‘proq dirhamlarda olib borilgan. Bu orada Xorazm davlati ham
o‘zining kumush tangalarini muomalaga kiritgan. Lekin aholi ko‘proq
dirhamlar bilan savdo olib borishni afzal ko‘rgan. Dirhamlarga bo‘lgan
talabning oshishi, Buxoro davlatining ko‘pgina boshga mamlakatlar
bilan savdo olib borishi hamda dirhamlarning juda yugori proba va
sifatga ega bo‘lishi asta - sekinlik bilan ularning muomaladan
yo‘qgolishiga olib kelgan.

801-yilning kuzida taxtga Gidrif kelgan va u pul tizimini
bargarorlashtirish magsadida muomalaga 6 turdagi oltin, kumush, teri,
temir va mis, har xil metall gorishmasidan zarb gilingan pul birliklarini
chigargan. Bu pullar xalq orasida «gidrifi»lar degan nom olgan.
Kumush gidrifilar dirhamlarga garaganda sifati past va kumush temir
gorishmasi natijasida goramtir rangda bo‘lgan. Bu pullar aholi orasida
muomalada yaxshi gabul gilinmagan, shuning uchun davlat oldingi
pulga nisbatan yangi kumush gidrifining majburiy kursini belgilab
go‘ygan, ya’ni 6 gidrifi 1 dirhamga tenglashtirilgan va asta-sekinlik
bilan solig va to‘lovlarni fagat gidrifida olishni joriy qilish orgali 1
gidrifini 1 dirhamga tenglashtirishga erishilgan. Davlat tomonidan har
xil solig va to‘lovlarni fagat gidrifida to‘lashni joriy qgilish natijasida
822 yillarga kelib 100 kumush dirham 70 gidrifiga, 1 gidrifi tillo 7,5
gidrifi kumushga tenglashtirilgan. Gidrifilar Buxoroda Mahak Qasrida
zarb qgilingan.

Shuni ta’kidlamoqchimizki, birinchi rus davlatida muomalada
paydo bo‘lgan metall pullar dirhamlar hisoblanadi. Rus davlatida
dirhamlar bir necha bo‘laklarga bo‘linib, muomalada ishlatilgan.
Topilmalar shuni ko‘rsatganki, rus davlatida 1X-X asrda savdoda
go‘llanilgan dirhamlar 40 bo‘lakka bo‘linib, har bir kumush
bo‘lakchasi pul birligi sifatida ishlatilgan. Keyinchalik Rus davlatiga,
Yevropa davlatlari metall pullari kirib kelgan va fagat X asrning
oxiridagina Kiyev knyazi Vladimir tomonidan birinchi rus tangalari
«grivni» zarb gilingan.

X asrning o‘rtalari (943-954-yillar)da Ismoil Somoniy davrida
Buxoro davlati maydoni kengayib, hozirgi O‘rta Osiyo davlatlarini
gariyb barcha maydonini oz ichiga olgan va u uch hamda undan ortiqg
Yevropa mamlakati maydoniga teng kelgan.

Somoniylar davrida pul tizimi juda yugori darajada rivojlangan.
Muomalaga yana sifatli kumush tangalar — dirhamlar, oltin pullar
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kiritilgan. Bu pullar muomalada donalab va og‘irligini o‘lchab, gabul
gilingan. Buxoro davlati Yevropa davlatlari bilan keng savdo-sotiq
olib borishi natijasida yuqori sifatli kumush tangalar Yevropa va Rus
davlatiga ogib o‘tgan va biz yuqorida ta’kidlaganimizdek, Rus davlati
bu dirhamlarni bo‘laklarga bo‘lib, pul birligi sifatida muomalada
ishlatgan.

XI asrda somoniylar davlatidan turklarning o‘rin olishi pul
muomalasini ham o‘zgartirsa-da, oltin va kumush tangalar pul
tizimining asosiy elementi sifatida saglanib goldi.

XI-XI1 asrlarda Qoraxoniylar, Xorazmshohlar, keyinchalik
Temuriylar davrida muomalada asosan oltin, kumush, mis tangalar
ko‘plab zarb gilingan. Shayboniyxon davrida (1507 yilda) pul islohoti
o‘tkazilib, cheklangan migdorda muomalaga oltin, kumush, mis, mis
va kumush gorishmasidan tanga pullar chigarilgan. Oltin tangalar —
«tillo», kumush tanga — «tanga», mis tanga — «dinor» deb nomlangan
va eng mayda tanga dinorning 1/6 gismiga teng bo‘lib. U «pul» deb
nomlangan.

Temuriylar davrida «amiri» dirhamlari muomalaga chigarilgan.
Ularning vazni 5,7-6,0 gr. atrofida bo‘lgan va keyinchalik dirhamlarda
kumush miqgdorini kamaytirilgani uchun tangalar vazni ham kamayib
borgan.

O‘zbekiston pul tizimining yana bir muhim sanasi bu 1708-1709
yillarda Buxoroda o‘tkazilgan pul islohotidir. Bu islohot shoh
Ubaydullaxon tomonidan o‘tkazilgan bo‘lib, muomalaga past sifatli
tangalar chigarilgan. Bu tangalarda kumush miqdori oldingi tangalarga
nisbatan kam bo‘lgan va ular davlatning urush bilan bog‘liq harbiy
xarajatlarini qoplash uchun zarb gilingan. Oldingi 1 kumush tanganing
og‘irligi 1 misqolga teng bo‘lgan. Pul islohotiga asosan 1 kumush
tanga 4 ga bo‘linib, endi to‘rt kumush tanga zarb gilingan va ularni har
birining vazni 1 misqolga teng bo‘lgan. Natijada kumush tanganing
sifati tushgan. Muomaladagi pullar «yaxshi» va «yomon» pullarga
bo‘lingan. 1 misqol 24 nuxudga tenglashtirilgan, ya’ni 24 nuxud = 1
misqol, 1 misgol = 4,8 gr. kumushga teng bo‘lgan.

Ubaydullaxon o‘tkazgan pul islohotining xususiyati shundaki, u
tangadagi kumush migdorini eng minimal darajagacha kamaytirgan,
bunday hol ungacha va undan keyin amaliyotda go‘llanilgan emas. Bu
to‘g‘rida quyidagi jadval ma’lumotlariga murojaat gilishimiz mumkin.
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7.1-jadval
Yaratilgan tangalar va ulardagi kumush migdori

Yillar Tangadagi kumush miqdori - %
1 1608-1610 90
2 1615-1623 80
3 1617-1678 70
4 1699-1700 35
5 Ubaydullaxon davrida 22,5

Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, tanganing kumush miqdori 90
foizdan Ubaydulla — Bahodirxon davrida 22,5 foizgacha tushgan, ya’ni
tangalarning sifati tushib borgan.

Qariyb yuz vyillardan keyin, XVIII asr o‘rtalarida Muhammad
Rahimxon davrida tangadagi kumush miqdori 30%gacha oshirilgan.
XVIII asrning oxiri X1X asrning boshlariga kelib, Buxoro davlati yana
yugori sifatli pul tizimiga ega bo‘lgan.

Rossiyaning O‘rta Osiyoga yurishi natijasida, 1865 yilda Toshkent
ruslar qgo‘liga o‘tgan. Keyinchalik Buxoro davlatining Oc‘ratepa,
Jizzax, Samargand, Kattago‘rg‘on, Urgut kabi shaharlari Rossiya
tasarrufi o‘tgan. Buxoro amiri Rossiya bilan do‘stlik shartnomasini
tuzgan va yarim mustaqil davlat bo‘lib, o‘zining mustaqil pul tizimini
saglab golgan hamda erkin pul siyosatini olib borgan.

O‘sha davrda muomalaga oltin, kumush, mis tangalar chiqarilgan.
1 tillo Rossiyaning 6 rubl 80 kopeyek, 1 tanga (kumush) 15
kopeyekka, 1 mis tanga - (mira) 4 kopeyekka, pul 1/4 kopeyekka
tenglashtirilgan. Muomalada ko‘prog kumush tanga ishlatilib, uning
kursi 1 tangaga 12 kopeyekdan 20 kopeyekkacha o‘zgarib turgan.

O‘tgan asrning 90-yillarida Rossiya Toshkent va Qo‘gonda,
keyinchalik, Buxoroda o‘z banklarini ochgan. Muomalaga rus oltin,
kumush tangalari va kredit biletlari kirib kelgan.

Buxoroda rus oltin, kumush tangasidan ko‘ra, kredit biletlari juda
mashhur bo‘lgan. Buxoro beklariga amirga to‘laydigan solig va boshqga
to‘lov, in’omlarini kumush tangada karvonlarda olib kelgandan ko‘ra,
kredit biletlarda olib kelish arzon va oson bo‘lgan. Shuning uchun
kumushlar rus kredit biletlariga almashtirilgan. Rus banklarida kumush
tangalar gaytib muomalaga chigmagan. Ular Rossiyaga jo‘natilgan va
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Peterburgdagi zarbxonada gayta ishlatilib rus kumush tangasi sifatida
muomalaga chigarilgan. Buxoro tangasi 84 foizli probadagi
kumushdan tayyorlangani uchun rus kumush tangasidan ancha sifatli
bo‘lgan va u qayta ishlanganda bir Buxoro tangasidan bir necha rus
tangasi zarb gilingan. Bu esa Rossiya xazinasiga juda katta foyda
keltirgan.

Hisob-kitoblarni olib borishda, tilloni rublga aylantirishda
giyinchiliklar bo‘lgani uchun Rossiya davlati Buxoro davlati pul
tizimini Rossiyaga birlashtirish to‘g‘risidagi masalani ko’ndalang
go‘ygan. Rossiya Moliya vazirligi tomonidan Buxoro davlati pulining
loyihasi ishlab chigilgan. Unga asosan chiqariladigan pul 15
kopeyekka teng bo‘lib, uning bir tomonida Rossiya hukumat belgisi
tasviri, ikkinchi tomonida Buxoro davlati belgisi, tasviri bo‘lishi kerak
edi. Lekin Buxoro amirining xizmati tufayli bu ish amalga oshmasdan
golib ketgan.

1923-24-yillargacha Buxoro o‘zining pul birligini saglab golgan.
Turkistonning Rossiya tomonidan istilo etilishi natijasida XX asrning
boshlarida Turkistonda rus kredit biletlari, mahalliy veksellar,
keyinchalik sovznaklar, «Turkbon»lar, chervonetslar muomalada
bo‘lgan. 20-yillarining o‘rtalaridan boshlab yagona pul tizimi barpo
gilinib, Sobig SSSR hududida rubl pul birligi sifatida gabul gilingan va
mustaqillikacha pul muomalasi shu pul birligida olib borilgan.

7.2. O¢zbekiston Respublikasida mustagil pul tizimining joriy
gilinishi va uning elementlari

Ma’lumki, har bir davlat o‘zining pul tizimiga ega bo‘ladi.
O°zbekistonning mustaqil davlat sifatida ajralib chigishi uning mustaqil pul
tizimiga ega bo‘lishini tagozo qgildi. Mustaqil pul tizimi joriy gilinishining |
bosgichi 1993 yildan boshlab «so‘m-kupon»larning muomalaga
chigarilishi hisoblanadi. O‘zbekiston pul tizimini qurishning ikkinchi
bosgichi — 1994 il iyuldan boshlab milliy valuta—»so‘m »ning
muomalaga chiqgarilishi bo‘lib, u O‘zbekiston tarixida juda katta
ahamiyatga ega.

Har bir davlatning pul tizimi ma’lum elementlardan tashkil topadi
va gonun asosida yugori davlat organlari orqgali boshgarib boriladi.
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O‘zbekiston Respublikasi pul tizimi elementlari quyidagilar
hisoblanadi:

— pul birligining nomi;

— pul birligining turlari - gog‘oz va metall pullar;

— ularni muomalaga chigarish qoidalari;

— pul, kredit, valuta boshgaruvini amalga oshiruvchi davlat
organlari;

— naqd pulsiz to‘lov aylanmasi va kredit pullar (chek, veksel)
muomalasini olib borishda davlat tomonidan belgilangan shartlar;

— milliy valutani chetga olib chigish va chetdan olib kelish
goidalari;

— xalgaro hisob-kitoblarni tashkil gilish asoslari;

— milliy valutani chet el valutasiga almashtirish tartibi va davlat
tomonidan o‘rnatilgan valuta kursi.

Alohida olingan davlatning pul tizimi o‘z xususiyatlariga ega
bo‘lib, uning elementlari u yoki bu tomonga o‘zgarishi mumekin.

Pul tizimi ijtimoiy hayotning ko‘zgusi hisoblanadi, desak xato
bo‘Imasa kerak. Shuning uchun ijtimoiy ishlab chigarish jarayoni pul
tizimini obyektiv talablar, ya’ni pul tizimining yagona bo‘lishi, pul
birligi giymatining doimiyligi va pul muomalasining talabga garab
o‘zgarib turishi kerakligini go‘yadi.

Sobiq SSSRning davlat sifatida tarqgalib ketishi markazlashgan pul
tizimining ham tugashiga olib keldi. Natijada ba’zi respublikalar rublni
milliy valutasi sifatida ishlatib turgani holda, oz pul siyosatini olib
bordi. Estoniya, Latviya, Litva, Ukraina birinchi bo‘lib, rubl zonasidan
chiqib, oz milliy valutasini gabul gilishdi. Keyinchalik, Ozarbayjon,
Qirg‘iziston va Moldaviya respublikalari bu yo‘nalishni davom
ettirdilar. Rubl tizimida vujudga kelgan tartibsizliklar, milliy valutalar
va kuponlarning muomalaga chiqarilishi, yagona pul-rubl zonasining
tugashiga, uning har xil kursga ega bo‘lishiga olib keladi.

1992 yil oxiriga kelib Rossiyada tovarlar bahosining oylik o*sishi
25-30 foizgacha ko‘tarildi. Moskva valuta birjasida rublning nominal
giymati bir dollarga 125 rubldan, 1992 yil dekabrda 485 rublgacha,
1993 yil martda 1 dollar 660 rublgacha tenglashdi.
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7.2-jadval

Sobiq Sovet Ittifoqi davlatlari valutalari 1993-yil, aprel

Respublikalar Pul birligi va uning kursi
Armaniston Rubl
Ozarbayjon Manat va rubl (1Imanat=10 rubl)
Belarussiya Rubl va B. Rubli (1 B. Rubli=10 rubl)
Estoniya Krona (8 kron=1 nemis markasi)
Gruziya Rubl va kupon
Qirg‘iziston Som (3 may 1993 yildan)
Latviya Latviya rubli (130 L.r. = AQSh dollari)
Litva Talonlar (505 talon = 1 AQSh dollari)
Moldaviya Rubl va kupon
Rossiya Rubl
Tojikiston Rubl
Turkmaniston | Rubl
Ukraina Korbonavets (1 korbonavets=0,3 rubl)
O‘zbekiston Rubl va so‘m kupon

Pul gadrining tushishi, nagd pul yetishmovchiligiga, oxiri esa ish
haqi, nafagalarni to‘lashda giyinchiliklar bo‘lishiga olib keldi. SSSR
davridagi oxirgi “Banklar to‘g‘risida’gi Qonunga asosan, davlat banki
o‘rniga Markaziy bank, mustaqil davlatlarda Markaziy (yoki milliy)
banklar tashkil gilindi.

Rossiya Markaziy banki pul emissiyasi bilan bog‘lig bo‘lgan
operatsiyalarni bajarish huquqini o‘z qo‘liga oldi. Bundan tashqari,
davlat pul belgilarini bosib chigaruvchi muassasa Rossiyada
joylashgan edi. Mustaqil davlatlar Markaziy banklarining pul
muomalasini olib borish bo‘yicha harakatlari cheklagan edi. Natijada
pul taqchilligi yuzaga keldi va u alohida olingan respublikalarda har
xil darajada namoyon bo‘ldi. Masalan, Rossiya Markaziy banki
muomalaga chigargan pullarda Rossiyaning salmog‘i 1991 il
dekabrda 64 foizni tashkil gilgan bo‘lsa, 1992 vyil iyunga Kkelib
emissiyaning 77 foizi Rossiyani nagd pul bilan ta’minlashga
yo‘naltirilgan. Qolgan barcha Respublikalarni naqd pul bilan
ta’minlash uchun muomalaga chigarilgan pullarning fagat 23
foizigacha sarflangan, ya’ni boshqga respublikalar ehtiyojini pul bilan
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ta’minlash salmog‘i tushib ketgan. Belorussiya, Gruziyaning salmog-i
3 foizdan 1,5 foizgacha, Ukraina va Boltigbo‘yi respublikalarining
salmog‘i yanada ko‘prog gisgargan.

O‘zbekistonda ham pul resurslari tagchilligi nagd pulga bo‘lgan
talabning gondirilmaganligida namoyon bo‘lgan. Shu iqgtisodiy tanglik
sharoitida pul tizimini shakllantirish bo‘yicha mustaqil davlatlar oldida
ikki muqgobil yo*l turardi:

— Yagona pul tizimi zonasi — rubl zonasida golish va yagona pul
siyosatini olib borish;

— O‘z milliy valutasini muomalaga chiqarib, oz pul tizimiga ega
bo‘lish va go‘shni mamlakatlar inflatsiyasidan o‘zini himoya qgilish.

Pul taqchilligi davom qilayotgan va Rossiya rubllari bargaror
bo‘lmagan sharoitda pul tagchilligini yo‘qotish magsadida ko‘pgina
respublikalar, jumladan, O‘zbekistonda ham mustagillikning birinchi
yillarida pul tizimini shakllantirish loyihasi tuzildi.

O‘zbekistonning oz milliy valutasini Kiritish zaruriyati Rossiyada
1993 vyilgi yangi banknotalar kiritilishi bilan yanada keskin tus oldi.
Amalda bu Rossiya tomonidan o‘z milliy valutasining muomalaga
kiritilishi edi. Bunda 1992 yilning dekabrida muomalaga kiritilgan ushbu
banknotalar fagatgina Rossiya banklariga targatildi. Bu esa Rossiya rubl
zonasidagi davlatlar oldidagi majburiyatlarini inkor etishi edi. Negaki
yangi naqd pullar boshga respublikalarga berilmadi. Rossiyaning ushbu
gadamidan so‘ng tez orada bir gator MDH davlatlari ham o‘z milliy
valutalarini kiritdilar. Natijada ular hududlarida amal gilmay go‘ygan eski
pul massasi O‘zbekistonga yopirildi.

O<zbekiston rubl zonasida yuzaga kelgan ushbu vaziyat natijasida
juda giyin va noqulay ahvolda goldi, negaki boshqga respublikalarda amal
gilmay go‘ygan 1961-1992 villar oraligiida muomalaga chiqgarilgan
«rubl» banknotalari evaziga respublika hududidan turli-tuman mahsulotlar
olib chiqib ketila boshlandi.

Qiyin igtisodiy sharoit O‘zbekiston rahbariyatidan ikki alternativ
yo‘ldan birini - rubl zonasida golish yoki o‘z milliy valutamizni kiritishni
tanlashni taqozo gqilmogda edi. Makroiqgtisodiy begarorlik, yuqori
inflatsiya darajasi, moliyaviy va igtisodiy nomutanosibliklar kuchayib
borayotgan bir sharoitda tez muddatda bir to‘xtamga kelish zarur edi.
Yuzaga kelgan vaziyatni chuqur tahlil etgan holda birinchi Prezidentimiz:
«Eng avvalo, boshga davlatlardan iqtisodiy mustaqgil bo‘lishi uchun
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respublika o‘z puliga, o‘zining milliy valutasiga ega bo‘lishi lozim. Bu har
ganday davlatga xos bo‘lgan belgigina emas, shu bilan birga, igtisodiy
mustaqgillikning asosiy shartlaridan biri hamdir», - deb ta’kidlagan edi.
Prezidentimiz ta’biri bilan aytganda, yangi valutaga o‘tish ingilob bilan
barobar edi .

Yuzaga kelgan vaziyat va pul tizimi rivojining yugorida ko‘rsatilgan
variantlari tahlili asosida dastlab O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining 1993-yil 12-noyabrdagi «O‘zbekiston Respublikasi
hududida so‘m-kuponlarni muomalaga Kiritishni joriy gilish togrisida»gi
Qaroriga muvofiq, 1993-yil 15-noyabrdan boshlab oraliq valuta sifatida
«s0‘m-kupon» 1 so‘m - 1 rubl nisbatda muomalaga kiritildi.

Oralig valutaning joriy etilishi, avvalo, uning ichki ijtimoiy-igtisodiy
jarayonlarga ko‘rsatadigan ta’sirini aniglash, respublikada pul-kredit
munosabatlarini tartibga solish bo‘yicha to‘lagonli mexanizmni yaratish
zarurati, shuningdek, yuqorida aytib o‘tilgan o‘zgarishlar yuzaga keltirgan
keng doiradagi texnik muammolar bilan bog‘lig edi. Oxir-ogibatda bu
muayyan darajada mamlakatdagi iqtisodiy vaziyatni bargarorlashtirish va
milliy valutani muomalaga kiritishga puxta tayyorgarlik ko‘rish imkonini
berdi. Chunonchi, ushbu davrda so‘m-kuponning xarid qobiliyatini
oshirish va ichki iste’mol bozorini to‘ldirish choralari ko‘rildi, uning
asosiy jahon valutalariga nisbatan giymatini aniglash boshlandi. Sobiq
Ittifoq respublikalaridagi hamkorlar bilan hisob-kitoblar tartibga solindi,
valuta nazorati hagidagi tegishli Nizom ishlab chiqildi.

Muomalaga so‘m-kuponlar Kiritilishi iqtisodiyotdagi va iste’mol
bozoridagi vaziyatning bargarorlashuviga olib keldi. O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 1994-yilning 16-iyundagi «O‘zbekiston
Respublikasi milliy valutasini muomalaga kiritish to‘g‘risida»gi Farmoni
asosida 1994-yil 1-iyulidan boshlab oz milliy valutamiz «So‘m» muoma-
laga kiritildi. Bu O°zbekiston iqtisodiy rivojlanishida sifat jihatdan yangi
davr - mustagil pul-kredit siyosati yuritilish davrining boshlanishi edi.

Shu paytdan boshlab, Markaziy bankning asosiy kuch va vositalari
mustaqil pul-kredit siyosatini ishlab chigish va uni amalga oshirish, tijorat
banklari faoliyatini tartibga solish va nazorat qilish, samarali to‘lov
tizimini yo‘lga go°yishga erishishga yo‘naltirildi.

Yugorida ta’kidlaganimizdek, muomalaga kupon talonlar chigarildi
va keyinchalik O°¢zbekiston o‘zining milliy valutasini muomalaga
chigardi.
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O‘zbekiston milliy pul tizimining asosiy elementi bo‘lmish so‘m
jamiyat manfaatlariga xizmat giladi. Shuning uchun pul tizimining asosiy
vazifasi milliy pulimizning gadrini mustahkamlashdan iborat. Bu juda
mas’uliyatli va oson bo‘lmagan vazifa. O‘zbekistonning o‘z igtisodiyotini
bozor talablariga mos ravishda rivojlantirishga qaratishi, bozor
igtisodiyotiga o‘tishda mamlakatimizning o‘ziga xos xususiyatlariga ega
ekanligi milliy valutaning bargaror bo‘lishini tagozo giladi.

Hozirgi  kunimiz, iqtisodiyotimizning rivojlanishida amalga
oshirilayotgan iqtisodiy jarayonlar, katta qurilishlar va moliyalashtirishlar
O‘zbekiston igtisodiy mustaqillikka erishish uchun to‘g‘ri yo‘l tanlaganini
ko‘rsatib turibdi. Zero, mustaqil pul tizimiga ega bo‘lmasdan iqgtisodiy
Jihatdan mustaqil davlat barpo etish mumkin emas.

7.3. O‘zbekiston Respublikasi pul tizimi bargarorligini ta’minlash
omillari

«Milliy valuta — milliy iftixor, davlat mustaqilligining ramzi, suveren
davlatga xos belgidir. Bu respublikaga tegishli umumiy boylik va
mulkdir»t,

Har bir jamiyatda pulga yuklatilgan vazifalarning samarali
bajarilishi igtisodiy va ijtimoiy o‘sishni rag‘batlantiradi, pul gadrining
tushishi esa tartibsizlikka, jamiyat rivojlanishida boshga to‘sqginliklar
bo‘lishiga olib kelishi mumekin.

O‘zbekiston respublikasi pul tizimida naqd pul aylanmasini
tartibga solish muhim ahamiyat kasb etadi. Igtisodchi olimlarning naqd
pul aylanmasiga bag‘ishlangan tadgiqotlari shuni ko‘rsatadiki,
respublika naqd pul aylanmasi bilan iqtisodiy faollik o‘rtasida uzviy
alogadorlik mavjud.

Naqd pullarga bo‘lgan talabni gisgartirish magsadida respublikada
plastik kartochkalar muomalasini rivojlantirishga ustuvor yo‘nalish
deb garalmogda. Muomaladagi milliy pul birliklarining barchasi
banknotalar hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasi moliya vazirligi pul
emissiyasi sohasida hech ganday vakolatga ega emas.

1. Karimov «O zbekiston igtisodiy islohotlarini chuqurlashtirish yo'lida» T. : «O zbekiston» 1995, 217
bet.
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Pulning bargarorligi deganda, pulning sotib olish giymatining
o‘zgarmasligi va valuta doimiyligi tushuniladi.

Pulning sotib olish qobiliyati shu pul birligiga to‘g‘ri keluvchi
tovar va xizmatlar miqgdori bilan ifodalanadi. Binobarin, pulning sotib
olish qobiliyatini ifodalovchi “ko‘rsatkich” tovarlar va Xxizmatlar
bahosi hisoblanadi. Agar tovar va xizmatlar bahosi bargaror bo‘lsa,
pulning sotib olish qobiliyati ham bargaror bo‘ladi. Agar pul
o‘zgarmagan sharoitda tovarlar bahosi oshadigan bo‘lsa, bu hol
pulning sotib olish gobiliyati tushganini ko‘rsatadi va aksincha, tovar
va xizmatlar bahosining tushishi pulning sotib olish qobiliyatini
oshganligidan dalolat beradi.

Demak, pulning gadri tovarlar va xizmatlar bahosiga teskari
proporsional — narx pasaysa, pul gadri oshadi yoki narx oshsa pulning
gadri tushadi.

Pul tovar bo‘lganligi uchun ham unga talab va taklif ta’sir giladi.
Pul taklifi muomalaga chigarilgan turli shakldagi pullarning yig‘indisi
bo‘lib, u talabdan ortig yoki kam bo‘lishi mumkin. Muomalaga
chigarilgan pul miqgdori pulning aylanish tezligiga garab ham o‘zgarib
turishi mumekin.

Pulga bo‘lgan talab mamlakat pul aylanmasi asosida aniglanadi.
Pul talabi korxonalar, tashkilotlar, muassasalar, aholi, davlat
tashkilotlari olib boradigan naqd pullik va nagd pulsiz aylanma uchun
zarur pul miqdori asosida aniglanadi. Pulga bo‘lgan ehtiyoj xo‘jalik
subyektlari - ishlab chigaruvchilar va iste’molchilar o‘rtasida
bo‘ladigan pullik jarayonlarning ko‘lamiga va tezligiga bog‘lig. Pulni
go‘llash yo‘li bilan bajariladigan jarayonlarning ko‘lami gancha keng
bo‘lsa, pulga bo‘ladigan talab shuncha ko‘p bo‘ladi. Agar pul bilan
bog‘liq operatsiyalar tez bajarilsa, pulga bo‘lgan talab shuncha kam
bo‘ladi. Demak, muomalaga kam pul chigarish kerak bo‘ladi.

Pulga bo‘lgan taklif va talabning tengligi pul muvozanatini
bildiradi. Pulga bo‘lgan taklif, unga bo‘lgan talabdan oshmasa pul
bargaror deb xulosa gilish mumkin, aksincha bo‘lsa, pulning gadri
tushib ketadi va undan gochish jarayoni boshlanadi. Amaliyotda pulni
jamg‘argandan ko‘ra, uni tovarlarga aylantirib go‘yish yoki boshga bir
gadrlirog valutani jamg‘arish qulay bo‘lib goladi.

Pulning bargarorligini ta’minlashning asosiy yo‘nalishlaridan yana
biri budjet taqchilligining bo‘Imasligidir. Davlat budjeti xarajatlarining
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daromadlaridan oshib ketishi natijasida yuzaga keladigan budjet
tagchilligi muomalaga tovarlar bilan ta’minlangan pullar chigarish
hisobidan qoplanadi. Bu tadbir muomalada ta’minlangan pulning
ko‘payishiga, ogibatda pul gadrining tushib ketishiga olib keladi.
Shuning uchun har bir mamlakat pul taqchilligi bo‘lmasligiga yoki
uning salmog-‘i sezilarsiz bo‘lishiga erishishi kerak.

Pulning bargarorligini ta’minlashning yana bir yo‘nalishi bu oltin
va valuta zaxiralarining mavjudligi va ularning ko‘payishidir. Oltin
valuta zaxiralarining salmog‘i gancha ko‘p bo‘lsa, pul shuncha
bargaror bo‘lishi mumkin.

Milliy valutani mustahkamlashning yana bir sharti — inflatsiyaga
garshi puxta o‘ylangan siyosat yuritishdir. Muomalaga chigarilgan har
bir so‘m muayyan miqdordagi tovar va xizmatlar bilan ta’minlangan
bo‘lishi zarur. Ichki bozorimizni tovarlar bilan to‘ldirish, aholiga
xizmat ko‘rsatishning sifati va turlarini oshirish ham milliy valutaning
bargarorligini ta’minlashning asosi hisoblanadi.

Nazorat uchun savollar:

1. “Pul tizimi” tushunchasining mazmunini, pul tizimining
shakllarini yoritib bering.

2. Pul tizimining elementlarini tushuntirib bering.

3. Pul tizimi bargarorligini mazmuni va uni ta’minlash nimadan
iborat.

4. O‘zbekiston pul tizimining rivojlanish bosgichlarini ochib
bering.

5. O‘zbekiston Respublikasi pul tizimi elementlarini yoriting.
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VIII BOB. INFLATSIYANING MOHIYATI,
SHAKLLARI VA SABABLARI

Reja:

8.1. Inflatsiyaning mohiyati va uning yuzaga chigish shakllari.
8.2. Inflatsiyaning shakllari va turlari.

8.3. Inflatsiya nazariyalari.

8.4. Inflatsiyaning iqtisodiy va ijtimoiy oqgibatlari.

8.5. Inflatsiyani bargarorlashtirish usullari.

Tayanch iboralar: pulni xarid quvvati, baholarni o‘sishi, pul
miqdorini o‘sishi, inflatsiya, talab, taklif, sokin inflatsiya, ochiq
inflatsiya, iqtisodiy ogibatlar, ijtimoiy ogibatlar.

8.1. Inflatsiyaning mohiyati va uning yuzaga chiqish shakllari

Inflatsiya XVIII asrning o‘rtalarida muomalaga ta’minlanmagan
juda ko‘p migdorda pul chigarishi natijasida pul tizimidagi ingiroz
holat asosida yuzaga chiqgan. Inflatsiya (lotincha “inflation”
so‘zidan olingan va shishish, ko‘pchish, ko‘tarilish ma’nosini
anglatadi) o‘z mohiyatiga asosan pulning gadrsizlanishi, tovar va
xizmatlarga bo‘lgan baholarning muntazam ravishda oshib borishi
jarayonini anglatadi. Shuni ta’kidlash lozimki, rivojlangan
mamlakatlar tajribasi inflatsiya nisbatan me’yor darajasidagi pul
massasi holatida ham yuzaga chigishi mumkin.

Hozirgi zamon inflatsiyasi nafagat tovarlar va xizmatlarga
bo‘lgan baholarni muntazam o‘sishi natijasida pulning sotib olish
gobiliyatini pasayishi bilan bir gatorda ishlab chigarish jarayonidagi
nomutanosiblik, pul muomalasi, moliya hamda kredit sohasidagi
salbiy omillar bilan tasniflanadi. Inflatsiyaning yuzaga chigishining
asosly sabablari bo‘lib iqgtisodiyot tarmoglari, jamg‘arma va
iste’mol, talab wva taklif, davlat daromadlari va xarajatlari,
xo‘jaliklarning pul massasi va unga bo‘lgan talabi o‘rtasidagi
mutanosiblik hamda Markaziy bankning kredit ekspansiyasi
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hisoblanadi. Ushbu ta’kidlab o‘tgan omillar oz mohiyatiga asosan
inflatsiyaga, uning darajasiga turlicha ta’sir etishi mumkin.

Xalgaro amaliyotda iqtisodchi olimlar inflatsiyaning yuzaga
chigadigan omillarini asosan ikki guruhga: ichki va tashgi omillarga
ajratadilar. Biz ushbu omillarning mohiyatini yoritishga harakat
gilamiz.

1.1chki omillarni mohiyatiga asosan pullik (monetar) va pulsiz
omillarga ajratish mumkin. Pullik omillarga davlat moliyasining
ingirozi, budjetning taqgchilligini mavjudligi, davlat garzdorligini
ortishi, pul emissiyasi, kredit dastaklarining aylanishini ko‘payishi,
pul aylanmasining tezligi va boshqalar kiradi. Pulsiz omillarga
milliy igtisodiyot tarmoqlari o‘rtasidagi nomutanosiblik, tarmoqlar
igtisodiy rivojlanishdagi bir maromsiz daraja, ishlab chigarish va
xizmat  ko‘rsatish  sohalarida  monopoliyaning (oligopoliya)
mavjudligi, narx shakllantirishdagi davlat monopoliyasi, markaziy
bankning kredit ekspansiya va boshga omillarni kiritish mumkin;

2.Tashgi omillar oz mohiyatiga asosan biron aniq davlat
rivojlanishiga ta’sir etadigan dunyoda amalga oshayotgan
jarayonlarni aks ettiradi. Ushbu omillarga dunyo mamlakatlarida
yuzaga chigadigan soha ingirozlari hisoblanadigan xomashyo,
energetika, neft, valuta ingirozlarni Kiritish mumkin. Ushbu
omillardan tashqarii biron-bir davlatning boshga davlatlarga nisbatan
olib boradigan davlat miqgiyosidagi valuta siyosatini, yashirin
holatda valuta, oltinni eksportini amalga oshirilishini ham Kkiritish
mumekin.

Biz quyidagi chizmada inflatsiyani yuzaga chiqish shakllarini
tahlil etamiz.

Ushbu chizma tahlilidan ko‘rinib turibdiki, inflatsiya asosan uch
yo‘nalishda yuzaga chigadi. Birinchi yo‘nalishda mahsulotlar, ishlar
va ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan narxlarni asossiz ravishda
o°‘sib ketishi tufayli pul gadrsizlana boshlaydi. Buning natijasida
milliy valutaning xarid qilish qobiliyati tushib ketadi. Ikkinchi
yo‘nalishda, xorijiy valutalarga nisbatan milliy valutaning kursi
pasayib ketadi. Buning natijasida xo‘jalik yurituvchi subyektlar va
mamlakat aholisi erkin muomaladagi xorijiy valutalari (AQSh
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dollari, yevro,

Shvetsariya franki

va boshqgalarni) jamg‘ara

boshlaydi.
8.1- chizma
Inflatsiyaning yuzaga chiqish shakllari.
Inflatsiya yuzaga chiqish shakllari
v y v
Mabhsulotlar Milliy pul Oltin va
va Xizmatlarga birligining xorijiy valutaning
narxni o‘sishi xorijiy valutaga milliy valutadagi
natijasida pulning nisbatan kursini narxini
gadrsizlanishi tushishi ko‘tarilishi
v v v
Milliy pul Aholi va Mamlakat
birligining xo‘jalik aholisida
xarid qilish subyektlarida oltinning
qobiliyatini Xorijiy to‘planishi
pasayishi valutaning (tezavratsiya)
jamg-‘arilishi

Uchinchi yo‘nalishda oltinga bo‘lgan milliy pul birligida
iIfodalangan narx ko‘tarilib ketadi. Buning natijasida mamlakat aholisi
o‘rtasida oltinning to‘planib qgolishi, ya’ni tezavratsiya amalga oshadi.

8.2. Inflatsiyaning shakllari va turlari

Xalgaro amaliyotda inflatsiyaning narxlarini o‘sishi, ya’ni
pullarning migdori o‘sishi jihatidan asosan uch shaklini ajratiladi:

1. Sokin (momsyuas, ymepennas) inflatsiya. Ushbu inflatsiya
igtisodiy rivojlangan mamlakatlarda mavjud bo‘lib, ushbu holatda
mahsulotlar, bajariladigan ishlar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga
bo‘lgan narx-navolar yiliga o‘rtacha 3% dan 10% gacha oshishi
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mumkin. Bu mamlakatlarda muomaladagi pul massasi saqlanib turadi
va milliy pul birligining xarid gilish qobiliyati saglanadi.

2. Shiddatli inflatsiya. Ushbu inflatsiya igtisodiy rivojlanayotgan
mamlakatlarda mavjud bo‘lib, bu holatda mahsulotlar, bajariladigan
ishlar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan narx-navolar yiliga
o‘rtacha 10% dan 100% gacha ba’zi holatlarda 200% gacha oshishi
mumkin. Buning natijasida muomaladagi pul massasi ko‘payadi va
milliy pul birligining xarid gilish gobiliyati tushadi. Mamlakat aholisi
o‘rtasida pulni moddiylashtirish, ya’ni milliy pul birligini jamg-‘arishi
emas, balki oltin, ko‘chmas mulk holatida jamg‘arishi jarayoni
kuchayadi.

3. Jilovlanmagan (giperinflatsiya) inflatsiya. Ushbu inflatsiya
holatida mahsulotlar, bajariladigan ishlar va ko‘rsatiladigan
xizmatlarga bo‘lgan narx-navolar yiliga 1000% dan ortig yoki oyiga
100% dan ortiq darajada oshadi. Ushbu holatda milliy igtisodiyotda
ingiroz yuzaga chigadi. Buning natijasida ishlab chigarish va bozor
boshqgaruvsiz faoliyat ko‘rsatadi, narx-navo va ish hagi o‘rtasidagi farg
ortadi. Mamlakat aholisi go‘lidagi gog‘oz pullarga tovarlar sotib oladi.
Bu holat esa muomalada tovar massasi bilan tovar va xizmatlar ila
ta’minlanmagan ortiqcha qog oz pullarni to‘lib-toshishiga olib keladi.

Yugorida ta’kidlab o‘tganimizdek, inflatsiyaning asosiy sababi
odatda bir emas, balki bir nechta bo‘lib, o‘zaro mahkam bog‘langan
bo‘ladi va narx-navoning ko‘tarilib borishi bilangina namoyon bo‘lib
golmaydi, balki uni boshgarilishiga ham bog‘liq bo‘ladi. Ushbu
jihatdan quyidagi inflatsiya shakllari ajratiladi:

1. Oshkora inflatsiya. Talab tomoniga garagan makroiqtisodiy
tengsizlik doimiy ravishda narx-navoning ko‘tarilib borishi bilan
ifodalanadigan bo‘lsa, bunday inflatsiya oshkora inflatsiya deb ataladi.
Oshkora inflatsiya bozor mexanizmini buzmaydi: narx-navo ba’zi
bozorlarda ko‘tarilishi bilan bir vaqgtda boshga bozorlarda pasayib
borishi mumkin. Buning asosiy sababi shundan iboratki, bozor
mexanizmlari o‘z ta’sirini davom ettirib, milliy igtisodiyotga baholar
to‘g‘risidagi ma’lumotlarni oshkora yetkazib turadi, investitsiyalarni
ilgari  surib, ishlab chigarishning kengayishi bilan taklifni
rag*batlantirib boradi.

2. Yashirin inflatsiya. Inflatsiyaning wushbu turi shunday
ko‘rinishda bo‘ladiki, bunday holatda ba’zi bir iste’mol mahsulotlariga
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narx-navo ma’muriy tarzda davlat tomonidan o‘rnatiladi va tartibga
solib turiladi. Bundan asosiy magsad, davlat tomonidan ba’zi
mahsulotlarga narx-navoni “ijtimoiy past” darajada belgilaydi.
Yashirin inflatsiya sharoitida narx-navoning keskin  o‘sishi
kuzatilmasligi mumkin. Lekin milliy pul birligining gadrsizlanishi,
mahsulotlar aholi pul mablag‘lariga kerakli mahsulotlarni xarid gilib
bo‘Imasligi holatlari paydo bo‘ladi.

Igtisodiyotda yashirin inflatsiya yuzaga chigganda mahsulotlar-
ning narx-navosi hamda aholining daromadlarini o‘sishi vaqgtincha
to“xtatiladi. Yashirin inflatsiyani vujudga kelishini asosiy sabablaridan
biri bu narxlar ustidan ma’muriy nazorat o‘rnatishdir. Buning
natijasida bozor mexanizmi deformatsiyalanadi. Uning gaysi darajada
o‘zgarganligi va davomiyligi davlat tomonidan olib boriladigan
siyosatga hamda tartibga solish shakliga bevosita bog‘lig bo‘ladi.
Ushbu inflatsiyaning salbiy tomoni shundan iboratki, bu davrida
ishsizlik darajasi oshadi, chunki ishlab chigarish rivojlanmaydi.

Xorijiy va milliy igtisodiy nazariyaning garashlariga asosan milliy
igtisodiyotning balansini buzilishi va uning ogibatida inflatsiyaning
yuzaga chiqgishining quyidagi to‘rtta omillari mavjud:

- qog‘oz pullarni emissiya gilishda va tashgi savdoda davlatning
mutloq monopoliyasi;

- hozirgi zamon davlat funksiyalarini bajarish uchun davlat
xarajatlarini ortishi;

- Kasaba uyushmalari tomonidan budjet muassasalari ishchi-
xodimlarining ish haglarini oshirish bo‘yicha faoliyati;

- iqtisodiyotda mahsulot ishlab chiqgarish, ishlarni bajarish,
xizmatlar  ko‘rsatish sohasida ayrim xo‘jalik subyektlarining
monopoliya (oligopoliya) holatining mavjudligi.

Biz yugorida ta’kidlab o‘tgan omillar nafagat o‘zaro bog‘liq, balki
ular talab va takliflarning o‘sishi yoki pasayishiga turlicha ta’sir
ko‘rsatadi.

Xorijiy amaliyotda inflatsiyaning yuzaga chigishini usullariga
asosan quyidagi turlarga ajraladi: taklif inflatsiyasi, talab inflatsiyasi,
xarajatlar inflatsiyasi, kredit inflatsiyasi, import bilan bog‘lig
inflatsiyasi, kutilayotgan inflatsiyasi.

Taklif inflatsiyasida ishlab chigarish xarajatlarini  oshishi
natijasida mahsulotlar, bajarilgan ishlar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga
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bo‘lgan narx-navoning o‘sishi yuzaga chiqgadi. Ushbu inflatsiya turida
monopol holatdagi korxonalar tomonidan ishlab chigarishda asosiy
vositalarni modernizatsiya qilish bilan bir vaqgtda ulardan to‘liqg
foydalanmaslik natijasida xarajatlar ortadi. Buning natijasida barcha
ishlab chigarish xarajatlari nisbatan kam chigarilgan mahsulotlarning
narx-navosini o‘sishi amalga oshiriladi.

Talab inflatsiyasi. Inflatsiyaning ushbu turi mamlakat aholisi va
xo‘jalik subyektlarning daromadlari hagigiy ishlab chigarilgan
mahsulotlar, bajarilgan ishlar hamda ko‘rsatilgan xizmatlar migdoridan
tez o‘sadi. Odatda, talab inflatsiya aholining to‘lig ish bilan
ta’minlangan holatda yuzaga chigadi. Aholining daromadlarinig tez
sur’atda o°sishi natijasida mahsulotlarga, bajarilgan ishlar va
ko‘rsatiladigan xizmatlari bo‘lgan narx-navo oshadi. Bunday holatda
talabnig har ganday o‘sishi narx-navoning o‘sishiga olib keladi.

Xarajatlar inflatsiyasi. Inflatsiyaning ushbu turi xomashyo va
energetik resurslarga bo‘lgan xarajatlarning o‘sishi tufayli ishlab
chigariladigan mahsulotlar va bajariladigan ishlarning narx-navosini
o‘sishi natijasida yuzaga chigadi. Xomashyo va energetik resurslarga
bo‘lgan dunyo narxlarini ko‘tarilishi hamda xorijiy valutaga nisbatan
milliy valuta kursining pasayishi xarajatlar inflatsiyasining yuzaga
chigishini asosiy sabablari hisoblanadi. Xarajatlar inflatsiyasida
ma’lum bir mahsulotning narx-navosini o‘sishi avtomat ravishda
boshga mahsulotlar narx-navosini o‘sishiga olib keladi. Masalan, neft
mahsulotlariga bo‘lgan dunyo bahosinig o‘sishi natijasida unga
bevosita bog‘lig mahsulotlar, bajariladigan ishlar va ko‘rsatiladigan
xizmatlar narx-navosi o‘sib ketadi. Xarajatlar inflatsiyasi taklif
inflatsiyasiga o‘xshash, lekin bu inflatsiyada ba’zi xarajatlarning
o‘sishi anig olingan mamlakat iqgtisodiyotiga bevosita bog‘lig
bo‘Imagan holatlarda yuzaga chigishi mumkin.

Kredit inflatsiyasi. Ushbu inflatsiya turi mamlakat markaziy, ba’zi
mamlakatlarda milliy banklari tomonidan olib boriladigan kredit
ekspansiyasi natijasida yuzaga chigadi. Markaziy bank tijorat banklari
uchun. Yuqgori darajadagi gayta moliyalashtirish stavkasining
o‘rnatilishi natijasida xo‘jalik subyektlariga beriladigan kredit
gimmatlashadi. Xo‘jalik subyektlari olingan kredit va u bo‘yicha
foizlarni o°zlari ishlab chigaradigan mahsulot tannarxiga Kkiritadi
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hamda ushbu holat mahsulotlar narx-navosini ko‘tarilishiga sabab
bo‘ladi.

Import bilan bog‘lig inflatsiya. Inflatsiyaning ushbu turi aniq
olingan mamlakatga tashqi omillar asosida yuzaga chigadi. Ushbu
holatda import gilinadigan mahsulotlarga bo‘lgan narx-navoning
ko‘tarilishi natijasida ba’zi mahsulotlarga bo‘lgan narx-navolar zanjir
tarzida ko‘tarilishi mumkin.

Kutilayotgan inflatsiya. Inflatsiyaning ushbu turida davlat
tomonidan olib borilayotgan pul-kredit va budjet siyosati natijasida
joriy yil uchun inflatsiyaning tahliliy darajasi belgilanadi va u daraja
tartibga solib turiladi.

8.3. Inflatsiya nazariyalari

Hozirgi vaqtda inflatsiya tabiatini o‘rganishda iqgtisodchi olimlar
uning monetar sabablarini, ya’ni tovar massasiga nisbatan pul
massasining hajmini o‘zgarishini asos qilib ko‘rsatadilar. Inflatsiya
bilan olib boriladigan faoliyatda uning darajasini o‘lchash uchun
dastak lozim bo‘ladi. Ushbu dastak bo‘lib baholar indeksi hisoblanadi.
Baholar indeksi joriy umumiy iste’mol narxlarining bazis davridan
narxlarga nisbatan o‘sishi (pasayishi) bilan aniglanadi. Ushbu indeksni
aniglashda mamlakat fugorolarining iste’mol savatiga Kkiritilgan
mahsulotlar va xizmatlarning chakana narxlaridan foydalanadilar.
Ushbu formula quyidagicha hisoblanadi:

PKt
[ — x 100 %
PKb

Bu yerda: IPS — iste’mol narxlarining indeksi;
PKt - iste’mol savatining joriy narxi;
Pkb - iste’mol savatining bazis narxi.

Inflatsiya darajasining o‘sishini bir bahosini o‘sishi bilan aniglash
mumkin. Masalan 1 litr benzinning bazis davridagi narxi 500 so‘m
bo‘lgan va uning joriy davrdagi narxi 585 so‘mga teng. Demak, biz
kuzatgan davr ichida 1 litr benzinning narxi 117 % ga ortgan.
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585 s0‘m
1 litr benzin = -----====mmmm-- x 100 % =117 %
500 so‘m

Baholar indeksidan tashqgari inflatsiyani boshqarishda yalpi ichki
mahsulot indeksi ko‘rstakichidan foydalaniladi. Yalpi ichki mahsulot —
bu ma’lum bir davr mobaynida, odatda bir yilda mamlakatda ishlab
chigarilgan barcha mahsulotlar, bajarilgan ishlar va ko‘rsatilgan
xizmatlarning umumiy miqdorining puldagi ifodasidir. Yalpi ichki
mahsulot baholar indeksini umumiy darajasini o‘lchash uchun
deflyatordan foydalaniladi. Deflyator — bu pul ifodalangan iqtisodiy
ko‘rsatkichlarni o‘tgan davrdagi baholar darajasiga nisbatan taggoslash
magsadida go‘llaniladigan koeffitsiyentidir. Deflyator yordamida aniq
bir muddatdagi haqiqiy ish haqgi darajasini aniglash mumekin.

Xalgaro amaliyotda inflatsiyaning mohiyatini o‘rganish va uni
ogilona boshqgarish bo‘yicha turli nazariyalar mavjud. Ulardan biri
bo‘lib Angliyalik tanigli iqgtisodchi olim Djon Meynard Keyns
yaratgan nazariya hisoblanadi. Dj.M.Keyns Dbozor iqgtisodiyoti
faoliyatiga davlat tomonidan aralashuvini bilvosita dastakini ishlab
chiqdi. Ushbu dastak yordamida davlat tomonidan faol moliya siyosati
olib borish, talabni rag‘batlantirish va ommaviy ishsizlikni
pasaytirishni amalga oshirishi imkoniyatiga ega bo‘ladi. Keyns
tomonidan ishlab chigilgan iqgtisodiy mexanizm quyidagi asosiy
Nizomlardan iborat:

1. Mamlakat aholisining ish bilan ta’minlanganligi darajasi ishlab
chigarish haymi bilan aniglanadi;

2. Umumiy talab taklifga to‘g‘ri kelmaydi, chunki ma’lum pul
mablag‘lari jamg‘arishga sarflanadi;

3. Ishlab chigarishning hajmi ogilona talab darajasidagi
tadbirkorlikka asosan aniglanadi;

4. Investitsiyalar va jamg‘armalar barobarligi  holatidagi
investitsiya hamda jamg‘arma aktlari mustagil faoliyat ko‘rsatadi.

Dj. Keynsning asosiy fikri quyidagilardan iborat: qo‘shimcha pul
emissiyasi aholining to‘lovga qobiliyatlilik talabini oshiradi. Buning
natijasida tovarlar va xizmatlarni ko*payishi uchun asos yuzaga keladi.
Ishlab chigaruvchilar tomonidan xaridorlarning pullarini olish
magsadida ishlab chiqgarish hajmini ko‘paytiradilar va muomaladagi
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ortigcha pul emissiyasi massasini mahsulotlar va xizmatlar bilan
to‘ldiradilar. Xalgaro amaliyotda Dj. Keyns tomonidan ilgari surilgan
nazariya “tartibga solinib turiladigan inflatsiya” nomini olgan.

O‘tgan asrning 60-yillarida inflatsiya nazariyasining yangi
maktabiga asos solindi. Ushbu maktabga AQShlik mashhur igtisodchi,
Nobel mukofatining laureati, “Chikago iqtisodiy maktabi’ning
boshlig'i Milton Fridmen asos soldi. Xalgaro amaliyotda ushbu
maktab “monetarizm” deb nomlanadi. Monetarizm maktabining asosiy
tamoyillari quyidagilardan iborat:

1)“Pullar ahamiyatga egadir”, ya’ni kredit — pul sohasidagi
o‘zgarishlar mamlakat igtisodiyotining umumiy holatiga hal giluvchi
ta’sir ko‘rsatadi;

2) Mamlakat Markaziy banki iqtisodiyotdagi xo‘jalik holatidan
qat’iy nazar, pul massasining bargaror o‘sishini ta’minlab turishi
lozim.

M. Fridmenning asosiy g‘oyasi quyidagilardan iborat: mamlakat
ig‘tisodiyotining rivojlanish darajasi davlat budjetining holati, ishsizlik
darajasi va boshga makroekonomik ko‘rsatkichlardan gat’iy nazar,
davlatning pul siyosatidagi asosiy vazifasini o‘rtacha 3-5 % ga
oshirishi lozim. Ushbu g‘oya Dj. Keyns g‘oyasiga garama-garshidir.
Dj. Keyns pul massasini o‘sishidagi cheklovlar va talabni oldinga
surgan bo‘lsa, M. Fridmen esa taklif va pul massasining doimiy
o‘sishini oldinga surgan.

Monetarizm maktabi tarafdorlari inflatsiyaga qarshi quyidagi
chora-tadbirlarni amalga oshirishni gqo‘llab-quvvatlaydilar:

- tadbirkorlikni  to‘g‘ridan-to‘g‘ri  rag‘batlantirish  (foydaga
investitsiya gilingan gismidan soliglarni pasaytirish);

- davlat xarajatlarini gisqartirish;

- investitsiyaga yo‘naltirilgan jamg‘armalarning o‘sishini rag‘bat-
lantirish (mamlakat aholisining jamg‘armalarini tijorat banklariga va
gimmatli gog‘ozlarga joylashtirish).

O‘z mohiyatiga asosan monetaristik siyosat qat’iy siyosat bo‘lib,
uni amalga oshirishda qattiglik va turli demogogiyaga nisbatan
befarglikni talab etadi.

Shuni ta’kidlash lozimki, Dj. Keyns va M. Fridmen yaratgan
nazariyalari inflatsiya bilan ogilona kurash olib borishda mutloq to‘lig
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javob bermaydi. Har ikkala nazariya o‘zining ijobiy tomonlari bilan bir
gatorda salbiy tomonlariga ham egadir.

Igtisodiyoti rivojlangan mamlakatlarning tajribasi shundan dalolat
bermoqdaki, inflatsiya gaysi shakl va turda yuzaga chigmasin, u doimo
ishsizlik muammosini hal etishlikni, ularning o‘zaro bog‘ligligini
chuqur tahlil etgan avstraliyalik igtisodchi olim A. Fillips grafiklar
yordamida inflatsiya va ishsizlik o‘rtasida teskari aloga mavjudligini
isbotlaydi.

Uning fikricha aniq olingan mamlakatda aholi o‘rtasida ishsizlik
darajasi past darajada bo‘ladi. O‘z vaqtida uning aksi inflatsiya
darajasi yuqori bo‘lgan holatda, ishsizlik darajasi past bo‘ladi.

Biz buni quyidagi grafikda ko‘rishimiz mumkin.

8.2- chizma
Fillips egrisi.

»
>

Ishsizlik darajasi % da'®

8.4. Inflatsiyaning igtisodiy va ijtimoiy ogibatlari

A. Fillipsning fikricha, inflatsiya darajasi yuqori darajadagi
mamlakatlarda hagiqgiy ish haqi giymati tushib boradi. Ushbu holat
aholining turli toifalari narx-navo ko‘tarilishi natijasida yo‘qotilgan
haqigiy ish haqini kompensatsiya gilish magsadida ishlashga majbur
bo‘ladi. Buning natijasida, mamlakat aholisi o‘rtasida ishsizlik
darajasining pasayishi kuzatiladi.

15 Mamenor O.FO. u ap. CoBpemennas s5xoHoMuKa. -Poctos Ha J[oHy. 1998. -604 6.
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Har bir mamlakatda inflatsiya mavjudligi undagi iqgtisodiy
holatnig yomonlashuviga sabab bo‘ladi. Ushbu salbiy holatlar
quyidagi yo‘nalishlarda yuzaga chigadi:

1) Ishlab chigarish hajmi gisgaradi, chunki narx-navolarning
doimiy tarzda tebranib turishi ishlab chigarishni rivojlantirishga
bo‘lgan istigbollarga ishonchni yo‘qotishiga olib keladi;

2) Ishlab chigarish sohasidagi kapital savdo va vositachilik
operatsiyalariga oqib o‘tishi kuzatiladi. Chunki savdo va vositachilik
sohalarida kapital aylanishi tez amalga oshadi va katta foyda
keltiradi. Inflatsiya yuqgori bo‘lgan davrda aholi o‘rtasida puldan
gochish holati kuzatiladi, ya’ni kishilar qo‘llaridagi pullardan
imkoniyat darajasida tezroq sarflashga harakat giladilar. Ular
pullarga turli tovarlar sotib oladilar. Buning natijasida savdo va
vositachilik do‘konida tovarlar tez sotiladi;

3) Narx-navoning keskin va notekis o‘zgarishi natijasida
chaygovchilik kengayadi. Inflatsiya natijasida tovar tanqisligi
(defitsit) yuzaga chigadi. Ushbu taqchillik narx-navoning keskin
ko‘tarilishiga olib keladi;

4) Davlat moliya resurslari gadrsizlanadi. Davlat budjeti
daromadlari budjet xarajatlari amalga oshirilgunga qadar davrda
gadrsizlanadi. Budjet daromadlari va xarajatlari o‘rtasidagi
mutanosiblikni saqlash giyinlashadi va buning natijasida budjet
tagchilligi (defitsiti) yuzaga chigadi;

5) Mamlakatda kredit operatsiyalari cheklanadi. Chunki
inflatsiya darajasi tufayli yuridik va jismoniy shaxslarga tijorat
banklaridan beriladigan kreditlarning foiz darajasinig yuqori darajasi
o‘rnatiladi. Ushbu salbiy holat ishonchni pasaytiradi.

Inflatsiyaning eng asosiy ijtimoiy ogibati bo‘lib daromadlar va
boyliklarni gayta tagsimlanishi amalga oshishi hisoblanadi. Ushbu
gayta tagsimlanishi quyidagi omillar natijasida amalga oshadi:

- mamlakat aholisining daromadlari indeksatsiya gilinmasligi;

- tijorat banklari tomonidan yuridik va jismoniy shaxslarga
beriladigan kreditlar baholar indekslarining o‘zgarishini hisobga
olinmagan holda berilishi.

Inflatsiya shart-sharoitlarida mamlakatda ichki mahsulot va
milliy daromad quyidagi yo‘nalishlarda gayta tagsimlanadi:
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1) Milliy iqtisodiyot tarmoglari, ishlab chigarish sohalari va
mamlakat hududlari o‘rtasida narx-navoning notekis o‘sishi
natijasida;

2) Mamlakat aholisi va davlat o‘rtasida. Bunda davlat
tomonidan muomaladagi ortigcha pul massasidan go‘shimcha
daromad sifatida foydalanadi. Xalgaro amaliyotda bu inflyatsion
solig deb nomlanadi;

3) Mamlakat aholisining sinflari va turli toifalari o‘rtasida.
Mahsulotlar va xizmatlarga bo‘lgan narx-navoning notekis o°‘sib
ketishi natijasida aholi o‘rtasida ijtimoiy toifalarga bo‘linishini
(boylar, kambag‘allar, gashshoqglar), mulkiy holatidagi fargni
chuqurlashuviga, jamg‘armalar va joriy iste’molning keskin
o‘zgarishi yuzaga chigadi. Inflatsiyaning ijtimoiy salbiy ta’siri eng
avvalo, gat’iy belgilangan daromadlari oluvchi shaxslar hisoblangan
— nafagaxo‘rlar, nogironlar, ko‘p farzandli oilalar va davlat
xizmatchilari  (o°gituvchilar, vrachlar, bog‘cha xodimlari va
boshgalar) uchun juda og‘ir kechadi;

4) Debitorlar va kreditorlar o‘rtasida. Ushbu holatda olingan
garzlarni pul gadrsizlanishi natijasida debitorlar daromad oladi va
buning aksi, kreditorlar gqo‘shimcha zarar ko‘radi.

Biz yugorida keltirgan inflatsiyaning igtisodiy va ijtimoiy salbiy
ogibatlari go‘shimcha ravishda mamlakatning tashqgi iqgtisodiy
alogalariga ham faol ta’sir ko‘rsatadi. Inflatsiya darajasi yuqori
mamlakatlar bilan go‘shimcha sug‘urta va turli kafolatlar asosida
o‘zaro munosabatlar olib boradilar. Xalgaro amaliyotda ushbu
munosabatlar savdoning kamsitilishi yoki diskriminatsiya deb
nomlangan.

Mamlakat iqgtisodiyotiga aynigsa, jilovlanmagan (giper-
inflatsiya) juda salbiy ta’sir etadi. Buning natijasida iqtisodiy va
ijtimoiy garama-qarshiliklar keskinlashadi, aholi o‘rtasida huku-
matga bo‘lgan norozilik kuchayadi. Shuning uchun, hukumat
garama-garshiliklarni  ijobiy hal qilish, milliy pul tizimini
bargarorlashtirish uchun ogilona ishlab chigilgan inflatsiyaga garshi
chora-tadbirlarni amalga oshirishi lozim bo‘ladi.
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8.5. Inflatsiyaning bargarorlashtirish usullari

Jahonning iqtisodiyoti rivojlangan mamlakatlarida inflatsiyaga
garshi kurash olib borishda juda katta nazariy va amaliy tajriba
to‘plangan. Inflatsiyani butunlay yo‘gotish imkoniyati yo‘q. Chunki
uni yuzaga chiqgishiga sabab bo‘lgan omillarni (ichki va tashqi,
pullik va pulsiz) to‘lig yo‘gotish mumkin emas. Shuning uchun
hozirgi davrda eng asosiy magsad inflatsiyani butunlay yo‘qotish
emas, balki uni boshgaruvchan gilish va uning salbiy igtisodiy —
ijtimoiy ogibatlarini zaiflashtirish hisoblanadi.

Dunyoning turli mamlakatlarida hukumat tomonidan mavjud
igtisodiy-ijtimoiy  shart-sharoitlaridan  kelib  chiggan  holda
inflatsiyaga garshi turli antiinflyatsion siyosatni ishlab chigaradilar
va uni amalga oshiradilar.

Davlat tomonidan antiinflyatsion siyosatni olib borishda turli
chora-tadbirlar hisoblangan budjet, ijtimoiy, soligq, baho, kredit-
moliya, sanoat-investitsiya, tashqi iqtisodiy va emissiyani amalga
oshiradilar.

Budjet siyosati — bu davlatning asosiy iqtisodiy siyosati
hisoblanadi va uning asosiy magsadi mamlakatning aniqg belgilangan
muddat mobaynida ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishining ustuvor
yo‘nalishlari belgilanadi va amalga oshiriladi.

Budjet siyosati yordamida soliglar va vyig‘imlar assoida
yig‘ilgan davlat moliya resurslarini umummilliy vazifalarini bajarish
uchun gayta tagsimlanishi amalga oshiriladi. Budjet siyosatining
asosiy tarkibiy gismi bo‘lib, ijtimoiy siyosat hisoblanadi. Chunki
mamlakatdagi ijtimoiy tadbirlarni moliyalashtirish asosan davlat
budjeti tomonidan amalga oshiriladi.

Solig siyosati — bu davlatning iqtisodiy, ijtimoiy va siyosiy
vazifalarini bajarishi, zarur moliya mablag‘larini yig‘ish uchun
xo‘jalik yurituvchi subyektlar va mamlakat aholisidan soliglar,
to‘lovlar hamda majburiy ajratmalarni belgilash, ularni undirish
yuzasidan gonun asosida belgilangan tizimdir.

Baho siyosati — bu mahsulotlar, xizmatlar va to‘lovga qobiliyatli
talab o‘rtasidagi mutanosiblikga erishish hamda uni tartibga solib
turish bilan bog‘lig siyosatdir.
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Kredit-moliya siyosati — bu Markaziy bank tomonidan gayta
moliyalashtirish stavkasi, majburiy zaxiralar me’yori va ochiq
bozordagi operatsiyalar orgali mamlakat bank-kredit tizimini
boshqgarish hamda tartibga solib turishdan iborat.

Sanoat-investitsiya siyosati — bu yalpi ichki mahsulotning
o‘sishini  ta’minlovchi mamlakat sanoat-texnologik qudratini
rivojlantirishga garatilgan siyosatdan iborat.

Tashqi iqtisodiy faoliyat siyosati — bu davlat tomonidan xorijiy
mamlakatlar bo‘lib, tashqgi iqgtisodiy faoliyatni boj-tarif dastaklari
yordamida tartibga solib turishdan iboratdir.

Emissiya siyosati — bu Markaziy bank tomonidan milliy
igtisodiyotning holatiga asosan muomalaga qog‘oz pul chigarish,
ularning aylanishini tartibga solish va muomaladagi ortiqcha pullarni
aylanmadan chigarib turishdan iborat siyosatdir.

Dunyoning har bir mamlakatidan hukumat tomonidan
antiinflyatsion siyosati mavjud inflatsiyani tartibga solishga hamda
uni o‘sish sur’atlarini pasaytirishga garatilgan bo‘lishi lozim.
Bunday siyosatni olib borishda asosan ikki shakllardan
foydalaniladi:

1) Pul islohotlarini amalga oshirish;

2) Inflyatsion jarayonlarni davlat tomonidan tartibga solib
turish;

Pul islohotlari — bu mamlakatdagi pul muomalasini tartibga
solish va kuchaytirish maqgsadida davlat tomonidan mavjud pul
tizimini to‘lig yoki gisman o‘zgartirishlarini amalga oshirishdir.

Mamlakatning iqtisodiy rivojlangan  holati, pullarning
ta’minlanganligi darajasiga asosan pul islohotlarining revalvatsiya,
devalvatsiya va denominatsiya usullaridan foydalaniladi. Igtisodiyoti
rivojlangan davlatlardan Germaniya Federativ Respublikasi, Isroil
va boshqgalarda revalvatsiya usulidan foydalanildi.

Revalvatsiya o‘z mohiyatiga asosan milliy pul birligini xorijiy
valutaga nisbatan kursini ko‘tarib go‘yishdan iborat.

Pul islohotining ikkinchi usuli bo‘lib devalvatsiya hisoblanadi.
Devalvatsiya o‘z mohiyatiga asosan milliy pul birligini xorijiy
valutaga nisbatan tushirib go‘yishdan iborat.
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Devalvatsiya usulidan asosan iqtisodiyoti bozor munosabat-
lariga o‘tayotgan mamlakatlarda keng foydalaniladi.

Pul islohotining uchinchi usuli bo‘lib, denominatsiya
hisoblanadi. Denominatsiya o‘z mohiyatiga asosan milliy pul
birligidagi ortigcha nollarni olib tashlab muomalaga yangi pullarni
chigarishdan iborat. Denominatsiya usulida Rossiya (3 dona nolni
olib tashladi) va Turkiya (liradan 6 dona nolni olib tashladi)
hukumatlari foydalanishdi.

Inflyatsion jarayonlarni davlat tomonidan tartibga solib turish
0‘z mohiyatiga asosan mamlakatda mahsulotlar, bajarilgan ishlar,
ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan narx-navolarni o‘sib borishini
cheklash va pul tizimini bargarorlashtirish masadida davlat
tomonidan aniq chora-tadbirlarni amalga oshirishdan iborat. Ushbu
chora-tadbirlar ikki yo‘nalishda olib boriladi:

1) Deinflyatsion siyosat. Ushbu siyosat yordamida mamlakatda
pulga bo‘lgan talabni pul-kredit va moliya mexanizmlari tartibga
solib turiladi.

Deinflyatsion siyosat davlat xarajatlarini gisgartirish, kreditlar
uchun foiz stavkalarini oshirish, soliq yukini kuchaytirish (soliglar
soni va ularni foiz stavkalarini ko‘tarish) va pul massasini
cheklashni o0‘z ichiga oladi. Shuni ta’kidlash lozimki, deinflyatsion
siyosat mamlakatdagi iqtisodiy o‘sishni sekinlashuviga sabab
bo‘ladi.

2) Daromadlar siyosati. Ushbu siyosat olib borishda davlat
tomonidan mahsulotlar, ko‘rsatilgan xizmatlar, bajarilgan ishlarga
bo‘lgan narx-navo va ish haqgi ustidan birdaniga nazorat etiladi
hamda ularni o‘sishini ma’lum chegarasi o‘rnatiladi yoki butunlay
«muzlatib» go‘yiladi. Daromadlar siyosati o‘z mohiyatiga ko‘ra,
qat’iy siyosat hisoblanadi va u aholi o‘rtasida norozilikni kelib
chigarishi  mumkin. Lekin inflatsiya bilan kurashishda ayrim
mamlakatlarda daromadlar siyosatidan foydalaniladi.

Xalgaro amaliyotda rivojlanayotgan mamlakatlarda inflatsiyaga
garshi kurash olib borish tajribasida biz ta’kidlab o‘tgan ikKi
yo‘nalishdan ogilona birgalikda foydalanilgan.
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Igtisodiyoti bozor munosabatlariga o‘tayotgan mamlakatlarda
inflatsiyaga garshi kurashish va milliy pul tizimini mustahkamlash
uchun asosan quyidagi chora-tadbirlar amalga oshirilmogda:

- milliy igtisodiyotni sog‘lomlashtirish, investitsiya faoliyatining
tushib ketishini bartaraf etish va iqtisodiy rivojlanishning ogilona
darajasini ta’minlash;

- raqobatbardosh, yuqori texnologik ishlab chigarishni tashkil
etish va uni rivojlantirish maqgsadida davlat strategiyasini ishlab
chigish hamda uni amalga oshirish;

- xalg iste’mol tovarlarini ishlab chigaruvchi korxonalarda
ishlab chigarish fondlarining tarkibini o‘zgartirish va unda
zamonaviy texnika hamda texnologiyalarni joriy etish;

-tijorat  banklarining investitsiya va kredit faoliyatini
rag‘batlantirish;

- solig tizimini takomillashtirish va ushbu yo‘nalishda asosiy
¢’tiborni soliglarning rag‘batlantiruvchi funksiyasiga garatish;

- davlat tomonidan kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni
go‘llab-quvvatlash;

- mamlakat ichida mahsulotlar, valuta, kredit yer, ko‘chmas
mulk, mehnat va qimmatli qog‘ozlarining yagona bozorini
shakllantirish hamda uni rivojlantirish;

- pul-kredit siyosatini iqgtisodiyotning rivojlanishi holatiga
asosan o‘zgartirib turish;

- tashqi igtisodiy faoliyatni erkinlashtirish va mahsulotlar, ishlar,
xizmatlarni eksport gilishni rag‘batlantirish;

- erkin bozor baholarini saglagan holda daromadlar, xarajatlar
va narx-navoni davlat tomonidan tartibga solish va uni nazorat
qilish;

- davlat budjet taqchilligini noinflyatsion yo‘llar bilan
gisqartirish;

- davlatning strategik oltin-valuta zaxiralarini chuqur tahlil etish
va ulardan ogilona foydalanish.

Yuqorida ta’kidlab o‘tilgan chora-tadbirlarni ishlab chigish va
ularni amalga oshirish ma’lum muddat talab etadi. Ogilona ishlab
chigilgan antiinflyatsion siyosatni amalga oshirish pirovard natijada
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milliy pul Dbirligini  mustahkamlanishiga va pul tizimini
bargarorlashuviga olib keladi.

Nazorat uchun savollar:
Inflatsiya nima?
Inflatsiyaga ta’sir etuvchi omillar.
Pul bozorini tartibga solish yo‘llari.
Talab inflatsiyasi nima?
Taklif inflatsiyasi nima?
Davlatning inflatsiyaga garshi siyosati.
Giperinflatsiya nima?
Yashirin inflatsiya nima?
Igtisodiyotni emission tartibga solish.
10 Antiinflyatsion siyosat nima?
11.Baholar indeksi nimadan iborat?
12.Deflyatorning mohiyati nima?
13.Inflatsiya to‘g‘risidagi Dj. Keynsning garashlari nimalardan
iborat?
14.Inflatsiya  to‘g‘risidagi M.  Fridmenning  qarashlari
nimalardan iborat?
15.Inflatsiyaning iqtisodiy-ijtimoiy oqibatlarini yoriting.
16.Inflatsiyaga nisbatan antiinflyatsion siyosatining mohiyatini
yoriting.

©CoNoGkwNE
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IX BOB. PUL ISLOHOTLARI
Reja:

9.1. Pul islohotlarini amalga oshirishning zarurligi. Pul
islohotlarini amalga oshirish shart-sharoitlari.

9.2. Pul islohotlarini amalga oshirish usullari.

9.3. Denominatsiya va uni amalga oshirish tartibi.
Nullifikatsiya va uni amalga oshirish tartibi.

9.4. Oc¢zbekiston Respublikasida amalga oshirilgan pul
islohotlari va ularning o‘ziga xos xususiyatlari.

Tayanch iboralar: pulning xarid quvvati, islohot, revolvatsiya,
devolvatsiya, denominatsiya, nullifikatsiya.

9.1. Pul islohotlarini amalga oshirishning zarurligi. Pul
islohotlarini amalga oshirish shart-sharoitlari

Pul islohotlari - milliy valutani mustahkamlash, pul birligini
bargarorlashtirish va pul muomalasini tartibga solish magsadida davlat
tomonidan mamlakat pul tizimini to‘liq yoki gisman qayta tashkil
etish. Pul islohotlari gog‘oz pul belgilarining hammasi yoki bir gismi
gadrsizlanganda va ularning hajmi ko‘payib, yangisi (qog oz yoki
metall) bilan almashtirish lozim bo‘lganda, pulning oltin giymati yoki
valuta kursi o‘zgarganda, pul tizimiga o‘zgartirish Kkiritish zarur
bo‘lganda o‘tkaziladi.

Pul islohotlari mamlakatdagi iqtisodiy holatga, pulning gadrsiz-
lanish darajasiga va davlatning siyosatiga bog‘liq holda turli usullarda:
ortigcha qog oz pullarni yo‘q qilish bilan pul hajmini kamaytirish
(deflyatsiya); eski pul belgilarini yo‘q qilib, yangi qog‘oz pul belgi-
larini zarur miqdorda chigarish (nullifikatsiya); eski pul belgilarini
yirikrog yangi pul belgilariga almashtirish (denominatsiya); pul birligi
yoki gog‘oz pul birligi kursining metall giymati va chet el valutasiga
nisbatan kursini pasaytirish (devalvatsiya); pul birligidagi metall
giymati yoki gog‘oz pul kursini tashqi davlatlar valutasiga nisbatan
oshirish (revalvatsiya) va boshqa shakllarda amalga oshiriladi.
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Hozirgi Markaziy Osiyo hududlarida muhim pul islohotlari Amir
Temur hukmronlik gilgan davrdan boshlangan. Uning tashabbusi bilan
o‘sha davrgacha muomalada bo‘lgan mayda mis tangalar o‘rniga sifat
va hajm jihatdan bir necha marta ortiq bo‘lgan, yirik giymatga ega
oltin va kumush tangalar zarb etila boshlagan.

Amir Temur tasarrufida bir necha zarbxonalar bo‘lganligi va
ularda zarb etilgan tangalar Yevropada ham mashhur bo‘lganligi
hagida ko‘p ma’lumotlar bor. Birgina G arbiy Eron va Ozarbayjonda
Amir Temurning nomi bitilgan 120 turdan ortig oltin va kumush
tangalar muomalaga kiritilgan.

Mirzo Ulug‘bek tomonidan 1428 y. amalga oshirilgan pul
islohotlarida ilgari zarb etilgan mis tangalarning muomalada bo‘lishi
tagiglangan. Bir qator shaharlarda - Buxoro, Samargand, Toshkent,
Shohruxiya, Andijon, Qarshi va Termizda yangi tangalar zarb etila
boshlagan. Eski tangalarni yangi tangalarga almashtirish
tugallangandan keyin, fagat Buxorodagi zarbxona faoliyati saglab
golinib, golganlari yopilgan.

Shayboniylar davrida ham tangalar zarb qilishda yangilik
kiritilgan. Oldingi hukmdorlar tomonidan zarb etilgan tangalardagi
yozuvlar ustiga yangi tamg‘alar zarb gilinib, muomalaga chigarilgan.
Bu davrda, asosan, dinor nomi bilan yuritilgan juda ko‘p miqdordagi
mis tangalar va vazni 3 g bo‘lgan kumush tangalar muomalada
bo‘lgan.

19-asrning boshlaridan Buxoro amirligida vazni 4,5 g lik "tillo"
nomi (oltin) bilan tangalar zarb etilgan. Kumushdan ishlangan tanga
deb ataluvchi pul birliklari 1920 y.ga gadar muomalada yurgan.
Buxoro amirligida 1918 y.dan boshlab muomalaga nominali 20, 60,
100, 200, 300, 500, 1000, 2000, 3000, 5000 va 10000 tangalik qog‘oz
pullar chigarilgan. 1921-yillarda Buxoro Xalqg banki muomalaga yangi,
nominali rublda ko‘rsatilgan qog‘oz pullarni chigara boshladi. Bu
pullar 3000, 10000 va 20000 rubl nominaliga ega bo‘lgan.

1922 y.da Buxoro Xalq banki tomonidan denominatsiya amalga
oshirilib, pulning nominali yuzlab marta kamaytirilgan va 1, 5, 10, 25,
100 rubllik yangi pullar muomalaga chigarildi. Ammo ko‘p o‘tmasdan,
kuchli inflatsiya natijasida past nominaldagi pul belgilari bozor
ehtiyojlarini gondira olmadi va 1000, 2500, 5000 rubllik pullar bosib
chiqgarildi.
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1920-21 vyillarda Xorazm Sovet Xalq Respublikasi (XSXR)
tomonidan muomalaga 250, 500, 750, 1000, 2000, 5000 va 10000 rubl
nominalida ipakdan go‘lda to‘gilgan maxsus pul belgilari chigarilgan.
Ushbu pullar XSXR tugatilgunga qadar, ya’ni 1924-yillargacha
muomalada bo‘lgan.

Yuqori inflatsiya natijasida 1922-23-yillarda XSXR tomonidan
denominatsiya amalga oshirilib, eski pullarning ustiga ularning yangi
nominalini ko‘rsatuvchi tamg‘alar bosilgan.

1921-22- va undan keyingi vyillarda pul islohotni o‘tkazishga
garatilgan qgator tadbirlar Turkiston ASSRda amalga oshirildi. 1923-24
y.larda Buxoro va Xorazm Xalq Respublikalarining pul belgilari
RSFSR pul belgilari (rubl chervon) bilan almashtiriddi. Fugarolar
urushi davrida Turkiston frontlar xalgasi ichida qolganda Toshkentda
Turkiston ASSRning puli - turkbonlar chigarilgan.

Keyinchalik 1921 yil 1 yanvardan boshlab Turkistonda 3 oy
davomida Pul islohotlari o‘tkazilib, turkbon RSFSR pul birligiga 10:1
nisbatda almashtirildi. 1947 vyilda sobig SSSRda pul islohotlari
o‘tkazildi, mahsulotlarni tagsimlashda kartochka tizimi tugatildi va
davlat kooperativ chakana savdosi narxida yagona tartib o‘rnatildi.

Muomaladagi hamma pul belgilari 10:1 nisbatda yangi pul
belgilariga almashtirildi. 1950 yilga kelib oltin tovar zaxirasining
ko‘payishi, chet el valutasiga nisbatan pul kursining oshishi, narxlar
masshtabi o‘zgarishi 1961 yilda muomaladagi pul belgilarini 10:1
nisbatda yangi pul belgilariga almashtirilishiga olib keldi.

O‘zbekiston Davlat mustaqilligiga erishgach, Rossiya o‘z milliy
valutasini chigargunga gadar boshga sobiq Ittifoq respublikalari singari
vaqgtincha rubl zonasida goldi va mamlakatda amalda bo‘lgan igtisodiy
shart-sharoitlarni hisobga olib, o‘z milliy valutasini muomalaga
kiritishni ikki bosgichda amalga oshirdi.

Birinchi bosqgich: 1993 y.ning 15 noyabrdan ish haqi, pensiya,
stipendiya, nafaga va aholi daromadlarining o‘z vaqtida to‘lanishini,
respublika ichki iste’mol bozorini ta’minlash magsadida O‘zbekiston
Respublikasi hududida to‘lov vositasi sifatida 1961-92 yillardagi rubl
banknotlari va Rossiya bankining 1993 vyildagi rubli bilan parallel
ravishda 1:1 nisbatda oraliq valuta sifatida "so‘m ko‘pon™ muomalaga
Kiritildi.
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O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki muomalaga giymati 1,
3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500, 1000, 5000, 10000 so‘m ko‘pon qog‘0z
pullarni chigardi. Ikkinchi bosgich: 1994 y. 1 iyulidan boshlab
O‘zbekiston Respublikasining milliy valutasi so‘m 1 so‘m = 1000
so‘m Kko‘pon nisbati bilan muomalaga kiritildi. Markaziy bank
muomalaga giymati 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100 so‘m bo‘lgan bank qog‘oz
pullari (banknotlar) va 1, 3, 5, 10, 20, 50 tiyin bo‘lgan metall tangalar
chiqardi.

O‘zbekiston Respublikasi o‘z milliy valutasini muomalaga
kiritishi, ikki bosqichli bank tizimi va mustaqgil pul tizimi tashkil
etilishi pul-kredit siyosatini erkin yuritish imkonini berdi.

Hisob-kitoblarni yengillashtirish magsadida 1997-yildan boshlab
muomalaga 200 so‘mlik, 1999-yildan 500 so‘mlik va 2001 y.dan 1000
so‘mlik bank qog‘oz pullari (banknotlar) muomalaga chiqarildi.
Shuningdek, 2013-yildan 5000 so‘mlik, 2017-yildan esa 10000
so‘mlik va 50000 so‘mlik kupyuralar muomalada yurmoqda.

9.2. Pul islohotlarini amalga oshirish usullari

Agar inflatsiya sur’atlari yugori bo‘lsa, denominatsiya o‘tkazish
hech ganday samara bermasligi mumkin. Faqgat pul islohotini o‘tkazish
yuli bilan pul tizimini bargarorlashtirish mumkin bo‘ladi.

Pul islohotini o‘tkazish quyidagi yo‘llar bilan amalga oshirilishi
mumeKin:

- muomaladagi pul massasini kamaytirish magsadida, deflyatsiya
kursi bo‘yicha pullarni yangi pullarga almashtirish;

- aholi va korxonalarning banklardagi jamg‘armalarini vaqtincha
(to‘liq yoki gisman ) harakatsiz ushlab turish (gotirib qo‘yish);

- ikkala usulni birgalikda go‘llash yo‘li orgali pul islohotini
o‘tkazish: bu usul xalgaro amaliyotda “shok yo‘li” bilan davolash
nomi bilan mashhurdir.

Bu usul 1948 vyilda G‘arbiy Germaniyada harbiy davlat
boshgaruvidan bozor iqtisodiga o‘tishda go‘llanilgan. “Shok yo‘li”
bilan davolashda ish hagini to‘lashni to‘xtatib qo‘yish, ishlab
chigarishni qisqartirish, pul islohotini o‘tkazish, ish o‘rinlarini
gisqartirish kabi qattiq choralar go‘llanilishi mumkin. Masalan,
G‘arbiy Germaniyada 1948 vyilning iyun oyida o‘tkazilgan pul
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islohotida aholining nagd pullari va jamg‘armalari 6,5 yangi nemis
markasiga 100 eski reyxsmarka qilib almashtirildi. Aholining pul
jamg‘armalarini to‘lash vaqgtincha to‘xtatilgan, keyinchalik fagat 30
foiz atrofida to‘langan va har bir kishiga 60 nemis markasi migdorida
nafaga ajratilgan. Natijada davlatning reyx markasidagi qarzi,
mamlakatda bo‘lgan disbalans tugatilgan va shu yo‘l bilan
inflatsiyaning o°sish sur’atlari to‘xtatilgan.

“Shok yo‘li” Dbilan davolash Yaponiyada 1949-50-yillarda
o‘tkazilgan va u “Dodj rejasi” degan nomini olgan. Bu rejaga asosan
Yaponiyada inflatsiyaga qarshi juda qattig chora-tadbirlar amalga
oshirilgan. Erkin bahoga o‘tish bilan bir vaqtning o‘zida yer islohoti
o‘tkazildi, budjet kamomadini yo‘gotish yo‘llari ishlab chigildi.
Yaponiyada mavjud zarar bilan ishlovchi korxonalarga davlat
tomonidan beriladigan subsidiya bekor gilindi, korxona, tashkilotlarga
kredit berish shartlari mukammallashtirildi, aholi jamg‘armalari
ishlatilmasdan gotirib qo‘yildi.

Igtisodni “shok yo‘li” bilan davolash Shargiy Yevropa mamla-
katlari -Yugoslaviya, Polsha kabi mamlakatlarda ham qo‘llanilgan.

9.3. Denominatsiya va uni amalga oshirish tartibi. Nullifikatsiya
va uni amalga oshirish tartibi

Denominatsiya o‘z mohiyatiga asosan milliy pul birligidagi
ortigcha nollarni olib tashlab muomalaga yangi pullarni chigarishdan
iborat. Denominatsiya usulida Rossiya (3 dona nolni olib tashladi) va
Turkiya (liradan 6 dona nolni olib tashladi) hukumatlari foydalanishdi.

Inflyatsion jarayonlarni davlat tomonidan tartibga solib turish o‘z
mohiyatiga asosan mamlakatda mahsulotlar, bajarilgan ishlar,
ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan narx-navolarni o‘sib borishini
cheklash va pul tizimini bargarorlashtirish maqgsadida davlat
tomonidan aniq chora-tadbirlarni amalga oshirishdan iborat. Ushbu
chora-tadbirlar ikki yo*nalishda olib boriladi:

1. Deinflyatsion siyosat. Ushbu siyosat mamlakatda pulga bo‘lgan
talabni pul-kredit va moliya mexanizmlari yordamida tartibga solib
turiladi. Deinflyatsion siyosat davlat xarajatlarini gisqgartirish, kreditlar
uchun foiz stavkalarini oshirish, solig yukini kuchaytirish (soliglar soni
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va ularni foiz stavkalarini ko‘tarish) va pul massasini cheklashni oz
ichiga oladi.

Shuni ta’kidlash lozimki, deinflyatsion siyosat mamlakatdagi
iqtisodiy o‘sishni sekinlashuviga sabab bo‘ladi;

2. Daromadlar siyosati. Ushbu siyosat olib borishda davlat
tomonidan mahsulotlar, ko‘rsatilgan xizmatlar, bajarilgan ishlarga
bo‘lgan narx-navo va ish hagi ustidan birdaniga nazorat etiladi hamda
ularni o‘sishini ma’lum chegarasi o‘rnatiladi yoki butunlay “muzlatib”
go‘yiladi.

Daromadlar siyosati o‘z mohiyatiga ko‘ra, gqat’iy siyosat
hisoblanadi va u aholi o‘rtasida norozilikni keltirib chigarishi mumkin.
Lekin inflatsiya bilan kurashishda ayrim mamlakatlarda daromadlar
siyosatidan foydalaniladi.

Xalgaro amaliyotda rivojlanayotgan mamlakatlarda inflatsiyaga
garshi kurash olib borish tajribasida biz ta’kidlab o‘tgan ikki
yo‘nalishdan ogilona birgalikda foydalanilgan.

Igtisodiyoti bozor munosabatlariga o‘tayotgan mamlakatlarda
inflatsiyaga qarshi kurashish va milliy pul tizimini mustahkamlash
uchun asosan quyidagi chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda:

- milliy igtisodiyotni sog‘lomlashtirish, investitsiya faoliyatining
tushib ketishini bartaraf etish va iqgtisodiy rivojlanishning ogilona
darajasini ta’minlash;

- ragobatbardosh, yuqgori texnologik ishlab chigarishni tashkil
etish va uni rivojlantirish maqgsadida davlat strategiyasini ishlab
chigish hamda uni amalga oshirish;

- xalq iste’mol tovarlarini ishlab chigaruvchi korxonalarda ishlab
chigarish fondlarining tarkibini ozgartirish va unda zamonaviy
texnika hamda texnologiyalarni joriy etish;

-tijorat  banklarining  investitsiya va  kredit  faoliyatini
rag‘batlantirish;

- solig tizimini takomillashtirish va ushbu yo‘nalishda asosiy
e’tiborni soliglarning rag*batlantiruvchi funksiyasiga garatish;

- davlat tomonidan kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni
go‘llab-quvvatlash;

- mamlakat ichida mahsulotlar, valuta, kredit yer, ko‘chmas mulk,
mehnat va gimmatli qog‘ozlarining yagona bozorini shakllantirish
hamda uni rivojlantirish;
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- pul-kredit siyosatini igtisodiyotning rivojlanishi holatiga asosan
o‘zgartirib turish;

- tashqi iqtisodiy faoliyatni erkinlashtirish va mahsulotlar, ishlar,
xizmatlarni eksport gilishni rag‘batlantirish;

- erkin bozor baholarini saglagan holda daromadlar, xarajatlar va
narx-navoni davlat tomonidan tartibga solish va uni nazorat qilish;

- davlat budjet taqchilligini noinflyatsion yo‘llar bilan gisgartirish;

- davlatning strategik oltin-valuta zaxiralarini chuqur tahlil etish
va ulardan ogilona foydalanishdan iboratdir.

9.4. O¢‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilgan pul islohotlari
va ularning o‘ziga xos xususiyatlari

O‘zbekistondagi inflatsiya bu mustaqgil O‘zbekiston zaminida
vujudga kelgan inflatsiya emas. Tarixan bu inflatsiya sobiq SSSR da
yuzaga kelgan. Bu inflatsiyaning umumiy iqgtisodiy sababi davlat
boshgaruvida igtisodga nisbatan siyosatga ko‘p e’tibor berilganidadir.
Natijada ishlab chigarish sur’atlari tushib ketdi.

Tovar kamyobligi yashirin jarayon bo‘lib, tovarlarni ishlab
chigarish uchun ko‘p xarajat gilinsada (xomashyolarning narxi
yugoriligi tufayli) tovarlar past bahoda sotilgan. Farg davlat budjetidan
goplangan. 1992-yilning boshidan erkin baholarga o‘tish natijasida
(ozig-ovgat va yoqilg‘i resurslaridan tashgari) inflatsiya yuzaga otilib
chiqdi va tez sur’atlar bilan rivojlanib ketdi.

Shu tufayli O‘zbekistondagi inflatsiya sobig SSSR davrida yuzaga
kelgan inflatsiyaning qoldig‘idir va uni davolash uzog vaqtni talab
giladi. Sobig SSSR da, jumladan Oc<zbekistonda 90-yillardagi
inflatsiyasining asosiy sabablari:

- igtisodiy muvozanatning yo‘qligi, ishlab chigarish sur’atlarining
tushib ketishi natijasida rejali igtisodiyotdagi ingiroz;

- mahsulotlar sifatining, mehnat unumdorligining pastligi;

- ishlab chiqgarishda xarajatlar salmog‘ining oshib ketishi, behuda
sarflar, igtisod prinsiplariga rioya gilmaslik va boshgalar hisoblanadi.

Undan tashgari rivojlangan bozor sharoitiga o‘tmasdan turib
baholarning erkinlashuvi, tovar massasi ustidan ba’zi bo‘limlarining
yakka hukmronlik o‘rnatishi, baholarni xohlagacha boshqgarish, kredit,
moliya siyosatlarini noto‘g‘ri olib borish, iqgtisodning “dollarlashuvi”,
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“rubl zona” sining yemirilishi, valuta tushumlari va milliy boylikning
chetga oqib ketishi va boshgalar inflatsiya jarayonining yana
rivojlanishiga olib kelgan.

Inflatsiya jamiyatning rivojlanishiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

1. Mamlakat igtisodiy ahvolini tang holga olib keladi:

- ishlab chigarish hajmi tushib ketadi va baholarning oshib borishi
ishlab chiqarish istigbollariga to‘g‘anoq bo‘ladi;

- kapitalning asosiy gismi ishlab chigarishdan savdo (muomala)
sohasiga, vositachilik sohasiga oqgib o‘tadi. Chunki ishlab chigarishdan
ko‘ra, savdo sohasidagi kapital tezrog va ko‘proq foyda keltiradi;

- baholarning o‘zgarib turishi olib-sotarlikni rivojlantiradi, arzon
vaqgtida olib, gimmat bo‘lganda sotish jarayoni, tovar zaxiralarini
yashirish jarayonlari avj oldiradi;

- kredit berish jarayonlari cheklangan bo‘ladi. Qarz oluvchilar
ko‘payadi-yu, garz beruvchilar soni gisgaradi, chunki garz bergan
yutgazishi mumkin;

- davlatning moliya resurslari gqadrsizlanadi va h.k.

Aholining kam daromad oluvchi qismining ijtimoiy ahvoli
yomonlashadi. Ularning hagigiy daromadlari kamayadi. Nominal
daromadning baholar o‘sishidan tushishi natijasida aholining turmush
darajasi pasayadi. Aynigsa, nafaga, davlat tashkilotlaridan maosh
oluvchilarning ahvoli giyinlashishi mumkin.

Inflatsiya aholi jamg‘armalarining qadrsizlanishiga olib keladi.
Inflatsiya aholi ba’zi gatlamlarining (savdo-sotiq sohasida) boyishiga
olib keladi.

Davlat aholining daromadlar darajasini tenglashtirish magsadida
daromad va soliglarni indeksatsiya gilib boradi.

Nazorat uchun savollar:

1. Pul islohotlarini amalga oshirishning zarurligini, pul
islohotlarini amalga oshirish shart-sharoitlarini ochib bering?

2. Pul islohotlarini amalga oshirish usullarini yoritib bering?

3. Denominatsiya va uni amalga oshirish tartibini, nullifikatsiya va
uni amalga oshirish tartibini tushuntirib bering?

4. Ozbekiston Respublikasida amalga oshirilgan pul islohotlari va
ularning o‘ziga xos xususiyatlarini yoritib bering?
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X BOB. KREDITNING ZARURLIGI, FUNKSIYALARI,
TURLARI VA SHAKLLARI

Reja:

10.1. Kreditning zarurligi va mohiyati.

10.2. Ssuda kapitali manbasi va harakat gilish shakllari.
10.3. Kreditning asosiy tamoyillari.

10.4. Kreditning turlari va shakllari.

10.5. Kreditning asosiy funksiyalari va tashkil gilish asoslari
10.6. Kredit nazariyalari tanqidi

Tayanch iboralar: kredit, iqtisodiy munosabat, tamoyillari,
xarakterli tomonlari, xususiyatlari, giymat harakati, Davlat krediti,
tijorat kreditlari, bank krediti, ist’emol krediti, kredit turkumlanishi.

10.1. Kreditning zarurligi va mohiyati

Jamiyat faoliyatining o‘ta muhim jihati - bu ishlab chigarish.
Ishlab chigarish jarayonida iqtisodiy resurslar ishlatiladi, mahsulotlar
va xizmatlardan iborat hayotiy ne’matlar yaratiladi.

Ishlab chigarish jarayonining uzluksizligini moddiy va mehnat
omillari ta’minlaydi. Ishlab chigarish bu omillar bilan har doim ham
bir tekisda ta’minlana olmaydi.

Kredit tovar-pul munosabatlari mavjud sharoitdagi takror ishlab
chigarish kredit munosabatlari vujudga kelishining tabiiy asosi
hisoblanadi.

Ishlab chigarish  fondlarining doiraviy aylanishidagi va
fondlarning bir marta aylanishidagi giymatning harakati gisga
muddatli kredit munosabatlari paydo bo‘lishining iqtisodiy asosidir.

Bizga ma’lumki, pul mablag‘lariga ko‘p hollarda kreditlarga
olingan mablag‘lar, korxonalarning hisob varagasidagi mablag‘lar va
naqd pullar, aylanma mablag‘lar va moliyaviy mablag‘lar kiradi.

Bu iqtisodiy kategoriyalar tashqi tomondan o‘zaro o‘xshagani
bilan, ularni ichki xususiyatlari juda xilma-xil va bir-biriga
o‘xshamaydi.
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Kredit — bu vaqgtincha bo‘sh turgan pul mablag‘larini ma’lum
muddatga, hag to‘lash sharti bilan garzga olish va qaytarib berish
yuzasidan kelib chiggan igtisodiy munosabatlar yig‘indisidir.

Kredit yordamida tovar - moddiy boyliklari, turli mashina va
mexanizmlar sotib olinadi. Iste’molchilarning mablag‘lari yetarli
bo‘lmagan sharoitda to‘lovni kechiktirib tovarlar sotib olishlari va
boshga har-xil to‘lovlarni amalga oshirish imkoniyatiga ega bo‘ladilar.

Kredit iqtisodiy kategoriya bo‘lib, ijtimoiy munosabatlarning aniq
bir ko‘rinishi sifatida yuzaga chigadi.

Kredit har ganday ijtimoiy munosabat emas, balki ijtimoiy ishlab
chigarish mahsuli, giymatning harakati, garz beruvchi va garz oluvchi
o‘rtasidagi igtisodiy munosabatlarni ifodalovchi kategoriyadir.

Kreditning mohiyati uning ichki belgilarini ochib berishga
garatilgan. Kreditning mohiyatini ochish - bu uning sifatlarini,
kreditning muhim tomonlarini, uning iqtisodiy munosabatlar
tizimining bir elementi sifatida ko‘rsatuvchi asoslarni bilish demakdir.

Igtisodiy kategoriya sifatida kreditning mohiyati ko‘pgina
igtisodchi olimlar tomonidan o‘rganilib chigilgan va ular tomonidan
turlicha fikrlar bildirilgan.

Kreditning mohiyatini tushunish uchun avvalombor, uning tarkibi
nimadan iborat ekanligini tushunib olish zarur. Kredit munosabat
bo‘lishi uchun uning zarur munosabatlari - kreditning obyekti va
subyektini bilish zarur.

Kreditlash tizimi tarkibi I
Kredit SUb’ekti i Kredit Ob’ekti '

Qarzdor ' Qarz beruvchi l Qarzga berilgan kredit I

10.1-chizmals.

giymati

16 Sh.Z. Abdullayeva. “Pul kredit banklar”. Tosh. : “Moliya” -2000 y. 121 bet.
152



Respublikamizning igtisodchi olimlaridan Sh. Abdullayeva kredit
munosabatlarida subyektlar ikki xil bo‘lishini ko‘rsatib o‘tadi:

- kredit (garz beruvchi);

- garzdor.

Bundan tashqari, kredit munosabatlar tarkibining elementi sifatida
kreditning obyekti yuzaga keladi.

Bunda garzga berilgan mablag® o‘z qiymatini saglab qolishi
kreditning asosiy xususiyati hisoblanadi. Kredit tarkibi uning elementlari
birligini ifodalaydi.

Kreditning harakat bosgichlari ham uni muhim belgisi hisoblanadi.
Qarzga beriluvchi giymat harakatini quyidagicha ifodalash mumkin:

Bk-Okz-lk - Vr - +k - Fis

Bk~ kreditning berilishi;

Ok - kreditni garz oluvchi tomonidan uning vagtinchalik ehtiyojini
gondirish uchun olinishi;

Ik - kreditni ishlatilishi garz oluvchining kreditni nima magsadda
olinganligi bilan uzviy bog‘lig bo‘ladi;

V,; - qgarz oluvchining xo‘jaligida garzga olingan giymatning
aylanishi  tugallanishini  resurslarning aylanishdan  chigarilishini
ifodalaydi;

Qk - kreditni gaytarish;

Fws - vagtinchalik berilgan giymatni kreditor qo‘liga gaytib kelishi
(foiz bilan).

Kredit mohiyatining tahlili uzluksiz jarayon. Bunda tahlil jarayonida
yangidan yangi beligilar, xususiyatlar yuzaga chigishi mumkin.

10.2. Ssuda kapitali manbasi va harakat gilish shakllari

Ssuda kapitali — bu faoliyat ko‘rsatuvchi kapital aylanishiga
xizmat qgiluvchi va foiz keltiruvchi ssudaga (garzga) beriladigan pul
kapitalidir.

Ssuda kapitalining manbalari - bu sanoat va savdo kapitallari
aylanishi jarayonida bo‘sh qoladigan pul kapitalidir. Pul kapitalining
bo‘shashi quyidagi omillarga asosan yuzaga keladi:

- asosiy kapital oborotining (aylanishining) xarakteridan.
Tovarlarni sotgandan so‘ng asosiy kapitalning eskirgan qismi
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amortizatsiya zaxirasi sifatida asosiy kapitalning yangilanish muddati
kelgunga gadar yig‘ilib turadi;

- oborot (aylanma) kapitalning doimiy qismi aylanish
xarakteridan. Tayyor tovarlarni sotish va xomashyo va materiallarni
yangi tovarlar ishlab chigarish magsadida xarid qilish oralig‘ida
ma’lum bir muddat o‘tadi. Shuning uchun tayyor tovarlarni sotishdan
tushgan pul tushumi vagtinchalik bo‘sh pul kapitali sifatida bo‘sh
bo‘lib qoladi;

- tovarlarni sotish davri (vagti) bilan shu hagini to‘lash davri
orasidagi vaqgtinchalik uzilishning mavjudligi;

- ishlab chigarish hajmini kengaytirish talablari darajasida zarur
bo‘lgan pul shaklidagi go‘shimcha giymatni jamg-‘arish (yig‘ish)
zarurati va boshqga holatlar.

Ssuda kapitali manbalarining tahlili  kreditning iqtisodiy
kategoriya sifatidagi mohiyatini aniglashga asos bo‘lib xizmat qildi.

Bir gator iqgtisodchilarning fikricha, kredit jamiyatdagi vaqgtincha
bo‘sh pul mablag‘larini yig‘ish va ularni tagsimlash shaklidir.

Shunday qilib vaqgtinchalik pul kapitalining bo‘shashi obyektiv
zaruriyatdir. Birog bunday holda bekor turadigan pullar doimiy
harakatda bo‘ladigan kapital giymati talabiga qarshi ishtirok etadi.
Bunday garama-garshilik kreditlarni berish orqali hal gilinadi, ya’ni
vagtinchalik bo‘Imaydigan pul kapitalini garzga beriladi.

10.3. Kreditning asosiy tamoyillari

Kredit munosabatlari iqtisodiyotda mavjud aniq uslubiy asoslarga
tayanadi. Uning asosiy elementlari bo‘lgan ssuda kapitali bozori
operatsiyalari ma’lum tamoyillar asosida olib boriladi. Bu tamoyillar
kredit rivojlanishining birinchi bosgichida ko‘zga tashlangan edi.
Keyinchalik esa ular umumdavlat va xalgaro kredit gonunchiligida
yaqqol o‘z aksini topdi. Iqtisodiy kategoriya sifatida kredit bir necha
tamoyillarga ega. Bular kreditning gaytarib berishliligi, kreditning
muddatliligi, kreditning ta’minlanganligi, magsadliligi va to‘lovlilik
tamoyillaridir.
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10.2 - chizma.l’

Kreditning tamoyillari

\ 4

\ 4

v

Y

v

\ 4

Qaytarib
berishlilik

Muddatlilik

Ta’minlan-
ganlik

Maqdsad-
lilik

To’lovlilik

Samarador-
lik

Kreditning gaytarib berishlilik tamoyili

Bu tamoyil kreditning mustaqil iqtisodiy kategoriya ekanligi
shartidir. Qaytib berishlik kreditning umumiy belgisi hisoblanadi, gaytib
berishlilik o‘z-o‘zidan vujudga kelmaydi: u moddiy jarayonlarga,
giymatning aylanishini  tugashiga asoslanadi. Ammo doiraviy
aylanishning tugashi — bu gaytarib berishi emas, fagat gaytarib berish
uchun zamin tayyorlashdir. Kreditni gaytarish aylanishdan chiggan
mablag‘lar garz oluvchiga pul mablag‘larining gaytarish imkoniyatini
bergan tagdirda gaytariladi, gaytarib berishlilik ikki yoglama jarayonni
iIfoda etadi, u kreditor uchun ham, garz oluvchi uchun ham bir xil
darajada muhimdir.

Qiymatni gaytaruvchi harakatida huqugiy tomoni ham muhimdir.
Muayyan bir muddatga beriladigan giymatga egalik huquqi kreditordan
garz oluvchiga o‘tmaydi.

Qarzga beriladigan giymat fagat muayyan bir muddatgina oz egasi
go‘lidan uzoglashadi, lekin egasini o‘zgartirmaydi.

Bo‘sh turgan resurslarni akkumulyatsiya qiluvchi banklar bu
resurslardan o‘z resurslari sifatida foydalana olmaydi. Bank garzga
beruvchi mablag‘ning egasi bo‘lib korxona, tashkilot, alohida shaxslar
hisoblanadi.

Qaytarib berishlilik muayyan shartnomada o°zining o‘rnini topadi.

Qaytarib berishlilik obyektiv belgi hisoblanadi. Kreditni gaytarib
berishlilik tomoni uni boshga igtisodiy kategoriyalardan, shu jumladan,
moliyadan farq qgilish imkonini beradi.

17Sh.Z. Abdullayeva. “Pul kredit banklar”. Tosh. : “Moliya” -2000 y. 134 bet.
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Kreditdan samarali foydalanish asosidagi qaytarib berishlilik —
butun bank faoliyatining markaziy punkti hisoblanadi. Kreditning bu
tamoyili amaliyotda kredit va undan foydalanganlik uchun foiz
summasini kredit bergan muassasa hisobiga ko‘chirish yo‘li bilan
to‘lanadi. Shu yo‘l bilan banklar kredit resurslarining gayta tiklanishini
ta’minlaydilar. Sobiq ittifoq davrida markazlashgan rejali iqgtisodiyot
sharoitida kreditlashning “gaytarilmagan ssuda” deb ataladigan norasmiy
tushunchasi bor edi. Kreditlashning bu shakli xalg xo‘jaligining ko‘p
tarmoglarida aynigsa, gishlog xo‘jaligi sohasida keng targalgan edi.
Kredit davlat banki tomonidan garz oluvchining moliyaviy ahvolini
hisobga olmagan holda berilar edi. O‘zining igtisodiy mohiyatiga ko‘ra,
gaytarilmaydigan ssudalar budjet subsidiyalarini go‘shimcha shakli
sifatida namoyon bo‘ladi. Bozor igtisodiyoti sharoitida ‘“gaytarilmas
kredit” tushunchasi bozor iqtisodiyoti tamoyillariga yot bo‘lib, bunday
kreditning amaliyotda bo‘lishi igtisodiyot uchun juda xavfli hisoblanadi.

Kreditning muddatliligi.

Bu tamoyil kredit beruvchidan olingan kreditni oz vaqgtida gaytarib
berish muddatini, ya’ni kreditning ganday muddatga berilganligi bilan
xarakterlanadi. Bunda shu muddatlilik tamoyiliga ko‘ra, uzog va gisga
muddatli kreditlarga bo‘linadi.

Kreditning muddatlilik tamoyili garzdor uchun qulay bo‘lgan har
ganday vaqtda emas, balki kredit bitimida ko‘rsatilgan ma’lum muddatda
kreditni qaytarilishi zarur ekanligini bildiradi. Kreditning muddatliligi
har ikkala tomon, kreditor va garz oluvchi uchun muhimdir. Agar
kreditor foizi bilan 0‘z vaqgtida gaytarib olsa, uni egasiga gaytarish yoki
yana kreditga berish imkoniyatiga ega bo‘ladi. Qarz oluvchi kreditni
samarali ishlatib, uni o‘z vagtida kreditorga gaytarish va shu bilan
shartnomadagi jazo choralaridan qutulishidan manfaatdor. Kreditning
muddati bo‘yicha kredit shartnomada ko‘rsatilgan shartlarning buzilishi
natijasida garz beruvchi garz oluvchiga iqgtisodiy choralar (jarimalar
shaklida, kredit bo‘yicha foiz darajasini oshirish, kreditning muddatini
gisqartirish va boshga)ni go‘llash mumkin. Bu choralar ham yordam
bermagan hollarda garz beruvchi moliyaviy talablarni xo‘jalik sudi orgali
undirib olishi mumkin. Kreditning muddatliligi kelib tushuvchi boyliklar
tejamli va qayta ishlash muddatiga, ishlab chigarilgan mahsulotni
jo‘natish muddatiga, tovarlarni sotish muddatiga va pirovard natijada
aylanma fondlarning doiraviy aylanishining tezligiga bog‘ligdir.

156



Kreditning ta’minlanganligi.

Bu ta’moyil yordamida xalq xo‘jaligining rivojlanishida giymat va
moddiy ishlab  chigarish  o‘rtasida  bo‘lishi ~ zarur  bo‘lgan
proporsiyalarning bir me’yorda bo‘lishi ta’minlanadi. Bu tamoyilning
asosiy mohiyati shundaki, bunda xo‘jalik aylanishida ishtirok etuvchi
bank mablag‘larining har bir so‘miga muayyan boyliklarning bir so‘mi
garama-qgarshi turishi kerak. Banklar tomonidan xalq xo‘jaligi
tarmoglariga berilgan kreditlar to‘lig tovar moddiy boyliklari va ma’lum
xargjatlar ~ bilan  ta’minlangan  bo‘lishi  kerak.  Tarmoglarga
ta’minlanmagan kreditlarning berilishi bank kreditlarining bankka gaytib
kelmasligiga asos hisoblanadi. Bu oz navbatida bankning likvidliligiga
va pul muomalasiga katta ta’sir ko‘rsatadi. Shuning uchun ham bozor
igtisodiyoti sharoitida banklar tomonidan beriladigan kreditlarning tovar
moddiy boyliklar va xarajatlar bilan ta’minlangan bo‘lishiga alohida
¢’tibor berilmoqda. Hozirgi sharoitda bu jarayonning amalga oshirilishini
quyidagicha ifodalash mumkin.

Kredit olayotgan korxona bankka tovar yoki tovar hujjatlarini,
boshqga biror shakldagi mulkni garovga go‘yadi va bank bergan kredit
garz o‘rnini goplash huqugiga ega bo‘ladi. Ba’zida kredit varrant asosida
ham berilishi mumkin (Varrant — garov uchun xizmat giluvchi hujjat).
Bunda kreditorning berayotgan krediti tovar-moddiy boyliklar bilan
ta’minlanganligiga ishonch hosil gilish kerak.

Bank ssudalarini  tovar-moddiy  boyliklar  bilan  to‘lig
ta’minlanganligi pul muomalasini bargarorligini ta’minlaydi, chunki
bankda  pullarning nagd pulga va  aksincha, aylanishi
transformatsiyalanib turadi.

Xulosa qilib aytganda, kreditning ta’minlanganlik ta’moyili qgarz
oluvchi o°ziga olgan majburiyatlarni buzish sharoitida garz beruvchining
mulkdorlik manfaatlarini himoya qgilishni ta’minlaydi va o‘zining amaliy
aksini kreditni biror garov yoki moliyaviy kafolat asosida berishda
topadi. Bu umumigtisodiyot bargarorlikka erishish davrida aynigsa
muhimdir.

2008-yilda yuzaga chiggan jahon moliyaviy-igtisodiy ingirozining
sabablaridan biri ham aynan kreditning ta’minlanganlik tamoyilini
buzilishi hisoblanadi. Ushbu holat “Amerika Qo‘shma Shtatlarida
ipotekali kreditlash tizimida ro‘y bergan tanglik holatidan boshlandi.
So‘ngra bu jarayonning migyosi kengayib, yirik banklar va moliyaviy
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tuzilmalarning likvidlik, ya’ni to‘lov qobiliyati zaiflashib, moliyaviy
ingirozga aylanib ketdi”8. Albatta, bu omil kreditning ta’minlanganlik
tamoyilini ahamiyatini yanada oshiradi.

To‘lovlilik tamoyili.

Bu tamoyil aylanma fondlarning doiraviy aylanishini, kengaytirilgan
takror ishlab chiqgarish jarayonini ta’minlovchi to‘lov resurslari
summasini avanslashtirish zaruriyatidan kelib chigadi.

Bu tamoyilga asosan korxonalar foydalanilgan garz mablag‘lari
uchun kreditorga foiz shaklida to‘lovni o‘tkazadilar. Kreditning to‘lovligi
uni to‘lig summada oz egasiga gaytarilishinigina emas, shu bilan kredit
uchun foiz shaklidagi to‘lov bilan gaytarilishini ifodalaydi. Demak,
kreditor oz mablag‘larini hech vaqgt oz hajmida gaytarib olish sharti
bilan bermaydi, bunda u mablag‘ni garzga berganligi uchun muayyan
to‘lov talab giladi. (Foizsiz imtiyozli kreditlar bundan mustasno).

Kreditning to‘lovliligi nafagat banklar faoliyatining magsadiga,
balki korxonalarning bevosita foydasiga bog‘liq bo‘ladi va ijobiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Kredit uchun haq to‘lashning iqtisodiy mohiyati garz beruvchi va
garz oluvchi o‘rtasidagi go‘shimcha olingan foydaning tagsimlanishini
gayd gilishda namoyon bo‘ladi. Ko‘rib chigilayotgan tamoyilning
amaliyotida uchta asosiy funksiyasini bajaruvchi bank foizi normasini
o‘rnatish jarayonida namoyon bo‘ladi:

- huquqiy shaxslar foydasining va jismoniy shaxslar daromadining
tagsimlanishi;

- ishlab chigarishni tartibga solish va ssuda kapitalining
tagsimlanishi orgali tarmoq, tarmoglararo va xalgaro miqyosda aylanish;

- igtisodiyot rivojlanishining ingirozli bosgichida bank mijozlarining
pul mablag‘larini inflatsiyadan himoyalash va boshgalar;

- ssuda foizining stavkasi ssuda kapitalidan olingan vyillik daromad
summasining berilgan kredit summasiga nisbati bilan aniglanib, kredit
resurslarini bahosi sifatida namoyon bo‘ladi.

Kreditning magsadliligi

Bu tamoyilning mohiyati shundaki, garz oluvchi tomonidan olingan
kreditlar anig bir magsadni amalga oshirishga yo‘naltirilgan bo‘lishi

18 ], Karimov. Jahon moliyaviy-igtisodiy ingirozi, O zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning yo'llari
va choralari. T.: “O'zbekiston”, 2009. 4 b.
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zarur. Kreditning gaysi magsadga Yyo‘naltirilganligi, masalan, tovar
moddiy boyliklar sotib olishga yoki biror ishlab chigarish xarajatlarini
qoplashga va hakozo aniq biror obyektga magsadli yo‘naltirilganligi
korxona bilan bank o‘rtasida tuziladigan kredit shartnomada ko‘rsatilgan
bo‘ladi. Korxona olgan kreditini fagatgina kredit shartnomada
ko‘rsatilgan ishni bajarishga sarflashi kerak.

Bunda kredit muayyan, aniq obyektga: ishlab chigarish xarajatlariga,
ishlab chiqarish zaxiralariga, tayyor mahsulotga, jo‘natilgan tovarlarga,
hisob-kitob hujjatlariga va hokazolarga beriladi.

Yuqorida, keltirilgan tamoyillar kreditning iqtisodiy kategoriya
sifatida mavjud bo‘lishi va harakat gilishining muhim tomonlarini o‘zida
ifodalaydi.

Bizning fikrimizcha, bozor iqgtisodiyoti sharoitida kreditning
yugorida Keltirilgan tamoyillaridan tashgari, kreditdan ogilona
foydalanishni ifodalovchi tamoyil kreditning samaradorligi tamoyilini
Kiritishimiz zarur. Bu tamoyil nafagat kredit va foiz summasini bankka
gaytarib to‘lashni, undan tashqari shu kredit yordamida kreditlanadigan
yoki moliyalashtiriladigan soha, tarmoqg, korxona gancha samaradorlikka
erishishini ifodalashi zarur. Bozor igtisodiyoti sharoitida beriladigan
kreditlar ma’lum bir loyihalarining bajarilishiga yo‘naltirilgan bo‘ladi.
Banklar loyihalarni kreditlash yoki moliyalashtirishdan oldin loyihani
bajarish uchun yo‘naltiriladigan mablag‘larni samaradorligini hisoblab
chigishlari zarur. Agar biz bozor igtisodiyoti yuqori rivojlangan
mamlakatlarda kreditlash va loyihalarni moliyalashtirish amaliyotiga
¢’tibor beradigan bo‘lsak, bu mamlakatlarda korxona, tashkilotlarga
kredit berishdan oldin ajratiladigan mablag‘larning samaradorligi hisob-
kitob qilib chigiladi. Agar loyihaga qo‘yiladigan mablag‘lar samara
beradigan bo‘lsagina, shu loyiha uchun mablag* ajratiladi.

Kreditning samaradorligini ta’minlash maqgsadida dunyoning
rivojlangan mamlakatlari amaliyotida kreditlashning biz uchun yangi
qoidasi go‘llaniladi. Bu qoida kreditlashda “5 “C”lar qoidasi” deb
yuritiladi.

“5 “C” lar goidasi’ga asosan har bir “C” bo‘yicha korxonaning
faoliyati tahlil gilib chigiladi va korxona faoliyati talabga javob bersagina
korxonaga kredit beriladi. Qoidaga asosan “C” harflari korxonaning
xo‘jalik faoliyatini quyidagi jihatlarini ifodalaydi.
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Character — garz oluvchining xarakterini baholash, hamda
bozordagi obro‘si;

Capacity — garz oluvchining boshlagan ishini oxiriga yetkaza olish,
tegishli daromad olish, hamda bank kreditlarini gaytarib berish
qobiliyati;

Capital — garz oluvchining sarmoyasini yetarliligi;

Conditions — shartlar. Bunda igtisodiy muhim va mazkur biznesni
rivojlanishi nazarda tutiladi.

Collateral — garov (kafolat, kafillik, sug‘urta polisi, tovar moddiy
boyliklar) va boshqgalar.

10.4. Kreditning turlari va shakllari

Kreditning quyidagi mustaqil shakllari bor:

1. Bank krediti;

2. Tijorat krediti;

3. Iste’mol krediti;

4. Davlat krediti;

5. Xalqaro kredit.

Bank krediti banklar tomonidan pul shaklida beriladigan kredit
bo‘lib, ssuda deyiladi.

Pulning yugori likvidli aktiv ekanligi va bank tizimining uzoq
muddatli rivojlanish bosqgichini bosib o‘tganligi bank kreditini asosiy
kredit shakliga aylantirishda muhim omil bo‘ldi. Tijorat banklari
kreditining bahosi ssuda kapitali bozorida shaklllanadi.

Kreditning bahosi ganchalik yugori bo‘lsa, unga bo‘lgan talab
shunchalik kambo‘ladi. Shu sababli Markaziy banklar va hukumatlar
igtisodiyotda yo‘naltirilayotgan kreditlar hajmini oshirish magsadida
kredtilarning past va bargaror foiz stavkasini saqglab golishga harakat
giladilar. Lekin masalaning ikkinchi tomoni ham bor, kreditlarning
foiz stavkasi ganchalik past bo‘lsa, unga bo‘lgan talabning oshishiga
olib keladi. Natijada muomaladagi pul migdori oshishiga sabab bo‘ladi
va ogibatda bu inflatsiya darajasini oshiradi.

Bank krediti rivojlanishini belgilovchi keyingi omil banklarning
resurs ta’minotidir. Banklarning yetarli darajada resurs bazasiga ega
bo‘lishi kreditlarga bo‘lgan talabni gondirishga imkon beradi. Bir so‘z
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bilan aytganda banklarning yetarli darajada resurs bazasiga ega
bo‘lishi ular mijozlarining moliyaviy darajasiga bog‘liq.

Bank tomonidan beriladigan kreditlarni oz vagtida gaytmasligi
yoki kreditlarning gaytish darajasining yugori ekanligi bank krediti
rivojlanishining 3-omili hisoblanadi. 4-omil banklarning kreditlash
faoliyatini davlat tomonidan tartibga solib va nazorat qgilish tizimining
rivojlanganligi  bo‘lsa, 5-omil makroigtisodiy vaziyat va uning
o‘zgarishi hisoblanadi.

Tijorat banklari faoliyatida kreditlashning quyidagi shakllari
mavjud:

1) Mijozni alohida ssuda hisob ragamidan bir marotabali
kreditlash shakli. Bunda kredit 1 marotabali to‘lov shaklida bankdan
chigariladi.

2) Mijozni kredit yo‘nalishi ochish yo‘li bilan kreditlash. Bunda
mijoz uchun kreditlash limiti o‘rnatiladi. Uning bu limitdan
foydalanishi uchun davr belgilanadi. Bu shaklning afzalliklari
quyidagilardan iborat:

a) mijoz har safar kredit so‘rab bankka murojaat qilish
majburiyatidan xolos bo‘ladi;

b) mijoz kredit yo‘nalishining fagat ishlatilgan gismi uchun foiz
to‘laydi;

V) bank berilgan kredit ustidan ya’ni shartnomaviy shartlari
bajarilishi ustidan nazorat o‘rnatish imkoniga ega bo‘ladi. Agar mijoz
kredit shartnomasi shartlarini buza boshlasa, bank kredit yo‘nalishini
yopib go‘yadi.

3) Kreditlashning overdraft shakli, ingliz tilida so‘zlashuvchi
mamlakatlar bank amaliyotida keng go‘llaniladi.

Overdraft krediti mijozning joriy hisob ragamining debetli
goldig‘iga beriladi. Mijozlarning banklarda ochilgan joriy hisob
ragamlarida fagat bir marta debetli goldig bo‘lishiga ruxsat etiladi. U
ham bo‘lsa, bank va mijoz o‘rtasida overdraft krediti olish bo‘yicha
kelishuv bo‘lsa.

Overdraft kreditiga ssuda hisob varaqi ochilmaydi va bu kredit
ta’minotsiz kredit hisoblanadi.

4) Kreditlashning kontokorrent shakli. Bu shakl nemis tilida
so‘zlashuvchi  mamlakatlarnig bank amaliyotida qo‘llaniladi.
Kontokorrent kreditida mijozning joriy hisob ragami yopiladi va
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kontokorrent hisob ragam ochiladi. Mijozning barcha faoliyatidan
keladigan pul tushumlari kontokorrent hisob ragamining kreditida aks
etadi. Mijozning barcha to‘lovlari kontokorrent hisob ragamining
debetida aks etadi. Kontokorrent krediti kontokorrent hisob
ragamining debetli goldig‘iga beriladi. Kontokorrent hisob ragamining
kreditli goldig‘i uchun bank mijozga foiz to‘laydi, debetli goldig‘i
uchun esa mijoz bankka foiz to‘laydi.

5) Kreditlashning faktoring shakli. Faktoring — bu mol yetkazib
beruvchini kreditlash shakli bo‘lib, bunda bank tovar hujjatlarini
o‘zining diskont stavkasi bo‘yicha regress huquqi bilan yoki regress
huquagisiz sotib oladi.

6) Kreditlashning forfeyting shakli. Forfeyting — bu fransuzcha
“aforfe” so‘zidan olingan bo‘lib, “ulgurji” degan ma’noni anglatadi.

Forfeyting mol yetkazib beruvchini kreditlash shakli bo‘lib, bunda
bank tratta (o‘tkazma veksel)ni o‘zining diskont stavkasi bo‘yicha
regress huquqi bilan sotib oladi .

Kreditga bo‘lgan talab gaysi usulda va muddatda, kim tomondan
gondirilishiga va garz oluvchilarga taklif gilinishiga garab, kredit yana
boshqga bir necha tur va shakllarga bo‘linadi.

Xususan, kredit o‘zining bir gancha belgilariga ko‘ra turlanadi:

-muddatiga ko ‘ra, kredit 3 turga bo ‘linadi:

-gisga muddatli kreditlar;

- o‘rta muddatli kreditlar;

- uzogq muddatli kreditlar.

Dunyoning ko‘plab mamlakatlarida qgisga muddatli kreditlar
deganda bir yilgacha muddatga berilgan kreditlar tushuniladi. O‘rta
muddatli kreditlar deganda bir yildan uch yilgacha muddatda, uzoq
muddatli kredit uch vyildan ortiq muddatga berilgan kreditlar
tushuniladi. Lekin ayrim mamlakatlarda kreditlarning muddatlariga
ko‘ra, farglanish mavjud. Masalan, AQShda bir yildan sakkiz yilgacha
berilgan kreditlar o‘rta muddatli kreditlar hisoblanadi. Xalgaro moliya
institutlarida bir yildan besh yilgacha muddatda berilgan kreditlar o‘rta
muddatli kreditlar hisoblanadi.

O‘zbekistonda o‘rta muddatli kreditlar 2004-yilda bekor gilingan.
Bir yilgacha muddatga berilgan kreditlar gisga, bir yildan ortiq
muddatga berilgan kredit uzoq muddatli kredit hisoblanadi.

-ta’minlanganligiga ko ra, 3 turga bo ‘linadi:
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a) to‘lig ta’minlangan kreditlar, bunda kreditning ta’minoti
kreditning asosiy garz summasi va uning foizini goplashga yetadi;

O‘zbekiston Respublikasining Markaziy banki talabi bo‘yicha
ta’minot miqdori kredit summasiga nisbatan 125 foiz ni tashkil etishi
kerak.

b) gisman ta’minlangan kreditlar, bunda kreditlarning ta’minoti
kreditning asosiy summasi va foizini qoplashga yetmaydi;

V) ta’minlanmagan kreditlar, bu kreditlar ishonchli yoki blankli
kreditlar deyiladi. Bu kreditlar yuqori darajada to‘lov gobiliyatiga ega
bo‘lgan ishonchli mijozlarga beriladi.

- kredit bahosiga ko 'ra, quyidagi turlarga bo ‘linadi:

a) arzon kreditlar, bu kreditlarning foiz stavkasi ssuda kapitali
bozorida shakllanadigan foiz stavkasidan past bo‘ladi;

b) qimmat kreditlat, bu kredtilarning foiz stavkasi ssuda kapitali
bozorida shakllangan foiz stvakasidan yuqori bo‘ladi;

Xatar darajasi gancha yuqori bo‘lsa, kreditning foizi ham shuncha
yugori bo‘ladi.

v) tekin kreditlar, bu kreditlarning foizi yo“q.

-tarmoqg xususiyatiga ko ‘ra, kreditlarning quyidagi turlari
mavjud:

1) sanoat krediti;

2) savdo krediti;

3) qgishloq xo‘jaligi krediti va boshqgalar.

V) takror ishlab chigarish jarayonlarining bosqichlariga xizmat
etishiga ko‘ra, kreditning turlari mavjud:

1) kredit ishlab chigarish uzluksizligini ta’minlash magsadida
xomashyo va materiallar hamda ishlab chigarish vositalarini sotib olish
uchun beriladi;

2) kredit mahsulotni sotish jarayonini moliyalashtirish uchun
beriladi;

3) kredit iste’mol jarayonida ham ishtirok etadi.

- kreditlash obyektiga ko ‘ra, quyidagi turlarga bo ‘linadi:

1) xomashyo va materiallar sotib olish uchun beriladigan kreditlar;

2) ishlab chigarish vositalarini sotib olish magsadida beriladigan
kreditlar;

3) ishlab chigarish xarajatlari uchun beriladigan kreditlar.
Masalan, qishloq xo‘jaligida paxta, g‘alla, sholi kabi ekinlarni
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yetishtirish uzoq davr va katta xarajat talab giladi. Kreditlar ana shu
xarajatlarni moliyalashtirish uchun beriladi.

4) to‘lov aylanmasidagi uzluksizlikni goplash uchun beriladigan
kreditlar.

Masalan, korxonalarning joriy hisob ragamlariga mablag‘lar kelib
tushish vaqti bilan to‘lovni amalga oshirish vaqti o‘rtasidagi
nomuvofiglik yuzaga kelsa, to‘lov aylanmasida uzilish sodir bo‘ladi.
Yana shuni ham ta’kidlab o‘tishimiz joizki, davlat budjeti ijrosi
paytida ham uzilishlar yuzaga kelishi mumkin.

-davlat budjeti defitsitini goplash magsadida beriladigan
kreditlar.

Kredit tarixini o‘rganishga bag‘ishlangan targigotlarning natijalari
ko‘rsatdiki, tijorat krediti bank kreditidan oldin paydo bo‘lgan.

Tijorat krediti. Igtisodiyotda kredit munosabatlarining vujudga
kelishining birinchi shakllaridan bo‘lib, veksel muomalasini vujudga
keltirgan va naqgd pulsiz hisob-kitoblarning rivojlanishiga yordam
bergan. Tijorat kreditining subyektlari sifatida yuridik shaxslar: mol
yetkazib beruvchi va mol sotib oluvchi korxonalar, kreditning obyekti
sifatida sotilayotgan tovar ishtirok giladi. Tijorat krediti o‘zining
amaliy ko‘rinishini huqugiy shaxslar o‘rtasida tovar va xizmatlarning
to‘lov muddatini cho‘zish orgali sotish shaklidagi moliya xo‘jalik
munosabatlarida topadi. Bu kredit shaklining asosiy magsadi tovarlarni
sotishni tezlashtirish va shu orgali foyda olishdan iborat.

Amaliyotda vekselning ikki turi go’llaniladi: oddiy va o‘tkazma
veksel. Oddiy vekselni garz oluvchi korxona garz beruvchi korxonaga
beradi va tovarlar hamda ko‘rsatilgan xizmatlar uchun unga to‘lash
majburiyatini o‘z zimmasiga oladi.

Tijorat krediti bank kreditidan quyidagi xususiyatlari bilan farq
giladi:

1. Kreditor (garz beruvchi) rolida maxsus kredit moliya
tashkilotlari emas, balki tovar va xizmatlarni ishlab chigarish hamda
sotish bilan shug‘ullanuvchi turli yuridik shaxslar ishtirok giladi.

2. Tijorat krediti fagatgina tovar shaklida beriladi.

3. Tijorat kreditida ssuda kapitali, sanoat va savdo kapitali bilan
integratsiyalashgan holda harakat qiladi. Bu bozor iqtisodiyoti
sharoitida turli ixtisosdagi va faoliyat yo‘nalishdagi korxonalarni oz
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ichiga oluvchi holding, moliyaviy kompaniyalarning vujudga kelishida
0‘z aksini topadi.

4. Berilgan vaqt oralig‘ida tijorat kreditining o‘rtacha giymati
doimo bank foizining o‘rtacha stavkasidan kichik bo‘ladi.

5. Qarz beruvchi va garz oluvchi o‘rtasidagi shartnoma huquqiy
rasmiylashtirilganda tijorat krediti bo‘yicha to‘lov (foiz stavkasi)
alohida aniglanmaydi. Foiz to‘lovi tovar bahosiga go‘shilgan holda
rasmiylashtiriladi.

Hozirgi sharoitda jahon amaliyotida tijorat kreditining asosan, 3
turi go‘llaniladi:

- gayd gilingan to‘lov muddati bo‘yicha kredit;

- tovarlarni sotgandan keyingina garzni to‘lash bo‘yicha kredit;

- ochig hisobvarag bo‘yicha kreditlash.

Bunda tijorat krediti shartlari bo‘yicha, keyingi tovar partiyasini
jo‘natish, oldingi jo‘natilgan tovarlar bo‘yicha qarzlarni to‘lash
muddatigacha amalga oshirilishi zarur.

Tijorat krediti tovarlar sotish jarayonini tezlashtirishda va
korxonalarning aylanma mablag‘larini xo‘jalik faoliyatidan tezroq
bo‘shashini ta’minlashda katta ahamiyatga ega.

Iste’mol krediti. Iste’mol krediti o‘zining maqgsadi bilan
kreditning boshga shakllaridan farg qiladi. Uning farqli belgisi
jismoniy shaxslarni kreditlash hisoblanadi. Kreditning bu shaklida
kredit beruvchi sifatida maxsus kredit muassasalari bilan birga tovar va
xizmatlarni sotishni amalga oshiradigan jismoniy shaxslar ham bo‘lishi
mumkin.

Iste’mol krediti ikki shaklda: pul shaklida yoki tovar shaklida
berilishi mumkin. Jismoniy shaxslarga ko‘chmas mulkka egalik qgilish
uchun, gimmat bo‘lgan davolanishni to‘lash, har xil tovarlar va uy
jihozlari sotib olish va boshga ehtiyojlarni gondirish uchun iste’mol
kreditlari berilishi mumkin. Pul shaklida iste’mol krediti banklar
tomonidan, tovar shaklida esa tovarlar chakana savdosi jarayonida
to‘lov muddatini cho‘zish orgali amalga oshiriladi.

O‘zbekistonda hozirgi kunlarda uy-joy sotib olish, uy-joy qurish
uchun pul shaklidagi uzog muddatli iste’mol krediti va tovar shaklida
avtomobil kredit berilmoqgda.

Davlat krediti. Kreditning bu shaklining asosiy xususiyati kredit
munosabatlarida davlatning gatnashuvidir. Davlat kreditida davlat bir
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tomondan qarz beruvchi va ikkinchi tomondan garz oluvchi sifatida
ishtirok gilishi mumkin. Qarz beruvchi vazifasini bajara turib, davlat,
davlat kredit institutlari, jumladan, Markaziy bank orqali
igtisodiyotning har xil sohalarini kreditlashni o‘z zimmasiga oladi.
Davlat tomonidan:

- igtisodiyotning ustuvor tarmoglarini kreditlash;

- moliyaviy resurslarga ehtiyoj sezayotgan davlat ahamiyatiga ega
bo‘lgan aniq tarmog Yyoki mintagalarga, agar budjetdan
moliyalashtirish imkoniyati tugagan bo‘lsa, vaqgtincha foydalanishga
mablag* ajratilishi mumkin.

Undan tashqari, tijorat banklariga banklararo kreditlar bozorida
kredit resurslarni kim oshdi savdosi yo‘li bilan yoki to‘g‘ridan-to‘g ri
sotish  jarayonida davlat tomonidan mablag‘lar  vagtincha
foydalanishga berilishi mumkin.

Davlatning garzlari ko‘paygan hollarda davlat budjeti kamomadini
moliyalashtirish magsadida, davlat garz oluvchi sifatida, davlat
garzlarini joylashtirish jarayonini amalga oshiradi.

Davlat kreditining xarakterli  xususiyati shundaki, davlat
tomonidan olin

Xalgaro kredit. Kredit munosabatlarining xalgaro miqyosda
(davlatlar o‘rtasida) amalga oshirilishi xalgaro kreditning yuzaga
kelishiga olib keladi. Xalgaro kreditga xalgaro migyosda harakat
giluvchi  kredit munosabatlari to‘plashi sifatida qarash zarur.
Kreditning bu shaklini  bevosita ishtirokchilari  millatlararo
moliyakredit institutlari, tegishli davlat hokimiyati, kredit tashkilotlari
va alohida yuridik shaxslar bo‘lishi mumkin.

Xalgaro kredit bir davlat, shu davlat banki, yuridik shaxsi
tomonidan ikkinchi bir davlatga, uning banklariga, boshga yuridik
shaxslariga muddatlilik va to‘lovlilik asosida beriladigan kredit
hisoblanadi.

Xalgaro kredit davlat va xalgaro institutlar ishtirok etgan
munosabatlarda pul (valuta) shaklida, tashgi savdo faoliyatida esa
tovar shaklida bo‘lishi mumkin.

Xalgaro kredit xalgaro iqtisodiy munosabatlar doirasida quyidagi
funksiyalarni bajaradi:

- mamlakatlar o‘rtasida kapitalning gayta tagsimlanishini
ta’minlaydi;

166



- kapitalning kontsentratsiyalashuviga va markazlashuviga sharoit
yaratadi va bu jarayonni tezlashtiradi;

- har xil valutalarda xalgaro hisob-kitoblarni olib borishda
muomala xarajatlarini gisqartiradi.

Xalgaro kreditlar xarakteri bo‘yicha — davlatlararo, xususiy, firma
kreditlariga;

- shakli bo‘yicha — davlat, bank, tijorat;

- tashgi savdo tizimida tutgan o‘rni bo‘yicha — eksportni
kreditlash, importni kreditlashga;

- muddati bo‘yicha — gisqa muddatli bir yilgacha, uzoq muddatli
besh yildan ortiq muddatga;

- obyekti bo‘yicha — tovar va valuta;

- ta’minlanganligi bo‘yicha — tovar moddiy boyliklar bilan yoki
hujjatlar bilan ta’minlangan kreditlarga bo‘linadi.

Kreditning qgaysi magsad uchun berilayotganligi  kredit
shartnomasida ko‘rsatiladi va bank tomonidan berilgan resurslar garz
oluvchi tomonidan fagatgina shartnomada ko‘rsatilgan masalani hal
etish uchun ishlatiladi. (masalan, olinayotgan tovarlar bo‘yicha
hisoblashish, ish hagi to‘lash va h.k. uchun) Qarz oluvchi tomonidan
ko‘rsatilgan majburiyatlarning buzilishida bitimda ko‘rsatilgan
jarimalar go‘llaniladi.

10.5. Kreditning asosiy funksiyalari va tashkil gilish asoslari

Har qanday iqtisodiy kategoriya uzining funksiyalariga ega
bo‘lgani kabi kredit ham o‘zining bir kator funksiyalariga ega. Ijtimoiy
igtisodiy tizimida kreditning o‘rni va roli u bajarayotgan funksiyalari
bilan aniglanadi. Kreditning funksiyasi - bu kreditning igtisodiyotda
faoliyatning muayan ravishda namoyon bo‘lishidir.

Kreditni tahlil qilishda, uning funksiyasi mohiyati va roli
o‘rtasidagi oralig bug‘in sifatida ko‘rib chigiladi.

Kredit tomonidan bajariladigan funksiyalar turli adabiyotlarda
turlicha beriladi. Ko‘pgina adabiyotlarda kreditning 4 ta funksiyasi
ko‘rsatilgan va asoslangan bo‘lib, ular quyidagilar:

- kapitallarni gayta tagsimlash va foyda me’yorini tekislash
(tenglashtirish);

- muomala xarajatlarini tejash;
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- kapitalni markazlashuvi;

- kapitalni yig‘ilishi va jamg‘arish funksiyasi.

Birog boshga ko‘pgina Kitoblarda kreditning boshga 4 ta
funksiyasi ko‘rsatilgandir.

Bu funksiyalar;

- gayta tagsimlash funksiyasi;

- gayta takror ishlab chigarish funksiyasi;

- muomaladagi haqiqiy nagd pul mablaglarini kredit muomala
vositalari bilan almashtiradi;

- rag‘batlantirish funksiyalaridir.

Bu yuqorida ko‘rib o‘tilgan funksiyalar yordamida kredit
mamlakatdagi tagsimlangan va bo‘sh turgan moddiy va pul
mablag‘lari o‘z egalaridan vagtinchalik boshga mulk egalariga harakat
gilishlari uchun imkon vyaratadi. Kreditrning gayta tagsimlash
funksiyasi 2 ko‘rinishda pul va tovar shakllarida amalga oshirilishi
mumkin.

Kreditning takror ishlab chigarish funksiyasida esa kredit 2 xil
ko‘rinishda namoyon bo‘ladi:

- garz oluvchi tomonidan olingan kreditlar ularga kerakli kapital
hajmini ta’minlaydi, tadbirkorlik faoliyatini olib borishiga imkon
yaratiladi.

- turli korxonalarga kredit berilishi natijasida jamiyat miqyosida
ishlab chigarish uchun yaxshi va yomon holatlar (sharoitlar) vujudga
kelishi mumkin. (sifat, tannarx, baho).

Muomaladagi haqigiy va naqd pul mablag‘larini kredit to‘lov
vositalari bilan almashtirish funksiyasida haqiqgiy (oltin) pullar pul
belgilari (banknotalar) bilan almashtiriladi. Bu o‘z navbatida davlatni
garz majburiyatini bildiradi hamda oltin qiymat belgalarini belgilaydi.
Shu bilan birga naqd pul belgilari aylanishi jarayonida pul belgilari o‘z
navbatida kredit muomala vositalari - veksel, chek, plastik
kartochkalari bilan almashtirilishi mumkin.

Kreditning rag‘batlantirish funksiyasida - kredit ishlab chigarish
va muomalaga mikro va makro darajada ta’sir ko‘rsatadi. Buning
natijasida mablag‘lardan tejamli foydalanishga asos yaratadi. Kredit
garz oluvchidan olgan kreditlarining samarali, daromad oladigan
darajada foydalanishiga, o‘z vaqgtida ishlatib to‘lig qaytarilishiga
majbur giladi.
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Davlat migiyosida esa kredit miqdorini Kko‘paytirish yoki
kamaytirish orgali igtisodiyotga salbly yoki ijobiy ta’sir o‘tkazishi
mumkin. Chunki kredit miqdorini kamayishi, ko‘payishi uning ikki
tomonlama ta’sirini bildiradi.

Kreditning bu funksiyalari hagida olimlar o‘rtasida yagona fikr yo‘q.

Masalan Rossiya igtisodchisi O.1. Lavrushinning fikricha, kreditning
funksiyalarini tahlil gilishda ikkita yechilmagan muammo mavjud:

- funksiyani tushunishning uslubiy asoslari;

- funksiyalarning tarkibi va strukturasi.

Kreditning tarkibiy gismidan kelib chiggan holda unga quyidagi
munosabatlar xosdir.

- kreditorning garz oluvchi va garzga berayotgan giymat bilan
munosabati orgali;

- garz oluvchining kreditor va qarzga beriluvchi giymat bilan
munosabati orqgali;

- garzga beriluvchi giymat bilan kreditor va garz oluvchining
munosabati orgali.

Kreditor va qarz oluvchi ofrtasidagi munosabat shunday
aniglanadiki, bunda kreditor garz oluvchiga resurslarni taklif giladi, garz
oluvchi bu resurslarni ishlatiladi va bunda garzga beriluvchi giymat
kreditor va garz oluvchi o‘rtasida aylanadi. Bu yerdan kreditning birinchi
funksiyasi kelib chigadi.

Qarzga beriluvchi giymatni vagtincha foydalanishga berish
funksiyasi.

Kredit va pul mablag‘lari o‘rtasidagi munosabatlardan kelib
chiggan holda, kreditning haqigiy pullarni kredit pullari bilan
almashtirish funksiyasi oldinga surilgan. Lekin bu funksiya hozirgi
kunda igtisodiy munosabatlar “sahnasidan’ chiqib ketgan.

Kreditning tashgi muhit bilan alogasi uning ikkinchi funksiyasini
keltirib chigaradi.

Qayta tagsimlash funksiyasi.

Kredit gayta ishlab chigarish jarayonining barcha tarmoglariga -
ishlab chiqarish, tagsimlash, muomala va iste’molga xizmat ko‘rsatadi.

Qayta ishlab chigarish jarayoni bilan bog‘liq holda kredit, ishlab
chigarish, tagsimlash  yoki iste’'mol jarayonida kechadigan
funksiyalardan fargli o‘larog, gayta tagsimlash funksiyasini bajaradi.
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Bozor igtisodiyoti sharoitida ssuda kapitali bozori vagtincha bo‘sh
turgan moliyaviy resurslarni bir faoliyat jabhasidan boshqgasiga
yo‘naltiruvchi va natijada kechadigan funksiyasini bajaradi.

Qayta tagsimlash funksiyasi yordamida korxonalar, tashkilotlar,
davlat va shaxsiy sektorning bo‘sh pul mablag‘lari va daromadlari ssuda
kapitaliga aylantiriladi va vaqtincha foydalanishga, muayyan to‘lov
asosida beriladi. Bu funksiya yordamida ishlab chigarishdagi
proporsiyalar va pul kapitali harakati boshqgarilib turiladi.

Turli tarmogqlardagi darajasiga ko‘ra, kredit iqtisodiy stixiyali
makroboshgaruvchisi sifatida namoyon bo‘ladi. Ba’zi hollarda bu
funksiyaning amalga oshirilishi bozor tizimiga nomutanosiblikni
chuqurlashuviga olib kelishi mumkin. Xuddi shunday holat MDX
davlatlarida bozor iqgtisodiga o‘tish bosgichida namoyon bo‘lmogda.
Shuning uchun kredit tizimini davlat tomonidan boshgarishning muhim
vazifalaridan biri bu iqgtisodiy ustunlikni ogilona tavsiflash va kredit
resurslarini u yoki bu tarmoqqga jalb gilishni rag‘batlantirishdan iborat.

Muomala harakatlarini tejash funksiyasi.

Kredit vujudga kelishi davridan boshlab haqiqgiy pullarni (oltin,
kumush) kredit pullari - veksellar, banknotalar, cheklar bilan
almashishini ta’minlab kelgan. Lekin, oltinning monetar roli yo‘qolishi
tufayli kredit bu funksiyasi yordamida naqd pulsiz hisob-kitoblarni
rivojlantirib, ularni tezligini va kam xarajatliligini ta’minlamoqda.
Kapitalning muomalada bo‘lish vagtining tejalishi uning ishlab
chigarishda bo‘lish vaqtini oshiradi va bu ishlab chigarishni
kengaytirishga, foydaning ortishiga olib keladi.

Bu funksiyaning amalga oshishi kreditning igtisodiy mohiyatidan
kelib chiggan. Uning manbai sanoat va savdo kapitalining doiraviy
aylanishi  jarayonida vaqgtincha bo‘shagan moliyaviy mablag‘lar
hisoblanadi. Xo‘jalik subyektlari pul mablag‘larining kelib tushishi va
ishlatilishi o‘rtasidagi vaqt bo‘yicha farq fagatgina ortigcha mabalag‘lar
hajmini emas, balki moliyaviy mablag‘larning yetishmovchiligini ham
aniglab beradi. Shuning uchun korxona va tashkilotlarning o‘z aylanma
mablag‘larining vagtinchalik yetishmovchiligini  to‘ldirish  uchun
ssudalar olish keng targalib borgan.

Kapital zo‘planishining jadallashuvi va konsentratsiyalashuvi
funksiyasi.
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Kapital to‘lanishi jarayoni igtisodiy rivojlanishning bargarorlashuvi
va Xo‘jalik yurituvchi har bir subyektning o‘z magsadiga erishishining
muhim sharti hisoblanadi. Bu ishlab chigarishni kengaytirishga, shu
bilan birga go‘shimcha foyda olishga garz mablag‘laridan foydalanish
imkonini yaratadi. Shuni ta’kidlab o‘tish zarurki, iqtisodiy ingiroz
davrida bu resurslarning gimmatliligi ko‘pchilik xo‘jalik faoliyati
jabhalarida kapital to‘planishini jadallashtirish masalasini hal gilishda
to‘sqinlik giladi. Shunga garamasdan, ko‘rib chigilayotgan funksiya
hozirgi sharoitda rejali igtisodiyot davrida rivojlanmagan va mablag‘lar
bilan ta’minlanmagan faoliyat jabhalarini moliyaviy mabalag‘lar bilan
ta’minlash jarayonini sezilarli tezlashtiradi.

Muomala te ‘lov vositalarini chigarish funksiyasi.

Bu funksiyaning amalga oshish jarayonida kredit fagatgina tovar
emas, balki pul muomalasining jadallashuviga, undan naqd pullarni sigib
chigarib, to‘lovlar aylanishining tezlashuviga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.
Kredit tufayli pul muomalasi doirasiga veksellar, chek, kredit
kartochkalari kabi vositalar kiritilib, nagd pulli hisob-kitoblarni naqgd
pulsiz operatsiyalar bilan almashtiradi. Bu esa ichki va xalgaro bozordagi
igtisodiy munosabatlar mexanizmini osonlashtiradi va tezlashtiradi. Bu
masalani hal etishda tijorat krediti zamonaviy tovar almashishining
kerakli elementi sifatida muhim o‘rin tutadi.

Fan texnika taragqiyotining jadallashuvi ham kredit orgali samarali
amalga oshirilishi mumkin. Urushdan keyingi vyillarda fan-texnika
taraqqiyoti har bir mamlakat yoki alohida xo‘jalik yurituvchi subyekt
igtisodiy rivojining hal giluvchi omiliga aylangan. Kreditning fan-
texnika taraqgiyotini jadallashtirishdagi rolini u bilan shug‘ullanuvchi
tashkilotlarning faoliyatini moliyalashtirishda kredit resurslari ishlatilishi
mumkin. llmiy tadgiqgot ishlarini olib boruvchi markazlarning
risoladagidek ishlab turishini ta’minlash uchun ham, ular faoliyatini
moliyalashtirishda kredit resurslari ishlatilishi mumkin. Shuningdek,
kredit innovatsion jarayonlarda ishlab chigarishga ilmiy tadgiqgot
natijalarini joriy gilish va ishlab chigarish texnologiyasini o‘zgartirish
jarayonlarini amalga oshirish uchun zarur.
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10.6. Kredit nazariyalari tanqidi

Turli davrlardagi yashab ijod gilgan igtisodchilar kreditni
igtisodiyotda, hamda takror ishlab chiqgarish jarayonidagi o‘rniga
turlicha baho berib kelganlar, ularning ayrimlari kreditga yuksak baho
berganlar, ikkinchi guruh iqtisodchilari uni o‘rnini keyingi darajaga
go‘yib kelganlar.

Kredit to‘grisidagi nazariyalar ikki guruhga bo‘linadi. Ularning
birinchisi  kreditning naturalistik nazariyasi deb nomlanadi. Bu
nazariyaning asoschilari bo‘lib A.Smit va D.Rikardolar hisoblanadilar.

Bu nazariyaga asosan kreditning ahamiyati pasaytiriladi, ya’ni
kredit fagat jamiyatda tagsimlangan kapitalni alohida ishlab
chigaruvchilar o‘rtasida gayta tagsimlash shakli bo‘ladi va
kengaytirilgan takror ishlab chigarish omili bo‘la olmaydi.

Bu nazariyaning asosiy yo‘nalishlari quyidagilardan iborat:

- kredit moddiy qgiymatliklarni bir go‘ldan ikkinchisiga
o‘tkazishda texnik vosita (qurol) bo‘lib hisoblanadi;

- kredit obyekti bo‘lib natural (ishonchsiz) ashyoviy boyliklar
hisoblanadi;

- ssuda kapital hagigiy kapitalga tenglashtiriladi va uni harakati
ishlab chigarish kapital harakatiga mos keladi;

- banklar moddiy giymatliklarni bir mulk egasidan ikkinchi
mulkdorga o‘tkazib beruvchi vositachi sifatida ishtirok etadi.

Yuqorida ko‘rib o‘tilgan kredit nazariyasi yo‘nalish namo-
yondalari tomonidan kredit to‘g‘risida va uni takror ishlab chigarish
jarayonida noto‘g‘ri xulosaga kelganliklarini bildiradi. Chunki, ular
kreditni (ssuda kapitalini) harakatini, ishlab chigarish kapitali, tovar
kapitalini harakatini noto‘g‘ri ko‘rsatib beradilar. Hattoki, kreditni
gayta tagsimlash funksiyasini ham oxirigacha ochib bera olmaydilar.
Bu nazariya tarafdorlarining kamchiligi shunki, ular kreditni ishlab
chigarishga bevosita bog‘lig, lekin ishlab chigarishning hech ganday
Ijobiy ta’sirini ko‘rsatib bera olmaganlar. Hagiqatda esa kredit ssuda
kapitalining harakatini natijasi bo‘lib, ikki xususiyatga ega, ya’ni
kredit kengaytirilgan takror ishlab chigarishga ta’sir ko‘rsatishi, yoki
unda garama - garshiliklarni ham vujudga keltirishi mumkin.

Ammo naturalistik nazariyotchilarning kamchiliklariga garamay,
ularning garashlarida ham pozitiv fikrlar (mulohazalar) bor. Masalan,
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bu nazariya tarafdorlari fikriga ko‘ra, kredit haqgiqiy kapitalni
yaratmasligi, balki fagat ishlab chiqarish jarayoniga ta’sir ko‘rsatishi,
ya’ni kreditni bevosita ishlab chigarish bilan bog‘lig ekanligini isbot
qilib bera olganlar.

Kreditning rolini (o‘rnini) bo‘rttirib ko‘rsatadigan nazariya bu -
kredit kapitalini yaratish nazariyasidir. Bu nazariya asoschilari - ingliz
igtisodchilari Dj. Lo (XVIII) va G. Makleod (XIX) hisoblanadilar. Bu
nazariyaning negizi shuki-kredit hech ganday ishlab chigarish
jarayoniga bog‘lig emas va u iqtisodiyotda hal giluvchi o‘rinni
egallaydi. Ular kreditni pul va boyliklar bilan bir gatorga go‘yadilar.
Kapitalni yaratish nazariyasining asl ma’nosi bo‘yicha banklar kreditni
berish orgali kapital yaratadilar, kredit hajmi banklarning o‘zlari ishlab
chigaradigan kredit siyosatiga bog‘lig. Shuning uchun banklar
ganchalik chegaralanmagan miqdorda kreditni kengaytirishlari va bu
yo‘l bilan ishlab chigarishni kengaytirishga asos yaratishlari
mumkindir.

Banklar “kredit fabrikasi” degan tushuncha shu nazariya
tarafdorlari tomonidan vujudga keltirilgandir.

Kreditning kapitalini yaratish nazariyasi tarafdorlari banklar
tomonidan berilayotgan kredit hajmi bank hohishiga emas, balki takror
ishlab chigarish jarayonining obyektiv zaruriyatidan (xohishidan) kelib
chigishi, hamda kreditni hagiqiy kapital bilan almashtirib yuboradilar.

Kreditning bu nazariyasining davomchilari bo‘lib, Avstraliya
professori I. Shumeter, nemis bankiri A. Tan va ingliz igtisodchilari
Dj. M.Keyns va R. Xoutri hisoblanadilar.

Shumeter va Tanlar banklarning kuch — kudratini oshirib
yuboradilar va hech ganday chegarasiz beriladigan kreditlar takror
ishlab chigarish jarayonini hamda iqtisodiy o‘sishning asosiy kapitali
bo‘lib hisoblanadilar deb garaydilar. Shunga ko‘ra, bu qarashlar
kreditning “ekspansion kredit nazariyasi” nomi bilan olamga
mashhurdir. Ushbu nazariya orgali iqgtisodchilar mamlakatdagi
inflatsiyani oglamoqchi bo‘ladilar.

Birog kreditning bu nazariya bo‘yicha davomchisi bo‘lgan Dj.
Keyis o‘zida kerakli bo‘lgan garashlardan yaxshi (ijobiy) tomonlarini
olgan holda kreditni igtisodiyotni tartibga solish vositasi deb garaydi
va isbotlab beradi. Chunki banklar tomonidan kreditlash iqtisodiyot
talabiga asosan berilishi, talab oshsa taklif ham oshishi mumkinligini
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¢’tirof etadi. Bunga tarixiy misollar yetarli. Masalan, mamlakatda
igtisodiy rivojlanish o‘zgarishi natijasida kreditga bo‘lgan talab ham
oshadi yoki aksinchadir. Kreditning ortiqcha berib yuborilishi bozor
iqtisodiyoti sharoitida go‘shimcha kreditlarning inflatsiyaning vujudga
kelishiga sababchi bo‘lib kelishi mumkindir.

Nazorat uchun savollar:

1.Kredit iqtisodiy  kategoriyasini, kreditning  zarurligini
belgilovchi omillarni yoritib bering.

2. Kreditning funksiyalarini ochib bering.

3. “Kredit” tushunchasining mazmunini yoriting.

4. Kreditning tamoyillarini tushuntirib bering.

5. Kapitalning doiraviy aylanishini izohlab bering.

6. Kredit gonunlarining zarurligi va obyektivligini nimada
ekanligini tushuntirib bering.

7.Kreditning gayta tagsimlash va muomala vositalarini yaratish
funksiyasini yoriting.

8. Kreditning turlari va shakllarini yoritib bering.

9. Kreditning ta’minlanganligi, muddati va to‘lovliligiga ko‘ra,
turlarini tavsiflab bering.
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X1 BOB. KREDIT BO‘YICHA FOIZ STAVKALAR VA
ULARGA TA’SIR QILUVCHI OMILLAR

Reja:

11.1. Kreditning bahosi tushunchasi va foizlarni hisoblash
tartibi.

11.2. Ssuda kapitallari va pul bozorida kreditlar bahosining
shakllanishi.

11.3. Kreditning bahosiga ta’sir giluvchi omillar.

Tayanch iboralar: foiz, baho, norma, gayta moliyalashtirish,
nominal foiz, hagiqiy foiz, bozor bahosi, kredit bahosi.

11.1. Kreditning bahosi tushunchasi va foizlarni hisoblash tartibi

Korxonalar foydalanilgan garz mablag‘lari uchun kreditorga foiz
shaklida to‘lovni o‘tkazadilar. Kreditning to‘lash uni to‘lig summada
0‘z egasiga qaytarilishinigina emas, shu bilan kredit uchun foiz
shaklidagi to‘lov bilan gaytarilishini ifodalaydi. Demak, kreditor oz
mablag‘larini hech vaqt o‘z hajmida qaytarib olish sharti bilan
bermaydi, bunda u mablag‘ni garzga berganligi uchun muayyan to‘lov
talab giladi (foizsiz imtiyozli kreditlar bundan mustasno).

Kreditning to‘lovi nafagat banklar xo‘jalik hisobi magomiga, shu
bilan birga, korxonalarni bevosita foydasi bilan bog‘lig xo‘jalik
hisobiga rag‘batlantiruvchi ta’sir ko‘rsatadi.

Kredit uchun haq to‘lashning igtisodiy mohiyati garz beruvchi va
garz oluvchi o‘rtasidagi go‘shimcha olingan foydaning tagsimlanishini
gayd qilishda namoyon bo‘ladi. Ko‘rib chigilayotgan tamoyilning
amaliyotda uchta asosiy funksiyasini bajaruvchi bank foizi me’yorini
o‘rnatish jarayonida namoyon bo‘ladi.

Ssuda kapitali o‘ziga xos tovar sifatida gavdalanar ekan, u holda
undan foydalanishda to‘lanadigan foiz kapital “bahosi bo‘lib ishtirok
etadi. Ammo bu o‘ziga xos baho, tovarning pul shaklidagi giymatini
aks ettirmaydi, balki kapitalni tovar shaklidagi iste’mol giymatini -
foyda keltirish gobiliyatini aks ettiradi.
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Foiz normasi - ssuda kapitaliga olinadigan vyillik daromadni,
garzga (ssudaga) berilgan kapital summasiga nisbatidir. Masalan, 100
ming so‘mlik kapital ssudaga berilgan bo‘lsa, yillik foiz daromadi 4
ming so‘mga teng bo‘lsa, u holda foiz normasi 4%foizga teng bo‘ladi.

Tijorat banklarining foiz siyosati depozitlar va kreditlarning
ogilona foiz stavkalarini shakllantirish va foiz xatarini boshgarish bilan
bog*‘lig tadbirlar majmuasidir.

Tijorat banklarining foiz siyosatini asosiy jihatlari quyidagilardan
iborat:

1. Foiz siyosatining asosiy magsad va vazifalari: foiz siyosatining
asosiy maqgsadi foiz siyosatida aniq belgilab go‘yilgan bo‘lishi lozim.
Ayrim banklarda foiz siyosatining asosiy maqgsadi sifatida foiz
xatarlarini boshqgarish tizimini takomillashtirish belgilab go‘yiladi,
boshqgalarida esa sof foizli daromad darajasini oshirish ko‘rsatiladi.

2. Foiz xatarini yuzaga keltirishi mumkin bo‘lgan holatlar: bunday
holatlar odatda kredit quyilmalarining hajmini keskin oshirilishi
natijasida yoki kreditlarning bozor stavkalarini sezilarli darajada
oshishi natijasida yuzaga kelishi mumkin.

3. Foiz xatarini boshqgarish usullari: odatda bank amaliyotida foiz
xatarini asosiy boshgarish usullari sifatida foizli svoplardan keng
foydalanadilar, kichik banklarda esa ko‘proq kredit xatariga limitlar
o‘rnatish uslubidan foydalanadilar.

4. Foiz stavkalarini o°stirmaslik magomini belgilash tartibini joriy
qilish.

Tijorat banklarining daromad olish sohasi faoliyati uning foiz
siyosati orgali amalga oshiriladi. Bank kredit bera turib mijozning
foyda olishi uchun shart-sharoit yaratar ekan, demak, o°zining
manfaatini ham amalga oshirgan bo‘ladi. Banklar foiz siyosatini
amalga oshirishda omonatlar bo‘yicha to‘lanadigan foizni ularning
o‘zlari tagdim etadigan ssudalar uchun oladigan ssuda foizidan pastroq
gilib belgilaydi. Olingan va to‘langan foizlarning summalari
o‘rtasidagi farg banklarning foydasini tashkil etadi.

Tijorat banklari har bir aniq kelishuvlarida foiz me’yorini
hisoblaganda quyidagilar e’tiborga olinadi:

- ta’minlangan ssudalar bo‘yicha eng kreditga layoqatli mijozlar
uchun aniq muddatga beriladigan bazaviy foiz stavkasining darajasini;
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- har bir alohida kelishuvning shartlarini inobatga olgan holda
tavakkalchilik uchun go‘shimcha to‘lov.

Foiz stavkasi — jalb qilgan mablag‘lar bo‘yicha kelishilgan
daromadlilik stavkasidir. Amalda mablag‘larni jalb qilish turlari
gancha ko‘p bo‘lsa ularni foiz stavkasi turlari ham shuncha ko‘p
bo‘ladi. Misol, garz oluvchi uy sotib olish magsadida berib turilgan
garz pul uchun mazkur zayom bo‘yicha foiz stavkasi to‘laydi, bu oz
navbatida gqo‘yilgan mablag‘(naqd, mulk va boshgalar) bo‘yicha foiz
stavkasi deb yuritiladi; a bankni firmadan ushlayotgan stavkasi esa
tijorat krediti bo‘yicha foiz stvkasi deyiladi.

Foizlarni hisoblashda tartib bo‘yicha diskret (diskret foizlari)
usulida; bunda ham hisoblash davrlari oy, chorak va yil sifatida gabul
gilinadi. Ayrim hollarda har kunlik hisoblash go‘llanilib, (misol, uzoq
muddatli investitsiyalarni analiz qilish uchun)mijozlarga ma’qul
kelishi uchun ayrim hollarda foizni uzluksiz hisoblash usuli
go‘llaniladi.

Foiz stavkani son jihatdan moliyaviy tahlil etishda nafagat garz
summasini  ko‘payish quroli ko‘rinishda, balki kengrog ma’noda
bevosita mablag‘larni bir egasidan boshqgasiga ogib o‘tish va ko‘payish
orgali tijorat va moliyaviy faoliyatdan keladigan daromadlilik
darajasini o‘lchash uchun joriy etiladi.

Foiz stavkalar avvalgi u yoki bu boshlang‘ich summasiga yoki
avvalgi davrlar uchun hisoblangan foiz summasiga ssudani mazkur
muddatni barcha davlari(oddiy foiz stavka)ga qo‘llaniladi. Shunga
o‘xshash hisob stavkalari ham go‘llaniladi. Mos holda, asosiy foiz
stavka 4 turi bir-biridan tubdan farq giladi: oddiy va murakkab foiz
stavkalari, oddiy va murakkab hisob stavkalari.

Amaliyotda fiksirlangan stavkadan tashgari suzib yuruvchi yoki
o ‘Zgaruvchan stavkalari mavjud. Ayrim holatlarda shartnomalarda
ba’zi bazaviy stavkalari(pul bozoridagi stavkani vagtlar bo‘yicha
o‘zgarishidan, misol uchun London banki tomonidan o‘rnatilgan
«LIBOR»stavkasi)ga  fiksirlangan  qgo‘shimcha  daromad-marja
go‘shiladi. Shunday qilib, umuman stavka qaysiki, foiz
hisoblanayotgan stavka bazani o‘zgarishi hisobiga o‘zgarib turadi.
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Shartnomalardagi marjani hajmi vagtlar bo‘yicha o‘zgarishi orgali
ko‘rsatilishi mumkin.*®

Mavzuda keltirilgan formulani quyidagi belgilari gabul gilingan.

I -ssudani barcha muddati uchun foizlar.

K -yilni kunlardan iborat davomiyligi( vaqtinchalik baza)

R - ssudani avvalgi summasi.

S - ssudani gaytarishni oxirgi muddatidagi summa.

| - foiz stavka.

d - oddi hisob stavka.

p - ssudani yillardan iborat davomiligi.

d - ssudani foydalangan kunlar soni.

Moliyaviy aktivlarni asosiy formalariga garzli majburiyatnoma,
aksiya va  xosilaviy gimmatli qog‘ozlar kiradi.  Qarzli
majburiyatnomalarni muomalaga pul bilan shug‘ullanuvchi davlat,
korxona va boshga xo‘jaliklar (uy-xo‘jaliklar) chigaradi. Shunday
garzli majburiyatnomalar bozorida shunday davlat va korporativ
obligatsiyalari va uy-joy va tijoratli avanslar; shuningdek, iste’mol
zayomlarga o‘xshash aktivlar sotiladi. Qarzli majburiyatnomalar
fiksirlangan daromadli instrumentlar deyilib, kelgusida fiksirlangan
summani to‘lashga va’da beradi yoki qat’iy belgilangan foizli
gimmatli gog‘ozlar deyiladi.

Qarzli majburiyatnomalar uni gaytarish muddatiga garab quyidagi
shakllarga bo‘linadi:

-gisqa muddatli garzli majburiyatnomalar bozori-(qaytarish
muddati 1 yilgacha) pul bozori deyiladi

-uzog muddatli garzli majburiyatnomalar va aksiya bozori-
(gaytarish muddati 1 yildan yuqori) kapital bozori deyiladi

Pul bozorida davlat yoki ishonchi bo‘lgan xususiy sektor egasi
tomonidan chigarilgan foizli gimmatli gqog‘ozga o‘xshash afzallikka
ega instrumentlar (kaznachey veksellar, katta korxonalarni tijorat
vekseliga o‘xshash veksellar)muomalada yuradi. Zamonaviy pul
bozori integratsiyani globallashuvi va likvidlilik bilan xarakterlanadi.
Aktivlarni likvidlilik darajasi uning pulini konvertatsiya qilish
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jarayonini tezligi va kam xarajatliligi hamda oddiyligiga bog‘lig holda
aniglanadi.

Qo‘shimcha bo‘lib esa taraflar kelishuvining predmeti
hisoblanmish gat’iy belgilangan miqdor hisoblanadi va ushbu miqdor
kredit shartnomasi muddati davrida odatda o‘zgarmaydi. Ushbu gat’iy
belgilangan  go‘shimchaning miqdori sharthoma shartlari va
tavakkalchilik darajasiga bog‘lig bo‘ladi.

Nominal foiz stavkasi deganda e¢’lon qilingan foiz stavkasi
tushuniladi. Haqiqiy foiz stavkasi deganda nominal foiz stavkasini
pulning gadrsizlanish  darajasiga muvofiglashtirilgan  darajasi
tushuniladi. Foizning nominal stavkasi (i) va hagiqiy stavkasi (r) deb
belgilansa:

r=i+x,

bu yerda, x — inflatsiyaning kutilayotgan darajasi.

Rivojlangan davlatlar pul-kredit tizimida foiz stavkalarning turli-
tumanligi mavjud. Foiz stavkalarning birinchi darajasi — markaziy
bank tomonidan tijorat bankiga tagdim etiladigan kreditlar bo‘yicha
belgilanadigan rasmiy foiz stavkasidir. Mazkur foiz stavkasi hisob
yuritish yoki gayta moliyalashtirish foiz stavkasi deb ataladi.

Foiz stavkalarning navbatdagi darajasi kredit resurslarining
banklararo bozoridagi taklif stavkalaridan iboratdir. Yetakchi banklar
birinchi darajali banklar yevrovalutalarida ushbu banklarda depozit
hisobvaraglarini ochish orqgali kreditlashni taklif stavkalari bo‘yicha
amalga oshiradi. Misol sifatida LIBOR (LIBOR — London Inter Bank
Offered Rate) London banklararo taklif stavkasini keltirish mumkin.
Ushbu stavka rasmiy asosda belgilanmaydi, balki har bir tijorat banki
mazkur stavkani har bir ish kunining birinchi yarmi, ya’ni soat 11.00
holatiga pul-kredit bozorining konyunkturasidan kelib chiggan holda
aniglaydi. LIBOR stavkasi deganda ushbu banklar bo‘yicha o‘rtacha
arifmetik miqdor sifatida hisoblangan o‘rtacha stavka tushuniladi.

FV = 1000 dollar x 1,10 = 1100 dollar.

Agarda Siz 1100 dollarni hisob ragamida yana bir vyilga
goldirsangiz, unda ikkinchi yil yakunida pulingiz gancha bo‘ladi?
Ikkinchi yil davomida Siz 1100 dollarli summaga vyillik 10% hajmida
daromad olasiz va hisoblangan foizlarning summasi 0,10 x 1100 = 110
dolarga teng bo‘ladi. Demak ikkinchi yilning oxiriga kelib Siz 1210
dollarning egasi bo‘lasiz.
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Murakkab foizlarning tabiati to‘g‘risida aniq bir tasavvurga ega
bolish uchun biz istigboldagi giymatni (1210 dollar) uch tarkibiy
gismga bo‘lamiz. Birinchi gism — bu dastlabki 1000 dollar. Ikkinchi
gism bo‘lib esa mazkur 1000 dollarga birinchi yil uchun 100 dollar va
ikkinchi yil uchun 100 dollar hajmida hisoblangan foizlar hisoblanadi.
Omonatning asosiy summasiga hisoblangan foizlar oddiy foizlar
(simple interest) deb ataladi

Endi, yana 10 dollar hajmidagi foizlar mavjud, ular ikkinchi vyili
olingan bo‘lib, birinchi yil uchun foizlar sifatida olingan 100 dollarlik
summaga hisoblangan. To‘langan foizlarga hisoblangan foizlar
murakkab foizlar (compound interest) deb ataladi. Foizlarning
umumiy hisoblangan summasi (210 dollar) oddiy foizlar (200 dollar)
va murakkab foizlar (10 dollar)dan iborat.

FV = 1000 dollar x 1,1 x 1,1 = 1000 dollar x 1,12 = 1210 dollar.

Uch yildan so‘ng ushbu summa

FV = 1000 dollar x 1,1 x 1,1 x 1,1 = 1000 dollar x 1,13 = 1331
dollar.

11.2. Ssuda kapitallari va pul bozorida kreditlar bahosining
shakllanishi

Kredit resursovlari bozori bu — turli to‘lov vositalariga talab va
taklif mavjud bo‘lgan bozorlarning umumiy belgilanishidir. Kredit
bitimlari goidaga ko‘ra, pul garz oladigan va garz beradigan kredit
institutlari (banklar va b.) yoki gimmatli qog‘ozlar bozorida
sotiladigan va sotib olinadigan turli garz majburiyatlari harakati
vositasida ifodalanadi.

Demak, kredit resurslari  bozori  korxonalar tasarrufiga
investitsiyalar uchun mablag‘lar tagdim etadi va aynan shu yerda
igtisodiyotning pul mablag‘lari ortigcha bo‘lgan sektorlaridan ularning
yetishmovchiligi his etilayotgan sektorlarga pul mablag‘lari ko‘chib
o‘tishi ro‘y beradi. Kredit bozorida korxonalar oz investitsiyalarini
moliyalashtirish uchun pul garz oladi; ba’zida korxonalar pulni garz
beradi, lekin qoidaga ko‘ra, ishlab chigarish sektori berishdan ko‘ra
ko‘proq oladi.
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Shu sababli aytish mumkinki, kredit resurslari bozorining asosiy
vazifalaridan biri — aholining jamg‘armalari va bo‘sh mablag‘larini
vositachi shaxslarga investitsiyaga yo‘naltirish hisoblanadi.

Kredit bozorining rivojlanish gonuniyatlari, foydalanish xarakteri
va mazmuni ishlab chigarishning ijtimoiy-iqgtisodiy munosabatlari
bilan belgilanadi. O‘z navbatida, ushbu bozorning mohiyati u davlat-
monopolistik  kapitalizmi zamonaviy mexanizmida bajaradigan
muayyan rolni belgilab beradi.

Kredit bozori ishlab chigarish va tovar aylanmasining o‘sishiga,
mamlakat ichkarisida kapital harakatiga, pul jamg‘armalarining kapital
go‘yilmalarga aylanishiga, ilmiy-texnika ingilobini amalga oshirishga,
asosiy kapitalni yangilashga xizmat giladi. Bu ma’noda bozor turli
ishlab chiqarish bosgichlarini  bilvosita ifodalaydi, u yerdan
go‘shimcha pul resurslarini oladigan moddiy ishlab chigarish
sohasining oziga xos tayanchini bilvosita ifodalaydi.

Pul kapitali jamg‘arilishi va harakatini aks ettirar ekan, kredit
bozori uning pul shaklidagi qiymati harakati, kredit resurslari va
gimmatli gog‘ozlar ko‘rinishida turli pul fondlari hosil bo‘lishi va
foydalanilishi bilan uyg‘unlikda bog‘langan bo‘ladi.

Bozor vositasida kapitalistik ijtimoiy ishlab chigarishning
rivojlanishiga, uning ijtimoiy-igtisodiy munosabatlarga ta’siriga
sarflanadigan pul fondlari harakati, hajmi va yo‘nalishini aniglash va
o‘lchash mumekin.

Kimoshdi savdolari turli usullar bilan: amerikacha va gollandcha
tizim, shuningdek, qat’iy belgilangan foiz stavkasi bilan o‘tkazilishi
mumekin.,

Kimoshdi savdosi o‘tkazishning amerikacha usulida talabnoma
banklar tomonidan taklif etiladigan foiz stavkalari bo‘yicha
gondiriladi. Ayrim davlatlarda bank talabnomalarida taklif etilayotgan
foiz stavkasi Markaziy bank tomonidan taklif etilgan minimal
stavkadan past bo‘lishi mumkin emas. Bunda foiz stavkasi minimal
stavkaga teng bo‘lgan talabnoma sotilmagan kreditlar goldig‘iga
proporsional ravishda gondiriladi.

Gollandcha usulda barcha talabnomalar qondirilgan talabnomalar
ro‘yxatiga Kiritiladigan oxirgi foiz stavkasi bo‘yicha qondiriladi.
Qat’iy belgilangan foiz stavkali kimoshdi savdosida barcha
talabnomalar qondiriladi. Birog, bunday stavkada talabnomalar
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umumiy miqgdori kimoshdi savdosiga taklif etilgan kredit hajmidan
oshib ketganida talabnomalar qisman qondiriladi. Qondirilgan
talabnomalar darajasi kimoshdi savdosi krediti umumiy hajmining
talabnomalar migdoriga nisbatiga mos keladi.

Banklar orasidagi resurslarni jalb gilish uchun ragobatli kurashda
muhim vosita bo‘lib turlicha foiz siyosati hisoblanadi, chunki
go‘yilgan mablag‘larga daromad olish mijozlarning qo‘yilma
go‘yishga undovchi muhim omil hisoblanadi.

Depozit foiz stavkalari darajasini har bir tijorat banki O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy Banki hisob stavkasi, pul bozori holati va
o‘zining depozit siyosatidan kelib chigib, mustaqil ravishda belgilaydi.

Depozit hisob varaglarining alohida ko‘rinishlari bo‘yicha
daromad hajmi go‘yilma muddati, summasi, hisobvarag‘ini amal gilish
Xususiyati, xizmatlar hajmi va xarakteri va nihoyat, mijozning
go‘yilma shartnomasi shartlariga amal gilishiga bog‘liqg.

Talab gilingungacha bo‘lgan depozitlar bo‘yicha hisobvaragalari
egalari tomonidan joriy operatsiyalarni amalga oshirish uchun
ishlatiladi va ular goldigning nomuntazamligi bilan xarakterlanadi.
Shuning uchun bunday hisobvaraglar guruhi daromadlik darajasi bilan
ajralib turadi. Yuridik shaxslarga ochilgan talab qilinguncha
hisobvaragalaridagi mablag‘lar qoldig‘i bo‘yicha foizlar umuman
to‘lanmasligi mumkin.

Bunday foyda, odatda, mijozlarni hisob kassa xizmatlari uchun
to‘lov mablag‘larini talab gilinguncha hisobvaragalarda mablag‘larni
minimallashtirish va ortigcha summalarni go‘yilmalarning daromad-
liroq shakllariga joylashtirishga undaydi.

Jismoniy shaxslar uchun ochilgan talab qilinguncha varagalar
bo‘yicha foizlar deyarli majburiy tartibda o‘rnatiladi, ammo u bo‘yicha
daromad hamisha muddatli go‘yilmalarga garaganda pastroq bo‘ladi.
Muddatli go‘yilmalar bo‘yicha foiz stavkasi hajmini o‘rnatishdagi
muhim omil bo‘lib, mablag‘lar joylashtirilgan muddat hisoblanadi.

Markaziy bank emissiya markazi sifatida makroigtisodiy
darajadagi pul aylanishi hamda bank tizimining likvidliligi nugtai
nazaridan tijorat banklarining ular tomonidan jalb gilingan mablag’-
lardan foydalanish imkoniyatlarini doimiy ravishda tartibga solib
turadi.
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Nazariy jihatdan zamonaviy bank tizimida nagd pulsiz
aylanishlarning rivojalanishi natijasida dastlabki shakllantirilgan
depozitlarni (dastlabki yoki haqigiy depozitlar Markaziy bank
tomonidan chigarilgan naqd pullar asosida shakllanganlikni tagozo
giladi) cheklanmagan tarzda bir bankdan ikkinchi bankka o‘tkazish,
shu bilan birga, tijorat banklari tomonidan berilayotgan kreditlarni
cheksiz oshirish imkoniyati mavjud.

Xorijiy nazariyada bu jarayon depozit multiplikatsiyasi (ya’ni
mablag‘larning bir bankdan boshqgasiga zanjirsimon shaklda
o‘tkazilishi) va kredit ekspansiyasi deb nom olgan.

Markaziy bank tomonidan o‘rnatilgan majburiy zaxira talablari
bank tizimida depozit va kreditlarni oshirishning bevosita cheklovchisi
bo‘lib xizmat giladi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tasdiglangan
1996-yil 20-apreldagi 41-sonli Kredit resurslari kimoshdi savdosini
o‘tkazish Tartibiga muvofiq O‘zbekiston Respublikasi valuta birjasida
(O‘zRVB) moliyaviy vositalarni so‘mda va xorijiy valutada
joylashtirish bo‘yicha kimoshdi savdolari o‘tkazish tartibi belgilangan.

Kimoshdi savdolarida quyidagi turda operatsiyalar amalga
oshiriladi:

- O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining (bundan keyin -
Markaziy bank) kreditlarini kimoshdi savdosida joylashtirish;

- depozit omonatlarini kimoshdi savdosida joylashtirish;

- banklararo kreditlarni kimoshdi savdosida joylashtirish.

Kredit resurslari kimoshdi savdosini amalga oshirishdan asosiy
magsad ichki moliya bozorini sog‘lomlashtirish va mustahkamlash
hisoblanadi.

11.3. Kreditning bahosiga ta’sir giluvchi omillar

Bankning foiz siyosati kredit siyosatining asosiy bo‘limi
hisoblanadi. Bu siyosat turli kreditlar va qarzdorlar bo‘yicha
belgilanuvchi foiz stavkalarini aniglashda foydalaniladigan quyidagi 3
omillarni o‘z ichiga oladi:

- O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining qayta
moliyalashtirish stavkasi;

- kredit resurslari (o°z va jalb gilingan mablag*‘lari) manbalari;
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- kreditlash, garzdorlar turlari va yo‘nalishlari

Kreditlarni bahosiga quyidagi omillar ta ’sir etadi.

I. Bank tomonidan berilgan kreditlarning iqgtisodiyotning
tarmoglari o ‘rtasida joylashtirilganlik holati.

Ushbu yo‘nalishning ahamiyati shundaki, tijorat banklari kredit
portfelini  diversifikatsiya qilishning asosiy mezonlaridan biri
kreditlarni mijozlarning tarmoqg Xxususiyatiga ko‘ra joylashtirilganligi
hisoblanadi. Shu jihatdan olganda, ushbu yo‘nalish kredit siyosatining
samaradorligini belgilashda hisobga olinadigan asosiy omillardan biri
hisoblanadi.

I1. Tijorat banki tomonidan berilayotgan gisga va uzoq muddatli
kreditlarning o ‘zaro nisbati.

Tijorat banklari faoliyatining mazmuniga ko‘ra, avvvalo, gisga
muddatli  kreditlash institutlari ~ hisoblanadi.  Ular  xo‘jalik
subyektlarining aylanma  mablag‘larga  bo‘lgan  ehtiyojlarini
gondirishda muhim rol o‘ynaydi.

Ko‘pchilik rivojlanayotgan davlatlarda inflatsiya darajasining
nisbatan yuqgori va nobargaror ekanligi tijorat banklarining kredit
portfelida gisga muddatli kreditlarning salmog‘ining yanada oshishiga
sabab bo‘ladi.

Inflatsiya darajasi nisbatan yuqgori bo‘lmagan va bargaror bo‘lgan
sharoitda o°zoq muddatli kreditlar hajmini oshirish tijorat banki
daromad bazasini mustahkamlashning sinalgan usullaridan biri
hisoblanadi.

I11. Tijorat banklari tomonidan berilgan jami kreditlar hajmida
muddati o ‘tgan kreditlar salmog ‘ining o ‘zgarishi.

Tijorat banklari tomonidan berilgan jami kreditlar hajmida
muddati o‘tgan kreditlar salmog‘ining o‘zgarishi kredit siyosatining
samaradorligini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkichlardan biri hisoblanadi.

Rivojlangan xorijiy davlatlarda bank amaliyotida, Xususan,
G‘arbiy Yevropa davlatlarining bank amaliyotida muddati o‘tgan
kreditlar jami kredit qo‘yilmalari hajmidagi salmog‘ini 3 foizdan
oshmasligi normal holat hisoblanadi. Bu Kko‘rsatkichning yo‘l
go‘yilishi mumkin bo‘lgan chegaraviy miqdori 5 foizni tashkil giladi,

IV. Kreditlardan olingan foizli daromadlarning jami foizli
daromadlar hajmidagi salmog ‘ining barqarorligini ta ‘minlash.
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Tijorat bankining moliyaviy bargarorligini ta’minlashning
birlamchi omillaridan biri kreditlardan olingan foizli daromadlarning
jami foizli daromadlar hajmidagi yuqori va barqgaror darajasini
ta’minlash hisoblanadi. Buning boisi shundaki, kreditlash tijorat
banklari faoliyatining asosiy yo‘nalishi hisoblanadi. Shuning uchun
banklar yalpi daromadining asosiy qismini kreditlash faoliyatidan
olishlari lozim.

V. Kreditlash shakllaridan foydalanish darajasi.

Kreditlash shakllaridan to‘lagonli tarzida foydalanish kredit
siyosatining samaradorligini oshirishga xizmat qiluvchi asosiy
omillardan biri hisoblanadi.

Kreditlash shakllari bankning kreditlash imkoniyatini oshirishga
bevosita ta’sir giladi.

Hozirgi vaqtda, respublikamiz bank amaliyotida kreditlashning
asosan ikki shaklidan foydalanilmogda. Bular mijozni alohida ssuda
hisob ragamidan kredit yo‘nalishi ochmasdan turib kreditlash shakli va
faktoring shaklidir.

Respublikamiz  tijorat  banklari  tomonidan kreditlashning
overdraft, kontokorrent, kredit yo‘nalishi ochish yo‘li bilan kreditlash,
forfeyting shakllaridan foydalanilmayotganligi  ularning  kredit
siyosatining samaradorligiga salbiy ta’sir giladi.

VI. Foizlarni o ‘stirmaslik magomiga ega bo ‘lgan kreditlar va
ularga hisoblangan foizlar migdorining o ‘zgarishi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 1998 vyil 2
dekabrdagi “Tijorat banklarining kreditlari bo‘yicha foizlarni
o‘stirmaslik siyosati to‘grisida’gi Nizomga ko‘ra, banklar quydiagi
hollarda kreditlarga foiz hisoblashni toxtatadilar:

a) Bir yilgacha muddatga berilgan kreditlar uchun kreditning
asosly summasini va foizlarni to‘lash 90 kun va undan ortiq muddatga
kechiktirilgan holda, yaxshi ta’minlangan va tiklash jarayonidagi
kreditlar bundan mustasno;

b) Bir yildan ortig muddatga berilgan kreditlar uchun kreditning
asosly summasini va unga hisoblangan foizlarni to‘lash 90 kun va
undan ortig muddatga kechiktirilgan holda, yaxshi ta’minlangan va
tiklash jarayonidagi kreditlar bundan mustasno;
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v) Berilgan kreditning asosiy summasi yoki unga hisoblangan
fozlarni qaytarilish muddati necha kunga kechiktirilganligidan qat’iy
nazar banklarda shubha uyg‘otgan holda.

Foiz hisoblash to‘xtatilgan kundan boshlab hisoblangan foizlar
summasi tegishli foizli daromadlar hisob ragamidan chegirib
tashlanishi lozim. Bunda tegishli foizli daromadlar hisob ragami
debetlanadi, 16309-“Hisoblangan, lekin undirilmagan foizlar” hisob
ragami kreditlanadi.

VII. Banklarning kreditlash faoliyatida garov obyektlaridan
foydalanish samaradorligi.

Respublikamiz tijorat banklarining faoliyatida kreditlarni garov
asosida berish kredit siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri
hisoblanadi. Shu sababli, garov obyektlaridan unumli foydalanish
masalasini tahlil gilish muhim ahamiyat kasb etadi. Bunda asosiy
¢’tibor garov obyektlarini sotish evaziga kreditlarning asosiy qarz
summasi va ularga hisoblangan foizlarni undirishga garatiladi.

VIII. Tijorat banklarining yetarli darajada bargaror resurs
manbalariga ega ekanligi.

Tijorat banklarining samarali kredit siyosatini amalga oshirish
Imkoniyati bevosita ularni yetarli darajada kredit resurslari bilan
ta’minlanganligiga bog‘lig.

Hozirgi kunda kredit siyosatini tuzishda har bir tijorat banki
mustagil bo‘lib, ular kredit siyosatining mohiyati, maqgsadi va tarkibini
takomillashtirib bormoqda.

Bozor iqgtisodiyoti sharoitida banklarning faoliyatida Xo‘jalik
subyektlarini kreditlash funksiyasi birinchi darajali ahamiyatga ega
bo‘lganligi uchun banklar faoliyatining samaradorligi va likvidliligini
ta’minlash uchun avvalambor, banklarning kredit siyosatini turli ishlab
chigishga e’tibor berish zarur.

Banklar oladigan daromadlar uning aktiv operatsiyalari natijasida,
asosan kredit operatsiyalar tufayli vujudga kelishi banklar tomonidan
kredit siyosatini ogilona tanlash va o‘tkazishni tagazo giladi.

Tijorat banklarining gqayta moliyalashtirish siyosati -bu to‘g‘ridan-
to‘g‘ri kreditlash, veksellarni hisobga olish, gimmatbaho qog‘ozlarni
garovga olgan holda kreditlar berish va kredit auksionlarni o‘tkazish
yo‘li bilan amalga oshiriladi.
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Yuqoridagilardan kelib chiggan holda markaziy bankning gayta
moliyalashtirish operatsiyasi quyidagi usullarda olib borilishi mumkin:

- tijorat banklarining ixtiyoridagi veksellarni hisobga olish yo‘li
bilan kreditlash,

- tijorat banklari ixtiyoridagi gimmatli gog‘ozlarni garovga olish
yo‘li bilan kreditlar berish. Bunday kreditlar lombard kreditlar
deyiladi.

O‘zbekiston Respublikasida Markaziy bank o‘rnatilgan qoidalarga
asosan, quyidagi aktivlarni garovga olgan holda 3 oygacha bo‘lgan
muddatda kreditlar berishi mumkin:

- oltin, chet el valutasi, xalgaro zaxiralar toifasiga kiruvchi valuta
boyliklari va boshga boyliklar;

- davlatning garz majburiyatlari va davlat tomonidan
kafolatlangan. boshqga garz vositalari;

- Markaziy bankda depozitga o‘tkazilgan va uning depozitariysi
uchun magbo‘l bo‘lgan, xarid gilinishi va sotilishiga ruxsat berilgan va
Markaziy bank ular bilan ushbu qonun doirasida boshga xil
operatsiyalar o‘tkazishi mumkin bo‘lgan aktivlar;

- to‘lanishiga banklar kafolat bergan tijorat veksellari asosida
kreditlar berilishi mumkin.

Lombard kreditini berish, gaytarish va ulardan foydalanganlik
uchun foizlar to‘lash tartibi umumiy asoslarda amalga oshiriladi va u
alohida garz hisobvarag‘i bo‘yicha kredit tartibiga o‘xshashdir.

Asosiy faoliyat bilan bog‘lig tovar moddiy boyliklar, bajarilgan
ishlar va ko‘rsatilgan xizmatlar hagini to‘lash magsadida tuzilgan pul
hisob - kitob hujjatlari pulini to‘lash uchun gabul qilinadi. Qarz
oluvchi bankka garovga qo‘ygan gimmatli gog‘ozlar bo‘yicha
olinadigan daromadlarga foizlar go‘shilmaydi.

Qimmatli qog‘ozlarni garovga olib, kredit shartnomasi
tuzilgandan keyin bank gimmatli gog‘ozlar emitentiga uning gimmatli
gog‘ozlarini garovga qo‘yish bitimi tuzilganligini hamda gimmatli
gog‘ozlar bo‘yicha daromadlar Kiritilishi lozim bo‘lgan depozit
hisobvarag‘i ragamini ma’lum giladi.

Lombard krediti beriladigan hollarda garovga qo‘yilgan gimmatli
gog‘ozlar bo‘yicha olinadigan daromadlar garz oluvchining muddatsiz
depozit  hisobvarag‘iga  go‘yiladi (depozit  shartnomasini
rasmiylashtirmasdan) va birinchi navbatda, ularni saglash xarajatlarini
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goplashga, shuningdek, kreditdan foydalanish uchun foizlarni
to‘lashga yo‘naltiriladi.

Kredit jarayonida bank garovga qo‘yilgan gimmatli qogozlar
kotirovkasi birja kursidagi o‘zgarishlar to‘g‘risida teleks, kompyuter
alogasi va aloganing boshqga turlari yordamida axborot to‘plab boriladi.

Kredit davomida fond birjasida o°tkazilgan savdo natijalariga
ko‘ra, garovga go‘yilgan gimmatli gog‘ozlar giymati pasaygan bo‘lsa,
u holda kredit go‘mitasining garoriga muvofiq, garz oluvchiga shu
summada go‘shimcha ta’minot berish talabi bildirilishi yoki kredit
miqgdori qaytariladi.

Tovar (mol) garovi ostidagi lombard krediti. Lombard krediti
uchun garov ko‘rinishida fagatgina nisbatan baholi tovarlar, gaysiki,
ularning savdosi birjada yuritilishi, tovar partiyasini miqdori va sifatini
belgilash bilan bir vaqtda bahosini ham aniglash imkonini berishi
shartidir.

Qimmatbaho metall garovi ostidagi kredit. Bu lombard
kreditining eski usullaridan bo‘lib, hozirda u juda kam ishlatiladi.
Garovni baholashdagi giymati bu asosan oltin tangalar, slitkalar,
kumush, platina va boshqgalar gariyb 95% foiz gimmatbaho metall
narxiga mos keladi.

Lombard krediti - kreditlashning bu usuli asosan likvid mol-mulk
hisoblangan tillo taginchoglarni garov asosida kredit berishga
asoslanadi. Bu kredit muassasi uchun deyarli xatar darajasi past
hisoblanadi. Chunki tillo buyumlar azaldan yuqori likvidli tovar
sifatida tarixga ega. Biz kreditlashning bu usuli orgali pul
mablag‘lariga muhtoj bo‘lgan ishlab chigarish va savdo majmualarini
moliyaviy qo‘llab quvvatlanib boriladi.

Shu tarzda Markaziy banklar bozorlarning o‘rtacha foiz
stavkalarini belgilaydi.Bu mazkur sharoitda barcha bozorlar xususan
kredit va kapital bozorlari uchun bazaviy foiz stavkalari gabul gilinadi.

Bank kredit siyosati bank resurslari, ularni joylashtirilish bilan
chambarchas bog‘lig. Bank resurslarining asosiy gismini jalb gilingan
mablag‘lar, jumladan, yuridik va jismoniy shaxslarning depozitlaridan
tashkil topadi. Shuningdek, hozirgi kunda jalb gilingan resurslar ichida
banklararo kredit ham alohida o‘rin egallaydi.
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Depozitlar bo‘yicha belgilangan foiz stavkalari hamda boshga
bankdan olingan kredit uchun foiz stavkalari bank tomonidan
beriladigan kreditning foiz stavkalari bilan bog‘lig bo‘ladi.

Kredit siyosatining aniq va mukammal tayyorlanishi va
izohlanishi har bir bank uchun kreditlash jarayonini ijobiy tashkil etish
uchun asos bo‘ladi. Bank tomonidan to‘plangan resurslarni to‘g‘ri va
ogilona joylashtirish bankning kredit siyosatining sifatiga bog‘liqg
bo‘ladi.

Kredit siyosati sifatiga va holatiga garab bank jalb gilgan
resurslarini to‘g‘ri joylashtirish va oldindan ko‘zlangan daromad olish
imkoniyati yaratiladi.

Nazorat uchun savollar:

1. “Kreditning bahosi” tushunchasini tushuntirib bering.

2.Nominal va haqiqiy foiz stavkasini izohlang.

3.0ddiy va murakkab foizlar, ularni hisoblash tartibini tushuntirib
bering.

4. Ssuda kapitallari bozori va uning segmentlarini aytib bering.

5.Qisga muddatli pul bozorida kreditlar bahosining shakllanishini
yoritib bering.

6. Kapital bozorida o‘rta va uzoq muddatli kreditlar bahosining
shakllanishini ochib bering.

7.Kreditning bahosiga ta’sir giluvchi omillarning mohiyatini
yoritib bering.

8. Markaziy bankning hisob (diskont) stavkasini izohlang.

9.Markaziy bankning lombard stavkasini iqgtisodiy mohiyatini
ochib bering.
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XI11 BOB. BANKLARNING KELIB CHIQISHI
VA BANK TIZIMI

Reja:

12.1. Banklarning paydo bo‘lishiga sabab bo‘lgan tarixiy
shart-sharoitlar.

12.2. Banklarning turlari va ular faoliyatining o‘ziga xos
Xususiyatlari.

12.3. Bank tizimi va uning shakllarini kengayishi.

12.4. Markaziy banklarning yuzaga kelish sabablari va shart-
sharoitlari.

Tayanch iboralar: bank, tijorat banklar, markaziy bank, ikki
pog‘onali bank, pul muomalasi, nagd pul emissiyasi, nazorat, bank
tizimi, tovar-pul munosabatlari.

12.1. Banklarning paydo be‘lishiga sabab bo‘lgan
tarixiy shart-sharoitlar

Banklar paydo bo‘lishining asosi bo‘lib, tovar-pul munosabat-
larining rivojlanishi hisoblanadi. Tovar-pul munosabatlarining bo‘lishi
va ularning rivojlanib borishi barcha ijtimoiy-igtisodiy tuzumlarda
banklarning ham bo‘lishini tagozo giladi.

Banklar o‘rta asrlarda puldorlar tomonidan pulni gabul gilish va
boshqga davlat, shahar puliga almashtirib berish asosida kelib chiggan.
Keyinchalik puldorlar o‘z bo‘sh turgan mablag‘laridan foyda olish
magsadida ularni vaqgtincha foydalanishga mablag® zarur bo‘lgan
korxonalarga ssudalar shaklida berishgan. Bu pul almashtiruvchi
puldorlarning bankirlarga aylanishiga olib kelgan.

Bank so‘zi italyancha “banca” so‘zidan olingan bo‘lib, “stol”,
banknota “pullik stol” degan ma’noni anglatadi. O°‘rta asrlarda
italiyalik puldorlar hamyonlaridagi, idishlardagi monetalarni stol
ustida go‘yib, hisob-kitob gilganlar.

X1l asrlarda Genuyada pul almashtiruvchilarni “bancherii” deb
atashgan. Agar puldorlardan birortasi ishonchni oglamasa va ishiga
ma’suliyatsizlik gilsa, u o‘tirgan stol sindirib tashlangan va uni “Vapso
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rotto”, yani bankrot deb atashgan. Ya’ni, bizga ma’lum bo‘lgan
“bankrot” so‘zi ham “banca” so‘zidan olingan.

Banklar paydo bo‘lishining boshlang‘ich nuqgtasi bo‘lib, XVI
asrda Florensiya va Venetsiyada tashkil gilingan kichik ijrobanklar
hisoblanadi.

Bu banklar asosan oz mijozlari-savdogarlarga xizmat gilgan, ular
o‘rtasida naqd pulsiz hisob-kitoblarni olib borgan. Bu banklar o‘z
mijozlarini monetalar tarkibi buzulishidan zarar ko‘rishdan himoya
gilishgan. Ular hisoblarni ma’lum summadagi gimmatbaho metallni
ifodalovchi maxsus pul birligida olib borishgan. Ozlarining bo‘sh pul
mablag‘larini ijrobanklar davlatga qarzga, shaharlarga, chet el
savdogarlariga ssuda gilib berishgan. Angliya bank tizimi (XVI asr)
yuzaga kelgan va rivojlangan birinchi davlat hisoblanadi. Angliya
bankirlari oltin (oltinni saqlab berish) bilan shug‘ullanuvchilar
(masalan, Londonda bank ishini ilk bor rivojlantirgan Chayld nomli
puldorni aytish mumkin) va savdogarlardan kelib chiggan.

Qadimgi Gretsiyada pul almashtiruvchi odamlarni “trapezida”
(grekcha-stol), Qadimgi rimda “mensarilar” ( lotincha-stol) deb
atashgan.

Dastlabki banklar valuta ayriboshlash operatsiyalaridan tashqari,
odamlarning pul, boyliklarini saglash va omonatchilarga hisob-kitob
xizmatlari  ko‘rsatish bilan ham shug‘ullanganlar. Keyinchalik
bankirlar shu narsani tushindiki, bankda harakatsiz yotgan pullarni
ma’lum foiz evaziga berib, daromad olish mumkin. Shu tariga
banklarning kredit operatsialari paydo bo‘lgan.

Banklarning kelib chigishi va rivojlanishi ishlab chigarish bilan
bog‘liq xarajatlar va talablarning oshishi, savdo kapitali aylanishining
tezlashuvi bilan bog‘liq bo‘lgan. Natural xo‘jalik munosabatlarining
tugashi, savdo-sotig munosabatlarining rivojlanishi pullik hisob-
kitoblar olib borishga, kreditning rivojlanishiga yo‘l ochdi. Ishlab
chigarishni rivojlantirish yollanma mehnatni jalb gilishga olib kelgan.
Yollanma mehnat uchun hagning pul shaklida to‘lanishi, doimiy pul
aylanishini yuzaga Kkeltirdi. Pul aylanishini esa bank tomonidan
boshgarish zarur edi. Shunday qilib, banklar faoliyat ko‘rsata boshladi
va ular mablag‘larni yig‘ish va tagsimlash orqgali ssuda kapitali
harakatini boshqgara boshladi. Ssuda kapitalistidan fargli o‘laroq,
bankir tadbirkor sifatida ish olib borgan.
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Agar sanoat sohasidagi puldor o‘z kapitalini sanoatga, savdogar
0o‘z mablag‘ini savdoga qo‘ysa, bankir o‘z kapitalini bank ishiga
go‘yadi. Ssuda kapitalisti asosan o‘zining bo‘sh kapitalini garzga
bersa, bankirlar asosan chetdan jalb gilingan mablag‘larga tayanadi.
Ssudaga mablag® beruvchi puldorning daromadi ssuda foizi bo‘lsa,
bankirning daromadi bank foydasi hisoblanadi. Banklar korxona,
tashkilot, davlat muassasalari, aholi bo‘sh pullarini jalb gilish orgali
katta hajmdagi kapitalni o‘z qo‘llarida jamlaydilar va daromad
keltiruvchi  kapital harakatini boshgarib boradilar. Banklarning
yiriklashuvi va ular faoliyatining takomillashuvi ularning maxsus
korxonalar — kredit muassasalariga aylanishiga olib keladi.

Shunday qilib, bank faoliyati xalg xo‘jaligi mavjud bo‘lgan bo‘sh
mablag‘larni jalb qilish va ssuda kapitalini tagsimlashni o‘z ichiga
oladi. Bank o°z faoliyati davomida ma’lum daromadga ega bo‘ladi. Bu
daromad bank jalb gilgan resurslarga yo‘naltirilgan foiz va joylash-
tirgan resurslar bo‘yicha oladigan foiz o‘rtasidagi farqgdan iborat
bo‘ladi.

Banklar faoliyati rivojlanishiga quyidagi omillar ta’sir ko‘rsatadi:

e Davlat va aholi tomonidan banklarga bo‘lgan ishonchning
ortishi ularning ixtiyoridagi vagtincha bo‘sh pul mablag‘larni bankka
jalb qgilish imkonini beradi. Keyinchalik ishlab chigaruvchi korxonalar
ham o‘z pul mablag‘larini depozit sifatida banklarga joylashtira
boshladi

e XVI asrda Amerikadan Yevropaga juda katta miqdorda oltin
va kumushning kirib kelishi Italiya va Gollandiya banklarining
monopoliyasiga barham berdi. Natijada Yevropada banklararo ragobat
shakllandi.

e Banklar faoliyatining rivojlanib borishi bilan ular endigina
gimmatli gog‘ozlar bozorida paydo bo‘lgan. Shu tariga banklarning
yangi operatsiyalari paydo bo‘ldi.

e Banklar o‘zining spitsifik ya’ni “o‘ziga x0s” xususiyatiga ko‘ra,
milliy to‘lov tizimining tayanchiga aylantirildi. Endi igtisodiyotdagi
barcha to‘lovlar banklar orgali o°‘tadigan bo‘ldi. Bu banklarning
iqtisodiyotdagi mavageini keskin oshirdi.

Birinchi Markaziy bank 1650-yilda Shvetsiyaning Riks banki;

1694-yilda Angliya Markaziy banki;

1800-yilda Fransiya Markaziy banki;
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1893-yilda Italiya Markaziy banki ;
1913-yilda AQSh federal zaxira tizimi tashkil etildi.

12.2. Banklarning turlari va ular faoliyatining o‘ziga xos
xususiyatlari

Kredit tizimi deb kredit munosabatlar majmuasi va uni tashkil
giluvchi va amalga oshiruvchi institutlar yig‘indisiga aytiladi. Kredit
tizimi orgali huqugiy va jismoniy shaxslarning vagtincha bo‘sh
mablag‘lari yig‘iladi va korxona, tashkilotlarga, davlatga vaqtincha
foydalanishga beriladi. Kredit tizimi bir necha bo‘g‘inlardan iborat
bo‘lishi mumkin. Mablag‘larni jalb gilishi va tagsimlanishiga garab
kredit tizimi bo‘g‘inlari o‘z xususiyatlariga ega bo‘ladi. Jahon
amaliyotida kredit tizimi o°zining tashkil qilinish turiga garab
quyidagi guruhlarga bo‘linadi.

» Markaziy bank

» Tijorat banklar

« Maxsus-kredit institutlar

Bozor iqgtisodiyoti sharoitida ikki pog‘onali kredit bank tizimi
ko‘p mamlakatlar igtisodining asosi hisoblanadi. Bu Markaziy bank,
bank institutlari va nobank kredit muassasalaridir.

Bank institutlariga quyidagi banklar kiradi:

- tijorat banklar;

- Investitsiya banklarti;

- jamg‘armalar jalb qiluvchi banklar (O‘zbekistonda Xalq
banki);

- ipoteka banki;

- savdo banklari;

- tashqi iqtisodiy alogalar bo‘yicha banklar;

- tarmoqlar bo‘yicha ixtisoslashgan banklar va boshqgalar.

Nobank kredit tashkilotlarga:

- investitsiya kompaniyalari;

- sug‘urta kompaniyalari;

- nafaqga va boshga fondlar kiradi.

O‘zbekiston Respublikasi qgonunlariga asosan bank - tijorat
muassasasi bo‘lib, jismoniy va huquqgiy shaxslarning bo‘sh turgan
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pul mablag‘larini jalb qgilish va ularni o‘z nomidan, to‘lovlilik,
muddatlilik, gqaytib berish sharti asosida joylashtirish operatsiyalarini
va boshqga bank operatsiyalarini bajaradi.

Banklar - tovar-pul xo‘jaligining ajralmas atributidir. Tarixan
bular yonma-yon rivojlanib keldilar. Shuning uchun giymatning pul
shakli muomalasining boshlanishi bank ishining boshlanishi deb
hisoblash, hamda bank faoliyatining rivojlanishidagi yetukligi doimo
igtisodiyotdagi tovar-pul alogalarining rivojlanish darajasiga mos
kelgan.

Banklar-moliyaviy bozorining tashkiliy tuzilishining bir gismi
bo‘lgan kredit tashkiloti bo‘lib, jismoniy va yuridik shaxslarning
vaqgtinchalik bo‘sh turgan pul mablaglarini jamg‘arish, yigish,
jamlangan (akkumulyatsiya gilingan) mablag‘larni o‘z nomidan
gaytarib berishlilik, muddatlilik asosida berish hamda mijozlarning
topshirig‘iga ko‘ra, to‘lovlarni amalga oshirish vazifalarini
bajaradilar.

Banklar ma’lum belgilariga garab quyidagi turlarga bo‘linadi:

« mulk shakliga qarab: aksioner, noaksioner, kooperativ,
kommunal, davlat, aralash, xalgaro banklarga bo‘linadi;

« kredit beruvchi banklarga;

» milliy mavgei bo‘yicha: milliy va xorijiy banklarga;

« faoliyat ko‘rsatishi va bajaradigan funksiyalariga garab:
depozit, universal, ixtisoslashgan banklarga bo‘linadi.

Aksioner banklar aksioner kompaniyalar sifatida yuzaga kelgan
banklar bo‘lib, aksiyalar chigarish hisobidan ular kapitalining asosiy
gismi yuzaga keltiriladi. Ko‘pgina rivojlangan mamlakatlarda bank
tizimining asosiy gismini aksioner banklar tashkil giladi.

Aksioner bo‘lmagan banklar paychilar mablag‘lari hisobidan
tashkil qilingan banklar bo‘lib, ular bir yoki bir necha shaxs
ixtiyorida bo‘lishi mumkin.

Mayda ishlab chigaruvchilar, hunarmandlarning faoliyatini
go‘llab-quvvatlash magsadida kooperativ banklar tashkil gilinadi.
Bu banklarning mablag‘lari ishtirokchilarning mablag‘lari hisobidan
vujudga keltiriladi va mijozlarga ularning faoliyatini rivojlantirish
uchun vyengil sharoitda kredit Dberiladi. Kommunal banklar
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ixtisoslashgan kredit tashkilotlar bo‘lib, kommunal xo‘jalik va uy-
joy qurilishini kreditlash va moliyalashtirish bilan shug‘ullanadi.

Davlat banklari davlat ixtiyorida bo‘lgan kredit muassasa bo‘lib,
o‘zining birinchi kurtaklari gadimiy Rimda, Yegipetda, keyinchilik
XVI-XVII asrlarda Yevropada vujudga kelgan.

Ixtisoslashtirilgan banklarning turlari sifatida investitsiya,
jamg‘arma, rivojlanish va taraqgiyot banklarini keltirish mumekin.,
Kredit tizimining yana bir gismi nobank kredit muassasalari bo‘lib,
davlat va korxonalarni moliyalashtirish, uzoq muddatli kreditlash
bilan shug‘ullanadi.

12.3. Bank tizimi va uning shakllarini kengayishi

Kredit - bank tizimining shakllanishi va rivojlanishi - igtisodiy
islohotlarni  amalga  oshirilishining  ajralmas  belgilaridan
(xususiyatlaridan) biridir. Bu shu bilan ta’kidlanadiki, bank tizimi
har ganday turdagi iqtisodiyotning markaziy tizimini tashkil giluvchi
unsurlaridan hisoblanadi. Bank tizimi vaqtinchalik bo‘sh turgan pul
mablag‘larini akkumulyatsiya gilish funksiyasini amalga oshiradi.
Bank tizimining muvaffagiyatli ishidan iqgtisodiyotni samarali
faoliyat ko‘rsatishi, umuman olganda mamlakatdagi iqtisodiy o‘sish
bog‘lig bo‘ladi. Bank deb pul mablag‘larini yig‘uvchi, saqlab
beruvchi, kredit-hisob va boshga har xil vositachilik operatsiyalarini
bajaruvchi muassasalarga aytiladi.

Agar mamlakatda yetarli darajada bank faoliyatini
ko‘rsatayotgan banklar, kredit tashkilotlar hamda iqtisodiy
tashkilotlar mavjud bo‘lsa, u holda bank tizimi mavjudligi
to‘g‘risida gap yuritsa bo‘ladi. 